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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 08.04.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI feb. 2008 0,7%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 38,3450 RON

• BCR Clasic (07.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,57 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,78 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,4 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,31 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,8737 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . . 24,501 RON

• BCR Obligatiuni (07.04.) . . . . . . . . . . . . . . 10,3 RON

• BCR Europa Conservator (07.04.). . . 10133,36 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,6006 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,13 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,13 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,2669 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,03 RON

• Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,7659 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,94 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,7713 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,907 RON

• BCR Expert (07.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . 89,71 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,6 RON

• BCR Europa Avansat (07.04.) . . . . . . 10160,42 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,24 RON

• BCR Dinamic (07.04.) . . . . . . . . . . . . . . . 21,77 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,58 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,79 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0719 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39,5792 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,74 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,01 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,9538 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,39 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,3426 RON

• BCR Europa Mixt (07.04.) . . . . . . . . . 10186,07 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,02 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,3701 RON

• BCR Monetar (07.04.) . . . . . . . . . . . . . . . 10,27 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Credit Europe Bank . . . . . . . . . . . . . . . 8,50%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,50%

• 6 luni: Libra Bank, Credit Europe. . . . . . . . . . . 9,50%

• 9 luni: Credit Europe Bank . . . . . . . . . . . . . . . 9,75%

• 12 luni: Credit Europe Bank. . . . . . . . . . . . . . 10,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (ian.): . . . . . 1637 RON

• Dobânda de referinþã BNR (apr.):. . . . . . . . 9,03%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 9,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (07.04.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6949 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3518 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (07.04.2008)
• BET: 7.344,93 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,25%

• BET-C: 5.194,56 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,90%

• BET-Fi: 56.672,95 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,28%

• ROTX: 16.562,07 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,00%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (07.04.2008)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,35 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,39 RON

• EURO

• C –Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,67 RON

• V – Romania Exchange. . . . . . . . . . . . . . . 3,71 RON

M
agistraþii Cur-
þii de Apel Bu-
cureºti au ho-
tãrât, ieri, ca
fostul preºe-

dinte al SOV Invest, Ioana Ma-
ria Vlas sã fie judecatã în stare
de libertate în dosarul privind
prãbuºirea Fondului Naþional
de Acumulare (FNA). Dupã
cinci ani de arest, judecãtorii
Curþii de Apel au respins re-
cursul procurorilor împotriva
deciziei Tribunalului Bucu-
reºti (din 2 aprilie), prin care
Ioana Maria Vlas a fost pusã în

libertate cu interdicþia de a pã-
rãsi teritoriul þãrii.

Vlas mai este judecatã ºi în
dosarul privind prãbuºirea
Fondului Naþional de Investiþii,
însã ºi în acest caz, mandatul
sãu de arest preventiv a fost re-
vocat. Tot ieri, în faþa procuro-
rilor Curþii de Apel, Maria Vlas
a declarat cã nu existã nici un
motiv ca privarea sa de liberta-
te sã continue. ªi asta în condi-
þiile în care avocatul sãu susþi-
ne cã Ioana Maria Vlas se con-
fruntã cu grave probleme de
sãnãtate, subliniind cã aceasta

mai are puþin ºi orbeºte. În faþa
instanþei, Ioana Vlas a decla-
rat: “Opinia publicã inflamatã
m-au acuzat ani de zile de ho-
þie. Aº vrea sã reamintesc cã
m-am întors de bunãvoie în
România pentru a vedea dacã
se face dreptate. Constat cu re-
gret cã speranþa este o prostie.
Nu am venit în România ca sã
mã apãr ci ca sã acuz, dar am
acuzat degeaba, se pare cã am
pierdut acest rãzboi.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2)

Ioana Maria Vlas:
“Toate cele
bune!”

ANALIªTII ÎªI MODIFICÃ ÎN CREªTERE ESTIMÃRILE:

Metalele de bazã vor avea preþuri tot
mai mari

Aluminiul ºi cuprul vor
avea, în 2008, preþuri mai mari
decât estimãrile lansate la
începutul anului, din cauza
problemelor de pe segmentul
livrãrilor, spun analiºtii bãncii
americane de investiþ i i
“Goldman Sachs Group” Inc.

Potrivit acestora, cotaþia
aluminiului va fi, în medie, de
2.895 dolari tona, comparativ
cu estimarea precedentã, care
nu trecea de 2.475 dolari tona.

Cei de la “Goldman Sachs”
anticipeazã un preþ mediu de
7.791 dolari tona pentru cu-
pru, faþã de 7.306 dolari tona,
cât era estimarea precedentã.

La rândul lor, analiºtii de la
“Citigroup“ Inc., cea mai mare
bancã din SUA, au precizat,
ieri, cã preþul aluminiului, al

cuprului, nichelului ºi plum-
bului va creºte peste previziu-
nile lansate în primul trimes-
tru, datoritã cererii mari pen-
tru infrastructura din China,
cel mai mare consumator
mondial de metale de bazã.

Specialiºtii aratã cã “Bei-
jing-ul va rãspunde la încetini-
rea expansiunii economiilor
externe prin creºterea econo-
miei interne”.

Potrivit analiºtilor de la “Ci-
tigroup”, nichelul cu livrare
imediatã va avea un preþ me-
diu de 12,50 dolari livra
(27.558 dolari tona metricã) în
2008, cu 19% mai mult decât
estimarea anterioarã. Previ-
ziunea “Citigroup” pentru co-
taþia aluminiului a fost majo-
ratã cu 10%, la 1,323 dolari li-

vra, iar cea a cuprului – cu
15%, la 3,556 dolari livra.

Banca americanã mai preco-
nizeazã cã preþul plumbului va
fi, în medie, de 1,178 dolari li-
vra anul acesta, nu de 1,125
dolari livra, cât estima ante-
rior.

Ieri, la Bursa Metalelor din
Londra (LME), cuprul cu livra-
re peste trei luni a avut un preþ
de 8.652 dolari tona, faþã de
8.670 dolari tona la finele sãp-
tãmânii trecute. Cotaþia
aluminiului a ajuns la 2.960
dolari tona, de la 2.953 dolari
tona, cea a plumbului la 2.955
dolari tona, de la 2.940, iar cea
a nichelului – la 28.530 dolari
tona, de la 29.100 dolari tona.

Alina Vasiescu

Fitch: Sistemul nostru
bancar, vulnerabil la
riscuri sistemice

Þara noastrã este în catego-
ria þãrilor cele mai riscante din
punct de vedere al vulnerabili-
tãþii la riscuri sistemice ale sis-
temului bancar, considerã
agenþia de rating internaþiona-
lã Fitch. Creºterea rapidã a
creditelor acordate de bãncile
comerciale ºi volatilitatea cur-
sului de schimb a monedei na-
þionale au determinat retro-
gradarea þãrii noastre în clasa
de risc “3”, mãsuratã în funcþie
de indicatorul macroeconomic
de prudenþialitate (MPI) al
agenþiei de rating Fitch. Alte
þãri din aceeaºi categorie sunt
Kazahstan, Slovacia ºi Turcia,
Azerbaidjan sau Rusia, dar ºi
þãri mai dezvoltate precum
Australia, Canada, Islanda ºi
Irlanda.

Indicatorul MPI (MacroPru-
dential Indicator) este folosit de
agenþia de rating Fitch pentru a
mãsura vulnerabilitatea siste-
mului bancar. Valorile sale
cresc de la 1 la 3 în funcþie de
cât de riscantã este consideratã
þara respectivã. Volatilitatea ri-
dicatã a cursului de schimb al

monedei naþionale ºi creºterea
rapidã a creditelor acordate de
bãnci au determinat retrogra-
darea þãrii noastre în clasa de
risc 3. Aceste fluctuaþii mari de
la nivelul cursului de schimb
pot afecta stabilitatea financia-
rã ºi cea economicã a þãrii noas-
tre, mai ales în condiþiile în care
mai mult de jumãtate din
împrumuturile acordate de
bãnci sunt în valutã, apreciazã
analiºtii Fitch.

Criza de pe piaþa creditelor
din Statele Unite alãturi de
performanþele financiare ne-
gative ale marilor bãnci de aco-
lo nu au afectat percepþia
agenþiei de rating internaþio-
nale care le-a clasat tot în
categoria MP2.

Domnul Radu Graþian Ghe-
þea, preºedintele CEC, ne-a
declarat: “Personal, consider
cã sistemul nostru bancar este
unul performant ºi nu se înca-
dreazã în calificativul acordat
de Fitch”.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 6)

Suntem pe locul trei în Europa
Centralã ºi de Est la volumul
investiþiilor imobiliare
l Valoarea tranzacþiilor cu mari proprietãþi a ajuns la circa 2 miliarde de

euro

Volumul total al investiþiilor
imobiliare din 2007 a atins ni-
velul record de 2,2 miliarde de
euro (inclusiv tranzacþiile tip
forward-sale), a anunþat, ieri,
compania „Jones Lang LaSal-
le”. Aceastã valoare a tranzacþii-
lor plaseazã România pe locul
III în Europa Centralã ºi de Est.
Investiþiile au crescut cu 144%
faþã de anul 2006, aratã un stu-
diu al „Jones Lang LaSalle”.

ªi conducerea „DTZ Echi-
nox” a dat, ieri, publicitãþii un
studiu în care estimeazã cã
piaþa tranzacþiilor investiþio-

nale cu proprietãþi a atins, în
2007, cifra record de 1,7 mi-
liarde de euro, dublã faþã de
cea înregistratã în 2006. Româ-
nia continuã sã ofere cele mai
importante randamente ale in-
vestiþiilor imobiliare din regiu-
ne. Astfel, în 2007, media rate-
lor de recuperare a investiþiilor
pe birouri ºi retail a fost de cir-
ca 6%. Piaþa spaþiilor indus-
triale a oferit randamente de
circa 7,5%.

Potrivit „Jones Lang LaSal-
le”, circa 49% din total repre-
zintã tranzacþii pe piaþa spaþii-

lor comerciale, 34% pe piaþa
birourilor, 8% pe piaþa de spa-
þii logistice, iar restul de 8% pe
piaþa hotelierã. Dacã în prima
jumãtate a lui 2007 investiþiile
au fost dominate de capitalul
austriac, în a doua jumãtate
sursele de provenienþã a capi-
talului au fost mai diversifica-
te. Este vorba despre tranzac-
þii efectuate de „AEW Europe”
Franþa, „Degi” Germania ºi
ING Olanda.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 11)

EDITORIAL
Este însã bine sã copiem o constituþie strãinã?
Desigur. Constituþiile nu se dezvoltã în izolare.
Principiile democraþiei sunt cam aceleaºi peste
tot. Dimpotrivã, ceea ce pune în pericol valorile ci-
vice este tocmai „democraþia de Dâmboviþa“, ori-
ginalã, alcãtuitã din reguli ad-hoc, inventate de
politicieni locali. Indivizi care clipesc ºmechereºte
atunci când le spui cã „interpretãrile“ lor constitu-
þionale (folosesc un termen caritabil) nu au echi-

valent în practica democraþiilor, din Franþa pânã în Australia.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Noua constitu-

þie e deja scrisã!”, semnat de Cãtãlin Avramescu.

Planuri promiþãtoare pentru
“Oltchim”

“Oltchim” are ca planuri de
viitor preluarea “Petrochemi-
cal Argeº”, “Salrom”, precum
ºi construirea unei centrale
electrice la Govora de 240
MW, a declarat ieri, într-o
conferinþã de presã, Constan-
tin Roibu, directorul general
al “Oltchim” SA. Domnia sa
preconizeazã cã la sfârºitul
lui mai va fi semnat contrac-
tul de preluare a “Petroche-
mical” SA de la “Arpechim”.
Pentru realizarea acestor pla-

nur i , d i rectorul genera l
“Oltchim” a declarat cã se va
apela la împrumuturi banca-
re. El nu a nominalizat bãnci-
le care vor finanþa achiziþia,
însã a menþionat cã, în mod
obiºnuit, instituþiile de credit
partenere sunt BCR, Banca
Transilvania ºi Eximbank.

Problema cea mai mare prin
care trece societatea în acest
moment este cea a datoriei faþã
de AVAS. Domnia sa estimeazã
cã, prin rezolvarea ei prin con-

versia în acþiuni a creanþei,
“Oltchim” va avea acces la fi-
nanþãri ºi se va putea capitali-
za. O altã soluþie propusã de
domnul Constantin Roibu este
cea a vânzãrii societãþii cu
datorii cu tot.

În legãturã cu posibila priva-
tizare, domnul Roibu a decla-
rat cã cea mai bunã soluþie ar
fi fondurile de investiþii.

Nataºa Negru
(continuare în pagina 7)

Sorin Ovidiu
Vântu:
“Felicitãri!”
l Vântu, amendat cu 5.000 de lei pentru neprezentare în dosarul FNI

O
mul de afaceri
Sorin Ovidiu
Vântu, care a fost
cercetat în dosa-
rul Fondului Na-

þional de Investiþii dar a fost
scos din cauzã a declarat ieri
referitor la eliberarea Ioanei
Maria Vlas: “Felicitãri!”. “Nu
am ce sã spun în plus”, a adã-
ugat Vântu.

Magistraþii Curþii de Apel
Bucureºti au hotãrât, ieri,
aplicarea unei amenzi judicia-
re de 5.000 de lei omului de
afaceri Sorin Ovidiu Vântu,

pentru neprezentare la proce-
sul privind prãbuºirea Fondu-
lui Naþional de Investiþii (FNI).
În acest dosar, Sorin Ovidiu
Vântu a fost citat, cu mandat
de aducere (în calitate de mar-
tor), de trei ori, dar nu s-a
prezentat la audieri.

Instanþa a constatat cã cita-
rea cu mandat de aducere s-a
îndeplinit la fiecare termen, ºi
magistraþii au hotãrât sã-l cite-
ze din nou, pentru noul ter-
men, stabilit la data de 21 apri-
lie. Sorin Ovidiu Vântu ºi-a ju-
stificat absenþa de la audieri,

invocând probleme grave de
sãnãtate. Amintim cã audierea
în instanþã a omului de afaceri
Sorin Ovidiu Vântu a fost soli-
citatã de Ioana Maria Vlas. Ace-
asta susþine cã Vântu (n.r. -
Sorin Ovidiu Vântu a fost scos
de procurori din rechizitoriul
prin care dosarul a fost trimis
în instanþã), a beneficiat de
mari sume de bani de pe urma
FNI ºi a FNA, în calitate de „in-
stigator” sau „complice” la prã-
buºirea celor douã fonduri.

Cãtãlin Deacu

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü SIF Transilvania doreºte acþiuni la Fondul Proprietatea

üErste Bank: România ar putea fi prima þarã care va beneficia de pe
urma unui fenomen de revenire mai amplu

ü Sibex extinde activitatea de market-making


