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¥ Comisia Europeana a comunicat AVAS decizia in privina vanzérii

platformei “Tractorul”
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v ArcelorMittal Galati va intra pe piata producatorilor de energie

electrica
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calistii aflati in greva
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¥ Responsabilii “CET lasi” au aj
Moldova

probat profectul asocierii cu E.ON
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v Electrica” va prelua actiunile Hidroelectrica” si ale complexurilor

Rovinari si Turceni

v Legile UE permit Gazprom sa transporte gaz prin Nabucco, far
OMV ar extinde in acest caz conducta
v Confirmare oficiala de constituire a consortiului ,E.ON-Enel” pen-

tru termocentrala de la Braila
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v Autoritatile din orasul aradean Curtici vor s aduca muncitori din
Ungaria pentru companiile din Zona Industriald
v DNA a inceput urmdrirea penald impotriva Irinei Jianu in dosarul

“Trofeul Calitatii”
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productie la Craiova

v Proiectele IT&C finantate cu fonduri structurale se depun din 21
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¥ Primele locuinte sociale noi ale
1a finalul anului

aceasta nu

Primiriei Iasi vor fi date in folosin{a

EDITORIAL

Se naste o noua entitate politica statals numita
intre Polonia si Rusia, de dimensiunea
actuals a Romaniei, sau mai mica, a cérei stabili-
tate depinde de integrarea rapida in UE. Doar c&

ar fi posibila inainte ca noul stat sé re-

cunoascé formal, prin tratate, renuntarea, acum
itor, la orice pretentii teritoriale fata de veci-
i s3i. Serbia de azi este un model destul de apro-
ape de ceea ce ar putea fi rezultatul final al dez-

membrarii Ucrainei, nu ca evolutie a evenimentelor, ci ca situatie interna si

statut international.

, in pagina 2, articolul intitulat “Romania si ur-

matorul razboi total”, semnat de Cornel Codita.
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 09.04.)

* Pioneer Europa Obligafni 382494 RON
* BOR Clasic 1758RON
* Fortuna Golg 14.79RON
* Orizont 154RON
* Tezar 32RO
* Stabio 78529 RON
* Vanguard Protctor 245059 RON
* BCR Obigatii 1031 RON
* BOR Europa Conservator 10138.93 RON
* FDI. Investca Alis (8.04) 45006 RON
* BT Maxim (8.04). 13,13RON
* BT Index (8.04). 9.13RON
* FON 52,1361 RON
* Intercapital

* Napoca 07657 RON
* Omniniest 1096 RON
* Actve Dinamic 186816 RON
* KD Masimus 15,9031 RON

BCRExpert 9,19RON

FDI Sar Next 56RON
* BCR Europa Avansat 1017031 RON
* FCEx 624RON
* BCR Dinarmic 2185RON
* Capial Plus 10,5 RON
* Fortuna Classic 779RON
* integro 40676 RON
© BT 39,5686 RON
* BT Clasc (8.04) 1274RON
* Concerto 111.03RON
* FDI Bancpost Active Balanced 99538 RON
* FDIStar Foous 539RON

KD Optinus 93426 RON

BCR Europa Mixt 101978 RON

Simfonia 1 2303RON
* FDIBancpost Plus 13723 RON
* BCR Monetar 1027 RON

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)

* La vedere: B. Romaneasca. 075%
* 1 1uné: Credit Europe Bank. 850%
= 3luni: Lbra Bank 950%
* 6 luni: Alpha Bank 975%
* 9luni Cresit Europe Bank 975%
* 121uni: Credit Europe Bank. 1000%
* (@ depozte i i al persoanelor iice)

* Saler medi bruteconomie (... . 1637 RON
* Dabénda de referinfs BNR (3pr) 903%an
+ Dobénda de polics monetaré 95%an

A 23306 RON

RATA LUNARA A INFLATIEI feb. 2008

* BET.C:512527 k1%
* BETFi5541646 N -222%
120

* ROTX: 1636287

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (08.04.2008)

* Doar

* C-Edmond 233RON
V- Maan 237RON
EURO

* C-Edmond 366 RON

© V- Maan 369RON

0,7%
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FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

O singura raza
de soare este
de ajuns ca sa
alunge multe
umbre.

Sf. Francisc de
Assisi

construiascd apartamente
cu suprafete mai mici

O pag. 12

"SE REZOLVA!"
RAPID,
FARA GARANTH MATERIALE

SCRISORI PENTRU
LICITATII

@ BANCA TRANSILVANIA

»EL.ON” ameninta ANRE
cu sistarea livrarilor daca
nu creste pretul gazelor

EEEP™

onducerea ,E.ON
Gaz Romania” so-
licita o crestere de
circa 19% a pretu-
lui gazelor pentru
consumatorii finali, incepand
cu 1 iulie. In opinia reprezen-
tantilor ,E.ON", aceasta majo-
rare de tarif este necesara pen-
tru acoperirea costurilor cre-
scute cu achizitia gazelor im-
portate din Federatia Rusa si
pentru asigurarea cantitatilor

necesare de consum. Daca au-
toritatea de reglementare —

RE — nu va constitui, pen-
tru a doua jumatate a anului,
tarife care sa acopere toate cos-
turile de achizitie a gazelor,
LE.ON” ameninta cu sistarea
livrarilor catre consumatorii
rau-platnici, cu injumatatirea
importurilor si cu diminuarea
gazelor inmagazinate.

Achim Saul, presedintele
.E.ON Gaz Romania”, a expli-

| |
\'F |

cat ieri, intr-o conferinta de
presa: ,Deoarece ANRE nu a
aprobat o majorare a pretului
gazelor de la 1 aprilie, compa-
nia va inregistra pierderi de
peste 45 milioane de lei in pri-
mul semestru din 2008. Aces-
te pierderi provin din costurile
neacoperite cu achi
gaze naturale de import.
Astfel, in trimestrul I al aces-
tui an, achizitionam gazele din
Federatia Rusa cu 420 de dola-

1i/1.000 mc, cu circa 50 de do-
lari mai mult decat in primul
trimestru. Acest lucru inseam-
na o crestere de circa 13-14%.
Astfel, noi am solicitat o
crestere de circa 12% de la 1
aprilie, pe care autoritatea nu
a dorit si ne-o acorde. Daca
ANRE a decis ca 0 noua ajusta-
re sa aiba loc de la 1 iulie, noi
estimam cd vom avea nevoie
de o crestere de 19%. Acest
procent include si majorarile
aprobate pentru tariful de
transport si pentru tarifele de
inmagazinare”.

Domnia sa sustine ca majo-
rarea de 8,5% a pretului gaze-
lor naturale operata de ANRE
incepand din luna februarie
nu a fost suficienta pentru ca
+E.ON Gaz” sd-si acopere cos-
turile de achizitie a gazelor na-
turale. Astfel, compania a avut
aprobat un tarif de 983 de
1lei/1.000 mc pentru trimes-
trul I din 2008, in timp ce cos-
turile reale au fost de 1.003 de
1lei/1.000 mec. De vreme ce
ANRE nu s-a hotarat asupra
unei noi majorari de pret
incepand din luna aprilie,
compania intampini tot mai
multe dificultati in achizitio-
narea de cantitati suficiente de
gaze naturale de pe pietele in-
ternationale.

Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 9)

MUGUR ISARESCU - GUVERNATORUL BNR:

Bancile se vor
imprumuta in
curand de la BNR

® Reducerea volatilitatii
foarte importanta

Cresterea costului finantarii
externe va determina bancile
noastre sa recurga la impru-
muturi de la Banca Nationala,
a declarat ieri domnul Mugur
Isarescu, guvernatorul BNR.
Domnia sa a explicat: “Pozitia
de debitor a BNR tinde sa se
schimbe. Daca acest lucru se
va dovedi, apelurile la facilita-
tile de credit ale BNR trebuie
pregatite. Acest lucru inseam-
na ca bancile trebuie sa-si re-
vigoreze portofoliul de titluri
de stat. Este nevoie de tran-
zactii fluide si de formarea
unei piete secundare a titluri-
lor de stat”. Atat Guvernato-
rul, cat si cei mai importanti
analisti financiari bancari
considera ca, dupa ce BNR va
deveni creditor net al sistemu-
lui bancar, eficienta dobanzii
de politica monetara va creste.
Bincile isi vor stabili strategia
in functie de dobanda Bancii

cursului de schimb -

Centrale, intrucat aceasta va fi
cea la care primesc imprumu-
turi si isi finanteaza creditele
acordate.

0 usoara nevoie de lichidita-
teabancilor noastre comercia-
le se resimte si din faptul ca
bancile majoreazd mult mai
rapid dobanzile pentru depozi-
tele atrase fata de cele pentru
creditele acordate. “Anul tre-
cut, semnalul pietei era ca,
daca BNR majoreaza cu 2%
dobanda, bancile vor majora si
ele dobanda la depozite cu o
intarziere de 3 luni, dar efectul
asupra dobanczii la credite era
imediat®, a adiaugat Mugur
Isarescu.

Domnia sa apreciaza ca ban-
cherii nostri par sa-si fi schim-
bat strategia anul acesta si
scumpesc mai incet creditele.

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 6)

FMI: Pierderile din criza creditelor
ipotecare pot ajunge la 1.000 miliarde

dolari

Fondul Monetar Internatio-
nal (FMI) considera ca pierde-
rile financiare generate de cri-
za creditelor ipotecare se pot
apropia de 1.000 de miliarde
de dolari. Specialistii institu-
tiei au facut, astfel, prima esti-
mare oficiala a pierderilor glo-
bale ale bancilor si altor insti-
tutii financiare, rezultate din
aceasta criza, observand, la
nivel mondial, “un esec colec-
tiv* in lansarea de previziuni
referitoare la amploarea crizei.

In raportul anual privind sta-
bilitatea financiara globala, FMI
noteaza ca declinul pretului ca-
selor din SUA si extinderea si-
tuatiilor de incapacitate de pla-
{a ar putea genera pierderi de
565 miliarde de dolari pe pietele

ipotecare. Documentul arati
insa ca, in situatia in care sunt
luate in calcul si valorile mobi-
liare ce au legitura cu zona co-
merciala imobiliara, dar si cre-
ditele acordate consumatorilor
si companiilor, pierderile totale
din acest sector pot ajunge la
945 miliarde de dolari.
Estimarea lansata ieri de ex-
pertii FMI depaseste previziu-
nile altor economisti, precum
cei de la UBS AG, care antici-
pau, in februarie, pierderi de
600 de miliarde de dolari din
criza creditelor ipotecare.
Previ FMI Za

au anuntat pierderi de numai
232 miliarde de dolari (din de-
precierea activelor si credite).
Raportul FMI noteaza: “Tur-
bulentele actuale sunt mai mult
decat o «proba de lichiditate»,
reflectand fragilitatea bilanturi-
lor contabile si baza slaba a ca-
pitalului, care vor avea efecte
extinse, adanci si prelungite”.
Fondul avertizeaza in privinta
riscului aparitiei unei crize se-
rioase de finantare si incredere,
care va ameninta economia o
perioada semnificativa.
Specialistii FMI considera

cé perioada cea mai grea a ace-
stei crize nu a trecut, intrucat,
pani la momentul actual, ban-
cile si societatile de brokeraj

ca, in conditii, ban-
cile ar trebui sa dea dovada de
o transparenta sporita.

Alina Vasiescu

Legea creditelor agricole, neatractiva pentru
bancile comerciale

Legea creditelor agricole nu se
poate aplica in prezent in Roma-
nia pentru ci nu oferd confort
béncilor comerciale, a declarat,
ieri, presedintele Asociatiei Rom-
ane a Bancilor (ARB), Radu Gra-
tian Ghetea, intr-un seminar pri-
vind finantarea rurald in Rom-
ania. “Functionarea acestei legi
este complicatd in conditille in
care fermierul ia un credit,
insamanteaza, culege, vinde pro-
ductia si abia cu toate aceste do-
cumente primeste de la APIA (n.r
Agentia de Pliti si Interventie in

Agricultura) o subventie de zece la
suta din creditul pe care l-a ram-
bursat”, a spus Ghetea. Acesta
considera ca bancile ar avea un
'mai mare apetit pentru creditarea
agriculturii daca subventia ar fi
data la inceputul campaniei agri-
cole sub forma plitii primei de
asigurare, care ulterior o poate da
bancilor ca si garantie. De aseme-
nea, presedintele ARB a spus ca
bancile asteapta de ceva timp uti-
lizarea certificatelor de depozit ca
forme de garantii pentru agricul-
tori. “Desi avem o lege din anii 30

referitoare la folosirea certificate-
lor de depozit ca si garantii nu
s-au gasit incd modalitatile de
aplicare”, a spus Ghetea. Acesta
considera ca nici in 2008 nu va
functiona acesta lege. “Romania
este o tara agricola cu un mare
potential cerealier si este normal
ca aceste certificate de depoztare
s poate fi utilizate in banci. Exi-
stenta unor cantitati de cereale de
0 anumita calitate si de anumiti
parametri poate reprezenta ga-
rantii importante pentru banci”, a
mai spus Ghetea. (R.P.)
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Fuziuni si achizitii pe piata
pensiilor private

Piata pensiilor pri-
vate va intra intr-un
amplu proces de pre-
luari odata cu intra-
rea in vigoare a nor-
mei care va reglemen-
ta fuziunile si achizi-
tiile intre fondurile de
pensii private. In pre-
zent, nu exista un ca-
dru legal care sa re-
glementeze aceste
tranzactii.

Potrivit legii, un
fond de pensti trebuie
sa aiba cel putin
50.000 de participan-
ti dupa primii trei ani
de la data constituirii
pentru a putea rezi-
sta pe piata. Se pare
ca, dupa ce achizitiile
si fuziunile vor fi legiferate,in
special, fondurile mici inten-
tioneaza sa achizitioneze por-
tofoliul de clienti apartinand
altor fonduri, pentru a-si con-
solida cota de piata.

“Omniasig Pensii Private”,
care administreaza fondul
Omniforte, este interesat sa
fuzioneze sau sa preia un alt
fond de pensii pentru a-si
creste cota de piatd. Doamna
Cristina Nitescu, directorul
general al “Omniasig Fond de
Pensii”, ne-a declarat: “Stu-
diem posibilitatea unei achizi-
tii a unui alt fond de pensii sau
a unei fuziuni, astfel incat sa
ajungem la un numar de parti-
cipanti sau la un volum al ac-
tivelor administrate care sa ne

permita atat obtinerea unui
randament superior al investi-
tiilor in interesul participanti-
lor, cat si functionarea in con-
ditii de eficientd economica a
societatii”.

Domnul Gilles Sohm, direc-
torul general al “AG2R Fond de
Pensii”, a precizat ca, deocam-
data, “AG2R" asteapta norme-
le care vor fi publicate in sap-
tamanile viitoare pentru a stu-
dia diferitele posibilititi in
ceea ce priveste fuziunile si
achizitiile.

Octavian Barit, directorul
general adjunct al “Zepter
Fond de Pensii”, ne-a spus ca,
pana in prezent, actionarii nu
au luat nicio decizie in lega
turd cu fuzionarea sau achizi
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tionarea unui alt fond
de pensii.

Dar, domnul Dam-
jan Manecej, director
executiv al “Prima
Pensie Fond de Pen-
sii”, ne-a declarat ca,
de indata ce norma va
fi emisa, Prima Pensie
va fuziona cu Zepter,
adaugand: “Ne astep-
tam de asemenea sa
se alature acestei fu-
ziuni si alte fonduri
de pensii”.

Pe de alta parte, ad-
ministratorii fonduri-
lor mari de pensii nu
sunt atat de interesa-
ti de preluari, iar
fondurile mici nu par
foarte atractive pen-
tru acestia.

Astfel, domnul Dorin Boboc,
directorul de investitii al
“Allianz-Tiriac”, ne-a declarat
ca, pentru moment, strategia
fondului de pensii “Allianz Ti-
riac” nu cuprinde fuziuni sau
achizitii cu alte fonduri.

Radu Vasilescu , directorul
general al “ING Fond de Pen-
sii”, ne-a declarat ca interesul
pentru achizitii sau fuziuni
depinde de pret si de mecani-
smul de achizitie: “Daca me-
canismul de achizitie va fi fo-
arte birocratic, atunci nu va fi
justificata achizitia unui fond
mic”.

Corina Frastelni
(continuare in pagina 6)

K pagl jos ziar_bursa



