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CEREREA ESTIMATA A FOST REDUSA, DAR...
Pretul petrolului depaseste
110 dolari barilul

Pretul titeiului brut a crescut usor in ultima zi a saptamanii
trecute, la New York, chiar daca Agentia Internationala a Ener-
giei (AIE) si-a redus, pentru a treia luna consecutiv, estimarile
privind cererea mondiala de petrol in 2008. Specialistii agentiei
mentioneza ca reducerea are la baza costurile ridicate de pe pia-
ta energiei si problemele din ce in ce mai mari ale economiei
Statelor Unite ale Americii.

AIE anticipeaza acum ca, anul acesta, cererea globala de
va insuma 87,23 milioane de barili pe zi, cu 310.000 barili
pulin decat preconiza luna trecuta.

Pretul petrolului cu livrare in luna mai a urcat cu 3 centi, la
110,14 dolari/baril la New York Mercantile Exchange. La data de
9 aprilie, pretul petrolului a inregistrat nivelul maxim istoric la
New York: 112,21 dolari barilul, dupa ce Departamentul Ener-
giei a anuntat o scadere neasteptata a stocurilor de profil din
SUA. Saptiamana trecuta, cotatia titeiului a urcat cu 3,7%, la
New York, iar in ultimul an - cu 77%.

La ICE Futures Europe din Londra, cotatia petrolului Brent cu
livrare in mai a urcat cu 55 centi, la 108,75 dolari/baril. Aici, co-
tatia maxima a tuturor timpurilor a fost atinsi in 10 aprilie:
109,98 dolari/baril.

AIE estimeaza ca, in SUA, cererea de petrol va scadea cu
410.000 barili, 1a 20,38 milioane barili pe zi in 2008, acesta fiind
cel mai puternic declin dintr-o tara. Consumul global va fi insa
sustinut de cererea din Asia si Orientul Mijlociu, noteaza
specialistii AIE.
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Alina Vasiescu

PAGINA 6 — BANCI:

v Banca Comerciald Carpatica acordd imprumuturi cu grad de
indatorare intre 40 si 60%

v Asitrans-Euroins intra in luna mai pe piata asigurarilor de sana-
tate

PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE:

v “Prodlacta” Brasov — curtata de francezii de la “Lactalis”
v AV aofertelor pentru “Avioane

a termenul de

Craiova”
v “Acrostar” tine la statutul de furnizor de prim rang al MApN
v “VAE Apcarom’” vrea si-si sporeascd profitul cu 20%

EDITORIAL

Ori, democratia miza tocmai pe controlul efectiv
al cetéitenilor asupra alesilor lor. Cata vreme func-
tia de supraveghere si dreptul la interventie al ce-
tateanului nu functioneazs, democratia nu e
decat un fals. lar noii feudali romani percep demo-

jocuri (nelcavaleresti politicienii roméni asteapta
sa isi primeasc la sfarsitul turnirului coronita cu
lauri. $i, tot asa cum la apogeul lor, turnirurile
erau o manifestare de putere a organizatorilor, alegerile locale trebuie sa re-
confirme forta potentatilor locali si a finantatorilor lor.

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat "Alegeri supra-
realiste", semnat de Cristian Pirvulescu.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 14.04.)

* Pioneer Europa Oblgafuni 37,8354 RON BCRExpert 90.23RON
* BCRClasic 17.63RON FDI Sar Next 559RON
* Fortina Goid 1479RON | BOR Europa Avansat 101965 RON
* Orzont 1541RON | FCEx 625RON
* Tezaur 5336RON | * BCR Dinaric 21.92RON
* Staio TI005RON |+ Capial Pus 10,57 RON
* Vanguard Protector 245195RON | Fortuna Cassic 78RON
* BCR Obiigatiui 031RON | * Integro 40738 RON
* BCR Europa Consenvator 1014216RON |+ 394817 RON
* FDI Investca Alius 45003RON | * BT Clasic 1275RON
* BT Maxim 1306RON | * Concerto 11089RON
* BT Index 913RON | * FDI Bancpost Active Balanced 99562 RON
* FON 522918RON | * FDIStar Focus 539RON
* Itercapial 699 RON KD Optinus 93312 RON
* Napoca 0758 RON BCR Europa Mixt 10203,95 RON
* Omninvest 1099 RON Simfonia 1 2304RON
* Acive Dinamic 186538 RON | * FDI BancpostPlus 113793 RON
* KD Maximus 158621RON | BCR Monetar 1028 RON

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)

INDICELE OFICIAL AL BVB (11.04.2008)
< BET698021 1.97%

* La vedere: B. Romaneasca. 075%
* 1 1una: Credit Europe Bank. 850%  * BETCA9632 DA 156%
* 3luniLibra Bark 950%  * BETFL523474 A10%
* 6luni Aipha Bank 975% = ROTX: 1566756 208
* 9luni: Creit Europe Bark 975% o

* 121uni: Credit Europe Bank. 1000%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* (la depozite inlei ale persoanelor fizioe) SCHIMB DIN BUCURESTI (11.04.2008)

* Salerul mediu bruteconomie (eb): ... 143RON & Do

* Dobénda de refernf BNR (3pr.) 90K pan 230R0N
= Dabénda d poltcs monelaré 95%an V. Pars Exchange 233RON
BNR: CURSUL OFICIAL (11.04.2008) EURO

é‘. Foro L G610RON  * C-Pais Exchange 362RON
* Dolar A 22839RON  * V-Edmond 367RON
RATA LUNARA A INFLATIEI feb. 2008 0,7%
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FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Cea mai mare
minciuna din
lume incepe cu
“Se spune ca...”.

Douglas Malloch

“Fortus” lagi deruleaza un
contract de 1,2 milioane de
euro cu “Carpatcement”

O pag. 12

"SE REZOLVA!"
RAPID,
FARA GAR/—\NTH MATERIALE

SCRISORI PENTRU
LICITATII

@ BANCA TRANSILVANIA®

Nu manageri, ci investitori

(Interviu cu presedintele SIF-Moldova Sorin Turtoescu — Episodul 1)

Interviurile “BURSA”, o initiativé a acestui an, urmérind opit
cheie” din sistemul nostru financiar — bancar, prezir

“oamenilor —
rimul episod din

zinta ast

dialogul purtat cu presedintele SIF Moldova Sorin Turtoescu.

Pana in prezent, cititol

rului “BURSA” au beneficiat de
Iui BNR, Mugur Isérescu, ale presedintelui Bursei de la Bucur

‘Guvernatoru-
Stere Farma-

che, ale presedintelui Bursei de la Sibiu, Teodor Ancuta, ale ministrului de Finan-
te, Varujan Vosganian, ale presedintelui SIF — Banat Crisana, loan Cuzman

(insi a tine de cronologia publi

Desigur, fiecare interviu a fost focalizat pe activitatea specifica a personalitatii,

le s: ici.
Presedintele SIF Moldova, Sorin Turtoescu, abordeaza subiectul in episodul pe
care l-am programat spre publicare pentru méine.

in episodul de astazi trece in revista
tea societatii de investitii si
Nu ratafi ziarul “BURSA” de maine!

i mentioneaza unel

SIF Moldova, explicé i
intentii.

Reporter: Inultima perioa-
da, pietele financiare s-au con-
fruntat cu scaderi semnificati-
ve. Ati anticipat aceste caderi?
Ati luat anumite masuri pen-
tru a va apara oarecum de
aceste deprecieri?

Sorin Turtoescu: Nu puteam
sa le anticipam chiar la mo-
dul la care s-au manifestat.
In orice caz, dacale avem, tre-
buie sa profitam de ele. Unele
dintre scaderi sunt nejustifi-
cate pe analiza fundamentala
a societatilor. Dupa ce va tre-
ce valul, lucrurile vor reveni
la normal...
poate nu atat
de repede pe
cat am vrea
noi, s-ar putea
sa mai dureze g,
ceva. Caoesti-
mare proprie,
anul acesta nu cred ca vom
vedea decat o mica imbunata-
tire spre sfarsitul anului si nu
cred ca vom mai atinge valori-

N-ar fi interzis ca, de exemplu,
SIF Moldova sa faca un SRL, pe
care si-| detina 100% si s& cum-
pere actiuni la celelalte SIF-uri,
dar direct si transparent nu poa-

le maxime de anul trecut.
Acestea, sa zicem, ca se vor
atinge intr-un viitor putin
mai indepartat. Dar, chiar si
pe o piata in cadere se poate
profita. Vom face achizitii,
iar vanzarile vor fi facute la
niste preturi care si ne satis-
faca.

Reporter: Ati jucat pe deri-
vate?

Sorin Turtoescu: Noi ju-
cam si pe derivate, atat cat ne
permite piata, care nu este
foarte mare, si, mai ales, atat
cat ne permite o restrictie a
CNVM pe care
eu nu o inte-
leg. Este vorba
despre o dis-
punere de ma-
suri care nu ne
permite  sa
cumparam ac-
tiuni la celelalte SIF-uri, pe
care nu o inteleg, pentru ci
este vorba de maxim 1%, cat
este permis de lege, si care,

® Acces la doar jumatate din piata

pentru SIF Moldova, ar fi
insemnat o posibilitate de a
plasa niste bani in societati li-
chide si de a fructifica oportu-
nitatile de crestere care au
fost si care vor mai fi pe
SIF-uri. Este foarte ciudat,
pentru ca n-ar fi interzis ca,
de exemplu, SIF Moldova sa
faca un SRL, pe care sa-1 deti-
na 100% si sa cumpere actiuni
la celelalte SIF-uri, dar direct
si transparent nu poate.
Reporter: Dar stiti ca se

practica asta?

Sorin Turtoescu: Nu stiu,
dar, asa ceva, la modul cum e
formulat de CNVM, nu este
interzis. Deci as putea si fac
asa ceva. Dar mi se pare ab-
surd. Poate ca
temerea unora
era ca am putea
participa la adu-
nari generale sa
influentam vo-
turile. Este vorba, totusi, de
1% si discutam in niste condi-

actiuni stréine.

Anul trecut, am cumpérat va-
luta in ideea de a investi in

tii in care la toate SIF-urile
“cuponarii” mai sunt prezenti
in proportie de sub 50%. Deci,
1% nu cred ca mai inseamna
ceva. In schimb, noua ne-ar
permite ca activitatea de in-
vestitii pe deri-
vate sa o facem
in cadrul unor
strategii care sa
minimizeze ris-
cul, putand a-
vea acces si la actiunea de
baza.

Reporter: Doar SIF-uri nu
puteti sd cumparati?

Sorin Turtoescu: Da. Eu as
investi, mécar ca si pot face
acele strategii pe derivate, in
SIF-uri. La un moment dat, ci-
neva facea comparatii: uite ce
randament are SSIF Broker si
uite ce randament are SIF2.
Dar hai sa vedem in ce... Cat
are Broker in SIF-uri? Deci
fara a subaprecia activitatea
SSIF Broker, trebuie sa observ
ca eu, ca SIF, nu am acces la
jumétate din piata. Ce s fac?
Este orestrictie... Am tot plans
la CNVM si o ridice, si acum
este in analiza.

Reporter: Pe Fondul Pro-
prietatea puteti sa cumparati?

Sorin Turtoescu: Pe Fondul
Proprietatea, da.

Reporter: Catre alte piete
straine v-ati orientat?

Sorin Turtoescu: Da, de
vreo trei ani facem cercetarea
pietelor straine. Anul trecut
am avut si intentia de a investi
si chiar am cumparat valuta in
ideea de a investi in actiuni
straine. Numai ca s-a intam-
plat ca am cumparat valuta
cand euro era vreo 3,1 lei, si
cand a ajuns la 3,6 lei, am zis
ca nu are rost sa riscim pen-
tru ca deja incepusera turbu-
lentele. Am schimbat valuta
inapoi si am facut profit mone-
tar.

MAKE,
Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 3)

Dobanda, in
sprijinul leului

Cursul de schimb reprezinta
de foarte mult timp una dintre
preocuparile tuturor romani-
lor, aspect subliniat chiar de
Mugur Isarescu, Guvernatorul
BNR, in discursurile sale. Atat
domnia sa, cat si analistii fi-
nanciari bancari si-au expri-
mat de nenumarate ori ingrijo-
rarea pentru volatilitatea cur-
sului monedei nationale si
efectele negative ale acestei vo-
latilitati in economia noastra.

Cei mai multi dintre analisti
apreciazd ca valoarea actuald
a cursului este usor peste ni-
velul de echilibru. Ei considera
ca, pana la finele acestui an,
raportul dintre euro si leu va
scadea la 3,5 si ca volatilitatea
acestuia va continua sa fie
mare, dar nu o va depasi pe cea
din 2007. Banca Nationald a
afisat, vineri, un nivel al cur-
sului de 3,6130 lei pentru un
euro, minimul ultimelor trei

luni, cu peste 4% mai mic fata
de valoarea maxima a acestui
an, inregistrata la mijlocul lu-
nii ianuarie.

Doamna Rozalia Pal, Econo-
mist sef al UniCredit Tiriac
Bank, anticipeazi o usoara
apreciere a cursului de schimb
pani la sfarsitul acestui an, da-
torita evolutiei pozitive a econo-
miei romanesti si a intrarilor de
capital striin care au determi-
nat cresterea productiei si a ca-
pacitatii de export.

Domnul Nicolaie Alexandru,
senior economist al ING, apre-
ciaza ca, in prezent, cursul de
schimb se afla, probabil, usor
peste nivelul de echilibru, esti-
mat a fi intre 3,5 si 3,6 lei pen-
tru un euro.

Domnul Dan Bucsa, seful de-
partamentului de Cercetare al
Bancpost consider ca diferen-
ta pozitiva de dobanda in favoa-
rea leului sprijina ipoteza unei
aprecieri a leului pana la
sfarsitul anului, in situatia in
care investitorii ajung la con-
cluzia ca cele mai importante
efecte negative ale crizei finan-
ciare internationale s-au facut
deja simtite.

Caurmare, ei ar putea fi, din
nou, interesati sa mizeze pe
monedele ce beneficiazi de o
diferenta mare de dobanda
fata de euro sau de dolarul
american, a explicat economis-
tul sef al Bancpost.

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 2)

Painea la interogatoriu

Premierul Calin Popescu Tériceanu a cerut Ministerului

de Finante si

sa indu-

stria painii pentru a verifica daci majorarea pretului péinii,

de , se

in opinia sa, pe piata

se

de materie prima, iar, ipoteza potrivita céreia, ne confrun-
tim cu o ,penurie” de grau sau de fiind, reprezinta rezulta-
tul unei ,politici de tip cartel”.

Premierul solicita celor douad ministere s investigheze
»care este substratul” si care sunt costurile suplimentare
ale producatorilor si procesatorilor din moririt si panifica-

tie, care ar putea ° a pretului painii, in
i imediat Seful i a mai cerut
C C sa-sii inacest

nale a Producatorilor Agricoli

reau sa scurtam investi-
gatia a de pre-
mierul Tariceanu: da,

scumpirea painii pare inevita-
bila, de vreme ce, din piata, lip-
sesc 150.000 tone de grau din
necesarul de pana la recolta
noua.

De fapt, asta este varianta
mica a deficitului, mentionata
de presedintele “Rompan”, Au-
rel Popescu. Dar Viorel Matei,
presedintele Federatiei Natio-

din ania, ne-a declarat ca
deficitul este mult mai mare -
250.000 tone.

Ca-i 150.000 tone sau
250.000, penuria de grau este
evidenta. Nu mai este nevoie
de vreo investigatie pentru a
gasi “substraturile” scumpirii

anticipate de fabricile de pai-
ne: daca lipseste, atunci graul
va fi importat.

Dar lipseste, cu adevarat
graul? Rezervele noastre stra-
tegice n-ar putea acoperi acest
gol temporar?

Intrucat rezervele de stat au
statut de secret de stat, nu pu-

tem avea un raspuns oficial. In
schimb, este o certitudine ca
rezervele nu pot acoperi nece-
sarul in “varianta mare” de
250.000 tone, pentru ca, in to-
tal, rezervele se pot ridica la
maximum 300.000 tone.

(continuare in pagina 2)

Pericol de faliment

Presedintele ANAMOB, Viorel Marin, ne-a
»Sunt morari care au achizitionat
grau din import la pretul pietei si sunt pusi
intr-o situatie dificila daca graul din rezerva de

explicat:

stat ajunge pe piata”.

De aceeasi parere este si Stefan Nicolae,
presedintele Federatiei Nationale “Agrostar”:
“In mod normal, cele 300.000 de tone, ale re-
zervei sunt date integral la improspatat. Cu
acest grau se fac «superafaceri» de 18 ani de
zile. Pana in 1996, rezervele se faceau in canti-
tati mult mai mari, de circa 1.200.000 de tone.
Cei care detin depozitele, au de obicei si uni-
tati de procesare si magazine de desfacere si

este ieftin”.

preiau graul statului. Fie imprumuta, fie cum-
para de la stat graul la un pret mic, ei il scot pe
piat distrugandu-i echilibrul si ii ruineaza pe
cei care au importat grau mai scump sau au
anumite cantitati depozitate. Dupa care, re-
turneaza graul la Rezerve, dupa recoltat, cand

Deocamdata, dupa cum sustine presedinte-
le FNPAR, Viorel Matei, graul scos la impros-
pétare nu a ajuns pe piata.

Stefan Nicolae a precizat ci este suficient ca
acest grau, din rezerva de stat, si ajunga pe
piata pentru a trimite in faliment mai multe
unitati de procesare.
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