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Despre anumite companii PRO-
HIBIT ii este ziarului "BURSA"
sa publice informatii

[ ___________ALERT |
Emisiile poluante ne
scumpesc electricitatea

Pretul electﬂcltam va creste de la 1 iulie 2008, sustine Nicolae
Opris, vicepres le ANRE (reg] ul pietei de ener-
gie). Cuantumul majorarii depinde de gradul in care producito-
rii de energie isi vor depasi cotele alocate de emisii CO2, a spus
domnia sa, in cadrul unui seminar organizat de ,Focus Energe-
tic”. ,Acum nu avem nicio idee despre aceasta ajustare pentru ca
nu am primit toate datele de la operatori”, a adaugat oficialul
ANRE.

Exista solutii potrivit carora aceasta majorare a pretului ener-
giei electrice sa fie simtita foarte putin de catre consumatorii ca-
snici. Potrivit ANRE, este vorba despre mixul resurselor energe-
tice folosite la productia electricitatii pentru consumatorii
captivi.

Ultima modificare a pretului energiei electrice pentru piata re-
glementata a fost operati la 1 aprilie 2007, cand tarifele au cre-
scut, in medie, cu aproximativ 4%. De la 1 ianuarie 2008, ANRE
a instituit preturi diferentiate pe cele opt zone de distributie,
care sunt valabile numai pentru consumatorii industriali.

Nicolae Opris a adaugat: ,Piata noastra este in curs de maturi-
zare, iar concurenta dintre furnizori este in crestere. Astfel ca
ANRE s-ar putea retrage din piata dupa 2010. Piata va fi complet
liberalizata, nu vor mai exista preturi reglementate, iar consu-
matorii casnici isi vor putea alege singuri furnizorii. Va trebui sa
alegem cu grijd momentul retragerii, pentru ca Ungaria a trecut
prin aceasta experienta. In Ungaria a fost o perioada in care pre-
turile au crescut semnificativ, dar piata si-a revenit dupa o pe-
rioada, preturile stabilizindu-se la un nivel putin mai mare
decat cele reglementate”.

ANRE se va ocupa doar de consumatorii vulnerabili si va avea
grija ca operatorii sa nu incalce regulile pietei concurentiale.

Solicitarea distribuitorilor de gaze privind cresterea pretului
platit de consumatorii casnici cu 12-19% de la 1 iulie nu este su-
stenabila, a declarat, ieri, ministrul Economiei si Finantelor, Va-
rujan Vosganian. ANRE va analiza cererea distribuitorilor, eva-
luand costurile acestora pe ultimele 12 luni.

Ministrul Vosganian a tinut sa precizeze ca nu exista norme
europene de aliniere a pretului gazelor la media importurilor eu-
ropene. ,Ar fi o prostie sa aliniem pretul gazelor din productia in-
ternala cel adus de la mii de km distanta”, a subliniat domnia sa.

Ministrul Economiei a mai spus ca Gazprom a anuntat clar ca
isi vinde gazele in Europa numai prin firme de intermediere.
Romania nu va face exceptie de la aceastd regula si nici nu pla-
teste pretul cel mai mare pentru importurile din Federatia Rusa.
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Alina Toma Vereha

EDITORIAL

Dacé al doilea mandat Berlusconi a fost o
infringere, al treilea este pur si simplu o umilinga.
Nici in cercurile nobiliare ale Europei, convertite
de nevoie la democratie, nu s-a sarbatorit la au-
2ul vestii. Succesul unui “parvenit” poate fi
inghifit sau uitat, dacé este vorba doar despre
bani, dar dacé peste bani se adaug si succesul
politic, iar omul de stat tinde sa se transforme in
statuie, atunci lucrurile nu mai sunt acceptabi

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Marketing poli-
tic”, semnat de Cornel Codita.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 18.04.)

* Pioneer Europa Obligatiuni 37,3612 RON FDI Star Next 537RON
* BCR Clasic 17,69 RON BCR Europa Avansat 10087,76 RON
* Fortuna Gold 1478RON | * OTP BalansisRO (17.04). 10RON
* Orzont 1543RON |+ FCEX 507RON
* Teza 5343RON | * BCR Dinamic 2144RON
* stabio TO0TSRON | * CaptalPus 1042R0N
* Vanguard Protector 24,5483 RON * Fortuna Classic 755RON
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* FD.. Investica Altius 4,3993RON * Concerto 110RON.
* BTNarm T228RON | * FDIBancpostActve Baanced. ... 96559 RON
* BT index 863RON | * FDIStarFocus 525RON
* FON 50,7177 RON * KD Optimus. 19,1862 RON
* Intercapital BCR Europa Mixt 10166,19 RON
* Napoca 07117 RON OTP ComodisRO (17.04.) 10,01 RON
* Omninvest 10,46 RON * Simfonia 1 23,07 RON
* Active Dinamic 17,9072 RON * FDIBancpost Plus 11,3935 RON
* KD Maxinus 153256RON | * BCR Monetar 1023 RN
* BCRExet wsRON |
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975%  * ROTX 1569984
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42 uni Credit Europe Bank, BankLeui . 10.00%  GEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
(la depozite n ke ale persoanelor fizice) SCHIMB DIN BUCURESTI (17.04.2008)
Salerul mediu bruteconomie (eb): ... 1543RON & pop-
Dobénda de referinta BNR (apr): 90U o ¢ _Egmond 228RON
Dobénda de poltica monetars: 95%an V—Picus 231RON
BNR: CURSUL OFICIAL (17.04.2008) EURO
*Ewo I6I67RON  * C-Edm 361RON
* Dolar TN vopu Exchange 365 RON
RATA LUNARA A INFLATIEI mar. 2008 0,67%
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Traieste in asa
fel incat sa nu-ti
fie rugine sa
vinzi papagalul
familiei catre
barfitorul

orasului.

‘Will Rogers

Investments™ isi vinde
apartamentele achizitionate
anul trecut
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"SE REZOLVA!"
RAPID,
FARA GARANTH MATERIALE

SCRISORI PENTRU
LICITATII

@ BANCA TRANSILVANIA

Fara tranzactii pe timp de
criza

(Interviu cu presedintele SIF-Transilvania Mihai Fercald — Episodul I)

Presedir

@ Stabilirea prin lege a pragului limité de detinere la SIF-uri — un abuz!

SIF-urilor au darul, concomitent, sé reprezinte puteri financiare reduta-

bile dar si s fie lideri d

De aceea consultarea lor in cadrul “Inter

potrivits scopului pentru care le-am
de afaceri, sugestii, opinii

aprecieri, in
le. Pand acum, am publicat, dintre interviurile cu presedi

in general.
rilor BURSA” este cat se poate de

at - s oferim cititorilor nostri, oamenii

le SIF-uri, pe acela

acordat de domnul loan Cuzman (presedintele SIF-Banat Crisana) si pe acela
acordat de domnul Sorin Turtoescu (presedintele SIF-Moldoval. Ele s-au adéu-
gat celor cu Mugur Isérescu, Stere Farmache, Teodor Ancuta si Varujan Vosga-
nian, publicate de “BURSA” incepand cu acest an.

Astéizi publicam primul episod al interviului acordat ziarului “BURSA”, in exclu-
sivitate, de presedintele SIF-Transilvania Mihai Fercala.

Domnul Fercala este unul dintre cei doi presedinti de SIF-uri (celélalt este loan
Cuzman) care rezisté la conducerea institutiei de pe timpul cand aceasta se nu-

mea “FPP”.

in episodul de astézi, presedintele SIF-Transilvania ne explicd cum problema

pragului maxim de definere a a
In episodul urmétor, domnul Mi

Nu ratati ziarul “BURSA” de maine!

Reporter: Ati avut un profit
mai mult decat dublu anul tre-
cut fatd de 2006. Cum ati
reusit aceasta performanta
avand in vedere ca piata a fost
in scadere in a doua jumatate
a anului trecut?

Mihai Fercala: Da, este
adevirat ca piata coborat in se-
mestrul al doilea; mare parte
din acest profit a fost realizata
in prima parte a anului. Deci,
influenta nefavorabild a pietei
din partea a doua a anului a
fost destul de redusa in cifra
absoluta a profitului pe care
l-am realizat anul trecut. De
asemenea, am realizat profit
dintr-o serie de companii care

inilor la SIF-uri este, de fapt, o falsa problem.
Fercali ne va impértsi opiniile sale despre
evolutia contextului financiar in viitor.

nu aveau tangenta cu piata.
Reporter: Ati anticipat de-
precierea cotatiilor actiunilor?
Mihai Fercala: Nu! Din pa-
cate nu pot sa spun ca am an-
ticipat aceastd scidere. Cred
ca foarte putini au putut anti-
cipa evolutia total necores-
punzitoare a pietei, mai ales
in partea a doua a anului tre-
cut si din primele luni ale aces-
tui an.
Reporter:
Totusi, ce ati
facut pentru a
vi proteja de
aceste caderi?
Mihai Fercala: Cu tot riscul
de a ramane la o anumita

piata.

Am realizat profit dintr-o serie de
companii care nu aveau tangenta cu

suma a profitului realizat, nu
am mai facut tranzactii. Ori-
cum, prevederea din buget era
realizata deja la jumatatea
anului, asa ca
nu avea ni-
ciun rost sa
continuam sa
facem tran-
zactii in pagu-
ba. In prima parte a acestui
an, chiar am inceput achizitii

masive de actiuni din piata de
capital, deoarece preturile
erau favorabi-
le si nu stiu
cand ne vom
mai intalni cu
astfel de opor-
tunitati. La
aceasta data,
pot sd spun ca
avem deja

profit din acele achizitii.

rea Fondult

tare.

Politicienii nostri nu gandesc in aces-
t4 etapé decat cum sa dea startul
campaniei electorale si cred cé lista-
Proprietatea nu este o
problemé care i intereseazé prea

Reporter: Spre piata deriva-
telor v-ati indreptat?

Mihai Fer-
cala: Nu, anul
acesta nu am
facut niciun
fel de opera-
tiune pe deri-
vate, pentru
ca nu am fi
putut castiga prea mult.

Reporter: Dar catre alte pie-

te straine?

Mihai Fercala: Da, spre alte
piete striine ne-am orientat
anul acesta, in special spre
piata din Viena si cea din Pa-
ris. Achizitionam actiuni ale
grupului Erste, actiuni ale
grupului Societe Generale da-
torita scaderilor puternice ale
preturilor de tranzactionare la
aceste titluri.

Reporter: Aveti un departa-
ment de analiza a pietelor ex-
terne?

Mihai Fercala: Bineinteles
ca avem... in cadrul directiei
de marketing piete de capi-
tal... avem oameni specializati
care urmaresc zilnic evolutia
pietelor striine, care urma-
resc studiile care se publica
de analistii acestor piete... Ca-
tegoric ca nu investim cu ochii

Al

$

mai spus-o..
pietele externe presupun foar-
te multe expertize, mult mai
multe decat pe propria piata.

Reporter: Ati declarat in
urma cu ceva timp ca doriti sa
achizitionati actiuni Fondul
Proprietatea. Ati facut ceva in
acest sens pana acum?

Mihai Fercala: Nu am achi-
zitionat pana acum...

Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 3)

Noua conducere la Bursa din Sibiu

I
Teodor Ancuta

ursa din Sibiu si-a revocat Consiliul de
Badmimstraue si a ales, ieri, unul nou, in
fruntea caruia l-a reconfirmat drept
presedinte pe Teodor Ancuta, omul care a con-
dus-o de la intemeiere si pana in prezent.
Noul Consiliu ii numara, alaturi de Teodor
Ancuta, pe Eugen Bogdan, Radu Luputi, Sorin

Malutan si Cristian Sima.

primat satisfactia pentru componenta celui
nou si a apreciat ca includerea de acum a lui
Cristian Sima reprezinta “o buna achizitie” pen-
tru Bursa sibiana.

Dupa cum a mérturisit Teodor Ancuta, revo-
carea vechiului Consiliu inainte de termenul
mandatului (care, in mod normal, ar fi expirat
anul viitor, in martie) a trebuit sa fie trecuta pe
ordinea de zi a Adunirii generale “din pricina
proastelor rezultate din 2006".

Fata de anul precedent, in 2007, s-au inche-
iat cu 17% mai putine contracte la Bursa din Si-
biu (dar, dupa cum afirma presedintele, profi-
turile sunt sensibil egale).

In acelasi timp, domnul Ancuta invoca si
schimbarea structurii actionariatului Bursei
sibiene drept cauza a schimbarii conducerii.

Domnia sa afirma ca aproximativ 15% din ac-
tiunile Bursei sibiene si-au schimbat stapanii

in ultima perioada.

Intr-o declaratie acordata ziarului “BURSA”
ieri, imediat dupd AGA. presedintele Ancuta,
multumind celor din vechiul Consiliu, si-a ex-

MAKE
(continuare in pagina 3)

TREI ZILE CONSECUTIVE CU RECORDURI MAXIME ISTORICE:

Pretul petrolului a depasit 115 dolari barilul

Pretul petrolului brut a cres-
cut ieri, la New York, pana la
un nou record maxim al tutu-
ror timpurilor, dupa ce Depar-
tamentul american al Energiei
a anuntat o scadere neastep-
tata a stocurilor de titei si ben-
zina. Potrivit datelor autorita-
tilor de la Washington, stocu-
rile de petrol din SUA au sca-
zut cu 2,36 milioane de barili,
la 313,7 milicane de barili in
saptamana incheiata la data
de 11 aprilie. Stocurile de ben-
zina s-auredus cu 5,52 milioa-
ne de barili, la 215,8 milioane
de barili. Acestea au scazut

pentru a cincea saptimani
consecutiv, iar rafinariile au
operat la o capacitate de
81,4% - cel mai redus nivel de
dupa octombrie 2005.

in asemenea conditii, in
sedinta electronica after-hours
de la New York Mercantile
Exchange, cotatia petrolului
brut a urcat la 115,54 dola-
ri/baril - cea mai ridicata de la
momentul lansarii contracte-
lor futures pe titei, in 1983. La
ora 9:24 a.m., cotatia era de
114,95 dolari/baril, in
crestere cu 3 centi fata de ziua
anterioara. Pretul petrolului a

inregistrat niveluri record in
ultimele trei zile, la New York.
La ICE Futures Europe din
Londra, titeiul Brent cu livrare
in iunie a avut un pret maxim
istoric de 113,38 dolari/baril
ieri, in crestere cu 72 de centi.
Ulterior, pretul a ajuns la
112,71 dolari barilul.
Analistii arat ca nimeni nu
se astepta la un declin al sto-
curilor de petrol si benzina, si
subliniaza ca, in situatia in
care acestea vor continua sa se
reduca inaintea sezonului
estival, Statele Unite vor avea
probleme. (Alina Vasiescu)
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Vosganian: Compania energetica
nationala va vinde electricitatea in
mod transparent

® Furnizorii din holding vor trebui sa concureze, ca si pana acum, cu
ceilalti operatori pentru achizitionarea energiei producatorilor
® Metoda de privatizare aleasa este listarea la BVB

Ministrul Economiei si Fi-
nantelor, Varujan Vosganian,
sustine varianta constituirii
companiei energetice nationale
sub forma unui holding, iar en-
titatile care vor face parte din
aceasta structura sa isi pastre-
ze brandul si identitatea. Dom-
nia sa a subliniat, ieri, in cadrul
unui seminar organizat de ,Fo-
cus Energetic™: ,Eu nu cred ca
Electrica trebuie si inglobeze,
in subordinea ei, activele pro-
ducatorilor Hidroelectrica, Ro-
vinari si Turceni. Ministerul
nu-si doreste sa se strice un sis-
tem care functioneazd. Vrea
doar sa il imbunatateasca. In
plus, nimeni nu trebuie sa-si
imagineze ca, in viitoarea com-
panie, filialele Electrica vor pu-
tea sa achizitioneze direct ener-
gie de la acesti producatori. To-
tul se va intampla ca si pana
acum, iar energia va fi tranzac-
tionata, transparent, de fiecare
entitate, pe bursa de energie.
Eu nu am primit nicio solicitare
a Electrica de anulare a ordinu-
lui prin care producétorii trebu-
ie sa vanda energia pe bursa,
asa cum a anuntat deputatul
Tulian Iancu. Si nici nu voi da
curs unei astfel de cereri”.

Potrivit ministrului Vosga-

nian, tara noastra trebuie sa
aiba o lege a holdingului si apoi
trebuie constituitd compania
energetica nationala. In plus,
preluarea activelor Hidroelectri-
ca de catre Electrica nu poate fi
facuta fara acceptul Bancii
Mondiale si al altor institutii

care au acordat finantari consis-
tente producatorului de energie.
.Nu cred ca vor fi obiectii la con-
stituirea unui holding pentru ca
se pastreaza concurenta pe pia-
ta ca si pana acum, iar aceasta
formula este agreata pe piata de
capital. In plus, vrem ca mana-
gementul viitoarei companii sa
fie unui privat, astfel incat sa eli-
minam posibilele conflicte dintre
directorii societatilor compo-
nente”, a addugat Varujan Vos-

Ministerul Economiei si Fi-
nantelor intentioneaza sa
propuni listarea la Bursa de Va-
lori Bucuresti (BVB) a viitorului
campion national. Intr-o prima
etapa, se doreste listarea unui
pachet de 10% din actiuni.

Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 2)

a
getice nationale nu i-a convins pe spe

domeniu. Jean Constantines-

cu, presedintele IRE, este unul dintre cei mai vehementi luptitori impotriva re-

cestui monopol al stntulu

o |
preturile energiei pe piata dupa S plac si & poate ocoli foarte usor piata

Domnia sa a spus ieri, in cadrul semi-

centralizaté a contractelor bilaterale. Divizarea fostului CONEL pe tipuri de acti-

vitai a fost facuta in scopul privatiza

abandonat aceast3 idee.
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unor entita

, ori, pe parcurs, statul a

(continuare in pagina 2)
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