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PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL:

v *Condmag’ Brasov isi creste profitul de 2,5 ori

v SIF Transilvania si-a bugetat un profit de 53 de milioane de lei

v *Mechel” Targoviste aloca profitul pentru acoperirea pierderilor
contabile

v “Oltchim” — o afacere buna pentru “PCC SE”

v oferta publica initiala a “Teraplast - suprasubscrisa cu 3,7%

PAGINA 6 — BANCI:

¥ BCR — profit net de 924,8 milioane lei

v PAGINA 7 — SOCIETATI EMITENTE:

¥ Profit brut de 1 milion de lei la “Moldoconstruct” lasi

¥ PAGINA 8 — VITRINA FIRMELOR:

v “Cotnari” va realiza investitii de peste 10 milioane de euro

v Piata frigiderelor se va cifra la 200 milioane euro

v “Latelier Chocolat" din Belgia ar putea deschide un atelier de pro-
ductie in comuna aradeana Vinga

¥ Neculaie nu intelege de ce romanii nu vor camioanele “Roman”

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI:

v Noi tranzactii cu produse petroliere la BRM

v Mentinerea pretului la gaze aduce pierderi la *Distrigaz Sud”
v PAGINA 10 — LUMEA FINANCIARA:

v “Citigroup” are pierderi de peste cinci miliarde de dolari

v ING: Actiunile “Gazprom” sunt subevaluate

v Unele modele Porsche ar putea fi asamblate in Rusia

v Daniel Bouton nu va mai fi director general al “Société Générale”

PAGINA 11 - AFACERI:

v Pe piata berii va intra o noua marca - “Albacher” - produsa de Ro-
maqua

PAGINA 12 — BURSA CONSTRUCTIILOR:

pentru energie 4 in Regiunea Centru

v Modernizarea statiunii arddene Moneasa a fost finalizata

v APIA Brasov va finaliza plitile europene pana la sfarsitul lui mai

v Investitorii imobiliari iau cu asalt localitatea Mogosoaia

+ PRAHOVA: Circa doua milioane de lei pentru refacerea carosabi-
Tului in Azuga

v BUCURESTI: Lucréri de proiectare pentru Facultatea de Drept

v MARAMURES: Fonduri PHARE pentru reabilitarea strz

v CLUJ: Circa 3,6 milioane de lei pentu modernizarea unei strizi in
Gilau

v MURES: Reparaii pe strizile din Tarndveni

¥ Fonduri

azilor

EDITORIAL

sim-
plul exercitiu electoral spre o democratie conti-
carei partenere pareau a fi media au-
dio-vizuald, Internetul si sondajele a creat o
contra-reactie. in loc si ramana democrati
aceste instrumente au fost insusite de grupurile
de influenta. Din acest punct de vedere, este
elocventa situatia sondajelor de opinie: sondajul
nu mai este un instrument de masur, ci un act

de-a dreptul poli

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Intre tirania pa-
rerii si dreapta judecati”, semnat de Cristian Pirvulescu.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 21.04.)

* Pioneer Europa Oblgafuni 374077 RON FDI Sar Next 53 RON
* BCRClasc 17,59 RON BCR Europa Avansat 1007655 RON
* Fortuna Gold 1478 RON OTP BalanssRO 1001RON
* Orzont 1543RON | » FCEx 604 RON
* Tezaur 53,44 RON * BCR Dinamic 214RON
o Stabio TIUSRON |+ Captl Pus 1043 RON
* Vanguard Protector A53RON |+ Founa Classc 755R0N
= BCR Obigatini 03RON | o jnegry 39878 RON
* BCR Europa Consenvalor 0M738RON | o g7 37,8089 RON
* OTP AvanlsRO TORON | & gl 26RO
* FDL. Investca Als 43727 RON

* BT Maxim aRoN | | Coneeto 10691 RON
. BT inder asRON | ° FDIBancoost Acte Balanced 96617 RON
. FoN So3RON | © FDIStar Focus 526RON
* Intercapial 668RON | ° KDOptimus 91717RON
* Nopoca 07038 RON | * BCREuopa Vit 10169,75 RON
o Omninvest f032RON | * OTP ComodsRO 10,02 RON
* Active Dinamic 7167RON | * Simfonia 1 23,08RON
* KD Maximus 152886 RON | * FDI Bancpost Pus 11,396 RON
* BCRExpert 8587TRON | * BCR Monetar 103RON
CELE MAI MARI DOBANZI %p.a. INDICELE OFICIAL AL BVB (18.04.2008)

* La vedere: B. Romaneasca. 075%  * BET.692754 066%
* 11uns: Credit Europe Bank 850%  * BETCi490243 Dk 053%
= 3luni: Lbra Bank 950%  * BETFi 5160436 Ok 035%
* 6luni Aipha Bank 975% = ROTX 1577427 4 0am
* 9luni Cret Europe Bark 975% o

* 121un: Crecit Europe Bank. Bank Leumi .. 1000%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* (la depozite inlei ale persoanelor fizioe) SCHIMB DIN BUCURESTI (18.04.2008)

* Salril mediu brtleconomie (feb) ... 1543RON & po-

* Dabénda de referinfs BNR (3pr) 90N o ¢ ghmond 227RON
* Dobanda de polticé monetars 95%an v~ Pars Exchange 230RON
BNR: CURSUL OFICIAL (18.04.2008) EURO

“Euno 3606RON  * C-Edmond 360RON
* Dolar X 22M9RON * V=-Pieus. 363RON
RATA LUNARA A INFLATIEI feb. 2008 0,67%
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FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Un gram de
practica
valoreaza cat o
tona de teorie.

Booker T.
‘Washington

Rampele pasajului de la
“Era Shopping Park” lasi
au inceput sa cedeze

O pag. 12

"SE REZOLVA!"
RAPID,
FARA GARANTH MATERIALE

SCRISORI PENTRU
LICITATII

@ BANCA TRANSILVANIA

O singura bursa

(Interviu cu presedintele SIF-Transilvania Mihai Fercala — Episodul II)

i SIF- ilvania Mihai Fercala ne impar
episod al interviului acordat cititorilor ziarului “BURSA”, opti

acest al doilea
mul in privinta

lutia de anul acesta a Bursei, in contextul crizei financiare intemationale.

Practic,

“BURSA” in

un astfel de punct de vedere, indiferent de pozifia ocupata in sisteml finan-

Mugur Isérescu,

BVB Stere Farmache,

pre;edlntele Bursei sibiene Teodor Ancuta, ministrul finanelor Varujan Vosga-

nian,
rin Turtoescu.

Desigur, alerta la o criza internationals nu poate fi
materie, indiferent cine ar fi. n afaceri nu func-

vocand vocea vreunei autor
fioneazé proverbul “Dacé pun ca
Nu, nu te culca, este vorba despre banii

nici nu trebuie) stinsa, in-

esti beat, atunci du-te si te culcal”
i si despre afacerea ta.

in schimb, opiniile heie din

si |
care se desfasoara afacerile, ceea ce contril

for.
Este ceea ce ne-am propus sé realizam prin ciclul “Interviurilor BURSA”, ca s&
slujim cititorilor nostri, camenii de afaceri.

Reporter: Cand vedeti o re-
venire a pietei de capital?

Mihai Fercala: Eu spun ca
este momentul ca piata sa isi
revind! Pentru mine este inex-
plicabil ca exista persoane
care vand acum, in conditiile
acestea proaste ale pretului.
Cred ca cei care vand acum, fie
au investit cu foarte mult timp
in urma si au luat actiunile la
preturi foarte mici, fie, deja
vorbim de cu totul altceva,
sunt total panicati de evolutia
acestei piete. Nu stiu daca
pana la sfarsitul anului piata
isi va reveni si va recupera toa-
te pierderile inregistrate fatd
de jumitatea anului trecut,
cand au fost maximele, dar
sunt optimist ca, pana la
sfarsitul anului, preturile vor
urca in mod substantial.

Reporter: Vi se par normale
aceste corelari cu bursele eu-

ropene si cu cele americane?

Mihai Fercala: Este normal
sa existe anumite corelari. Din
punctul meu de vedere, influ-
entele din America nu s-au re-
simtit sutd la sutd pe pietele
europene si pe Bursa de Valori
din Bucuresti, pentru ca eu
ma asteptam la niste conse-
cinte mult mai grave.

Reporter: Cum vedeti cele
doud burse autohtone in mo-
mentul de fata?

Mihai Fercald: Voi spune,
mai intai, un lucru care nu o sa
le placa celor care ope-
reaza pe bursa si in
special brokerilor: Gu-
vernul Romaniei a fa-
cut o mare eroare dand
in mod gratuit Bursa de Valori
unui anumit numér de brokeri.
De aici au plecat niste orgolii si
ambitii fard justificare din par-
tea unor brokeri. Consider ca

Este momentul ca
piata s si revina!

® Orice pentru actiona

noi ar fi trebuit s avem o singu-
ra bursé in Romania si cea din
Sibiu ar fi trebuit sa fuzioneze cu
Bursa din Bucuresti. Din paca-
te, anumite orgolii ale
celor care conduc bur-
sele au facut ca acest
lucru s nu se realize-
ze. Economia romane-
asca nu este asa de puternica,
nu sunt atatea oferte in cadrul
economiei romanesti care sa ju-
stifice existenta a doua burse.
Faptul ca bursa din Sibiu

nostri!

doreste sa implementeze o plat-
forma pentru tranzactii spot nu
este unlucru rau. SIF Transilva-
nia este actionar la Bursa din Si-
biu si la Depozitarul
Central, care este sub-
ordonat total BVB. Cel
ce doreste sa cumpere
actiuni la Bursa din
Bucuresti acum, nu
are drept de vot pentru
ca el nu a fost actionar initial...
Daca un astfel de statut functi
neaza in cadrul Bursei de Valori

tantial.

Sunt_optimi
pana la
anului, preturile vor
urca in mod subs-

sfarsitul

din Bucuresti, ce exemplu dau
el celorlalte compantii care ar tre-
bui sa vina pe ringul bursei?
Sunt cateva contradictii pe care

brokerii trebuie sa le
s, Tezolve... Asociatia Oa-
menilor de Afaceri din
Romania nu a fost de
acord cu sistemul prin
care bursa sa fie facu-
ta cadou unui anumit
numar de brokeri... Bursa ar fi
trebuit sa fie 0 companie detinu-
ta public, ale carei actiuni sa fie

1a randul lor listate, astfel incat
oricine sa poatd sa cumpere...
toatd lumea sa aiba drepturi
egale. Din pacate, nici la Bursa
din Sibiu, nici la Bursa din Bu-
curesti acest lucru nu se
intampla. Deci, cred ca cei ce
conduc cele doua burse mai au
de lucrat in acest domeniu, daca
vor sa dea un exemplu compa-
niiilor pe care vor sa le aduca in
ringul bursier...

Reporter: Credeti ca mai
este posibila o fuziune intre
cele doua burse?

Mihai Fercald: Eu cred ca
este posibild. In Romania nu
este loc pentru doua burse!

Reporter: Portofoliul SIF
Transilvania prezinta un spe-
cific turistic... Ce planuri aveti
pentru societétile pe care le
aveti in portofoliu?

Mihai Fercala: Unul din
sectoarele de activitate este si
turismul... Aproximativ 15%
din portofoliu. SIF-urile nu
sunt adevarate fonduri de in-
vestitii de tip inchis, pentru ca
nu se comportd ca atare...
Fondurile de investitii, nicaie-
ri in lume, nu detin pachete
majoritare... Mai degraba,
ne-am apropia de fondurile de
capital de risc, care se implica
in management. Totusi, cred
ca SIF-urile sunt companii de
grup... sie posibil ca SIF Tran-
silvania sa se transforme in
viitor intr-o companie de
grup...

$

Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 3)

Cotatia petrolului — cea mai mare
crestere saptamanala din ultimul an

Pretul titeiului brut a crescut
vineri, la New York, pana la un
nou maxim istoric, investitorii
considerand ca publicarea
unor rezultate peste asteptari,
de cétre companii, semnaleazi
redresarea economiei, care ar
putea determina sporirea cere-
rii de combustibili.

cantile Exchange. Nivelul este
unul record pentru un pret de
inchidere, insa in cursul sedin-
tei de tranzactionare de vineri
pretul a atins un nivel si mai
mare, de 116,97 dolari/baril,
care este maxim istoric. Pretul
petrolului a inregistrat niveluri
record in ultimele patru zile de

Cotatia i brut cu li-

e.

vrare in luna mai a crescut cu
1,83 dolari sau 1,6%, la 116,69
dolari/baril la New York Mer-

In perioada 14-18 aprilie, preful
petrolului a urcat cu 6%, acesta
fiind cel mai mare castig saptama-

nal i din februarie 2007
pana in prezent. Fata de anul tre-
cut, pretul este mai mare cu 85%.
in primul trimestru din 2008,
consumul de combustibili din
SUA a scazut cu 1,4% fata de
aceeasi perioada a anului ante-
rior, potrivit datelor American
Petroleum Institute. Din acestea
rezulta ca livrarile de produse
petroliere s-au redus la o medie
de 20,48 milioane de barili pe zi
in primele trei luni din 2008, fata
de 20,77 milioane de barili pe zi
anul trecut. In luna martie
2008, cererea de profil a insu-
mat, in medie, 20,37 milioane de
barili pe zi, mai putin cu 0,8%
fata de martie 2007.
Mentionam ca vineri, la ICE Fu-
tures Europe din Londra, petrolul
Brent cu livrare in junie a avut un
pret de inchidere de 113,92 do-
lari/baril, in crestere cu 1,49 dolari
(1,3%). In aceeasi z a fost inregis-
trata cotatia record a tuturor tim-
purilor: 114,22 dolari barilul.

Alina Vasiescu

Titlurile de stat, din nou pe teava Bursei

Doua echipe — una a Bancii
Nationale si alta a Bursei de Va-
lori Bucuresti (BVB) — se
intalnesc saptamanal (deja, de
trei saptamani) ca sa conexeze
Depozitarul Central al pietei
bursiere cu echivalentul sau
din piata interbancard (siste-
mul “Safir”).

Intalnirile au fost impulsio-
nate de o scrisoare semnata de
ministrul finantelor Varujan

Vosganian, prin care solicita
colaborarea dintre cele doua
institutii ca sa finalizeze pre-
gatirile listarii titlurilor de stat
pe piata bursiera.

Sistemul ales presupune
functionarea concomitenta a
pietei titlurilor de stat atat in-
terbancar, cat si bursier, cu
depozitari proprii fiecareia,
dar interconectati.

Cele douasprezece banci cali-

ficate drept “primary dealer”
(adica, avand acces exclusiv —
nimeni altcineva nu mai are ac-
ces direct — la emisiunea pri-
mara de titluri de stat) vor colec-
ta ordinele de la clienti urmand
ca, invirtutea lor, sa achizitione-
ze titlurile de stat emise de Mi-
nisterul Finantelor.

MAKE
(continuare in pagina 2)
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Haos pe piata cerealelor

© 36.000 de tone de grau din rezerva de stat intra pe piata

Ministerul Agriculturii “tor-
pileaza” activitatea Comisiei
Nationale de Gradare a Semin-
telor de Consum (CNGSC),
intrucat nu verifica si nu sanc-
tioneaza operatorii economici
din industria graului care co-
mit contraventii, sustine Vio-
rel Marin, presedintele CNGSC
si, totodata, liderul Asociatiei
Nationale a Industriilor de
Morarit si Panificatie din
Romania "ANAMOB”.

Domnia sa ne-a explicat:
“Comisia a fost infiintata prin
actele normative ale Ministe-
rului Agriculturii, cu scopul de
a asigura trasabilitatea intre-
gului circuit al cerealelor, de la
fabricatie pana la procesare
sau export.

Din pricina ministerului,
care nu verifica si nu sanctio-
neazi operatorii economici
care nu-si declara intreaga
cantitate de cereale, noi, la
momentul actual, nu stim care
este productia de grau, ce defi-
cit avem sau cat grau ajunge la
consum. Avem informatii in-
complete si lucram in baza da-
telor furnizate de cativa agenti
seriosi care respecta legea”.

Astfel, activitatea CNGSC, -
care conduce si gestioneaza
Sistemul National de Gradare
a Semintelor de Consum - este
blocata tocmai de Ministerul
Agriculturii, care, potrivit legii,
are ca atributie imputernicirea
(prin ordin) a unor persoane
responsabile cu constatarea
contraventiilor si aplicarea
sanctiunilor de natura
financiara.

Viorel Marin a subliniat ca

ministerul de resort “nici ma-
car nu verific" operatorii eco-
nomici care incalca legea si a
precizat ca tot acest proces are
repercusiuni asupra pietei.

Intrucat comisia nu-si des-
fasoara activitatea la turatie
maxima, productia de seminte
de consum, de calitate, la cos-
turi reduse, are de suferit, iar,
la punctele de receptie, “carac-
teristicile relevante si valoroa-
se” ale semintelor devin
neclare.

Pe de alta parte, Viorel Ma-
rin a mai precizat ca fermierii
nu pot beneficia de certificate-
le de depozit, ceea ce ii “leaga”
si mai mult de subventiile sta-
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tului, iar procesul de licentiere
a silozurilor nu mai are loc.

Drept urmare, “nu se pot
aseza pilonii unei burse a cere-
alelor la noi in tard”, a subli-
niat Viorel Marin.

Graul statului intra pe
piata

Administratia Nationala a
Rezervelor de Stat (ANRS) a
contactat, in primul semestrul
al anului curent, opt operatori
economici pentru derularea
programului de improspatare
a graului din rezervele de stat.

Citélin Deacu
(continuare in pagina 2)
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