
C pag1 sus ziar_bursa M pag1 sus ziar_bursa Y pag1 sus ziar_bursa

K pag1 jos ziar_bursaC pag1 jos ziar_bursa M pag1 jos ziar_bursa Y pag1 jos ziar_bursa

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 21.04.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI feb. 2008 0,67%

EVOLUTII FINANCIARE

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,4077 RON
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,59 RON
• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,78 RON
• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,43 RON
• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,44 RON
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,9045 RON
• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . . 24,553 RON
• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,33 RON
• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10147,38 RON
• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10 RON
• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,3727 RON
• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,23 RON
• BT Index. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,8 RON
• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,3821 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,68 RON
• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,7038 RON
• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,32 RON
• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,7157 RON
• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,2866 RON
• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 85,87 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,36 RON
• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10076,55 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,01 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,04 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,4 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,43 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,55 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9879 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37,8089 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,6 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 109,91 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,6617 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,26 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1717 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10169,75 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,02 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,08 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 11,396 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,3 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Credit Europe Bank . . . . . . . . . . . . . . . 8,50%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,50%

• 6 luni: Alpha Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,75%

• 9 luni: Credit Europe Bank . . . . . . . . . . . . . . . 9,75%

• 12 luni: Credit Europe Bank, Bank Leumi . . . 10,00%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (feb.): . . . . 1.543 RON

• Dobânda de referinþã BNR (apr.):. . . . . . . . 9,03%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 9,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (18.04.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6066 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,2719 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (18.04.2008)
• BET: 6.927,54 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,66%

• BET-C: 4.902,43 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,53%

• BET-Fi: 51.604,36 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,39%

• ROTX: 15.774,27 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,47%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (18.04.2008)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,27 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,30 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,60 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,63 RON

Reporter: Când vedeþi o re-
venire a pieþei de capital?

Mihai Fercalã: Eu spun cã
este momentul ca piaþa sã îºi
revinã! Pentru mine este inex-
plicabil cã existã persoane
care vând acum, în condiþiile
acestea proaste ale preþului.
Cred cã cei care vând acum, fie
au investit cu foarte mult timp
în urmã ºi au luat acþiunile la
preþuri foarte mici, fie, deja
vorbim de cu totul altceva,
sunt total panicaþi de evoluþia
acestei pieþe. Nu ºtiu dacã
pânã la sfârºitul anului piaþa
îºi va reveni ºi va recupera toa-
te pierderile înregistrate faþã
de jumãtatea anului trecut,
când au fost maximele, dar
sunt optimist cã, pânã la
sfârºitul anului, preþurile vor
urca în mod substanþial.

Reporter: Vi se par normale
aceste corelãri cu bursele eu-

ropene ºi cu cele americane?
Mihai Fercalã: Este normal

sã existe anumite corelãri. Din
punctul meu de vedere, influ-
enþele din America nu s-au re-
simþit sutã la sutã pe pieþele
europene ºi pe Bursa de Valori
din Bucureºti, pentru cã eu
mã aºteptam la niºte conse-
cinþe mult mai grave.

Reporter: Cum vedeþi cele
douã burse autohtone în mo-
mentul de faþã?

Mihai Fercalã: Voi spune,
mai întâi, un lucru care nu o sã
le placã celor care ope-
reazã pe bursã ºi în
special brokerilor: Gu-
vernul României a fã-
cut o mare eroare dând
în mod gratuit Bursa de Valori
unui anumit numãr de brokeri.
De aici au plecat niºte orgolii ºi
ambiþii fãrã justificare din par-
tea unor brokeri. Consider cã

noi ar fi trebuit sã avem o singu-
rã bursã în România ºi cea din
Sibiu ar fi trebuit sã fuzioneze cu
Bursa din Bucureºti. Din pãca-

te, anumite orgolii ale
celor care conduc bur-
sele au fãcut ca acest
lucru sã nu se realize-
ze. Economia române-

ascã nu este aºa de puternicã,
nu sunt atâtea oferte în cadrul
economiei româneºti care sã ju-
stifice existenþa a douã burse.
Faptul cã bursa din Sibiu

doreºte sã implementeze o plat-
formã pentru tranzacþii spot nu
este un lucru rãu. SIF Transilva-
nia este acþionar la Bursa din Si-
biu ºi la Depozitarul
Central, care este sub-
ordonat total BVB. Cel
ce doreºte sã cumpere
acþiuni la Bursa din
Bucureºti acum, nu
are drept de vot pentru
cã el nu a fost acþionar iniþial…
Dacã un astfel de statut funcþio-
neazã în cadrul Bursei de Valori

din Bucureºti, ce exemplu dau
ei celorlalte companii care ar tre-
bui sã vinã pe ringul bursei?
Sunt câteva contradicþii pe care

brokerii trebuie sã le
rezolve… Asociaþia Oa-
menilor de Afaceri din
România nu a fost de
acord cu sistemul prin
care bursa sã fie fãcu-
tã cadou unui anumit

numãr de brokeri… Bursa ar fi
trebuit sã fie o companie deþinu-
tã public, ale cãrei acþiuni sã fie

la rândul lor listate, astfel încât
oricine sã poatã sã cumpere…
toatã lumea sã aibã drepturi
egale. Din pãcate, nici la Bursa
din Sibiu, nici la Bursa din Bu-
cureºti acest lucru nu se
întâmplã. Deci, cred cã cei ce
conduc cele douã burse mai au
de lucrat în acest domeniu, dacã
vor sã dea un exemplu compa-
niiilor pe care vor sã le aducã în
ringul bursier…

Reporter: Credeþi cã mai
este posibilã o fuziune între
cele douã burse?

Mihai Fercalã: Eu cred cã
este posibilã. În România nu
este loc pentru douã burse!

Reporter: Portofoliul SIF
Transilvania prezintã un spe-
cific turistic… Ce planuri aveþi
pentru societãþile pe care le
aveþi în portofoliu?

Mihai Fercalã: Unul din
sectoarele de activitate este ºi
turismul… Aproximativ 15%
din portofoliu. SIF-urile nu
sunt adevãrate fonduri de in-
vestiþii de tip închis, pentru cã
nu se comportã ca atare…
Fondurile de investiþii, nicãie-
ri în lume, nu deþin pachete
majoritare… Mai degrabã,
ne-am apropia de fondurile de
capital de risc, care se împlicã
în management. Totuºi, cred
cã SIF-urile sunt companii de
grup… ºi e posibil ca SIF Tran-
silvania sã se transforme în
viitor într-o companie de
grup…

Adina Ardeleanu
(continuare în pagina 3)

O singurã bursã
(Interviu cu preºedintele SIF-Transilvania Mihai Fercalã – Episodul II)

l Orice pentru acþionarii noºtri!

ALERT

EDITORIAL
Alunecarea dinspre o democraþie limitatã la sim-
plul exerciþiu electoral spre o democraþie conti-
nuã, ale cãrei partenere pãreau a fi media au-
dio-vizualã, Internetul ºi sondajele a creat o
contra-reacþie. În loc sã rãmânã democratice,
aceste instrumente au fost însuºite de grupurile
de influenþã. Din acest punct de vedere, este
elocventã situaþia sondajelor de opinie: sondajul
nu mai este un instrument de mãsurã, ci un act

de-a dreptul politic.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Între tirania pã-
rerii ºi dreapta judecatã”, semnat de Cristian Pîrvulescu.

Haos pe piaþa cerealelor
l 36.000 de tone de grâu din rezerva de stat intrã pe piaþã

Ministerul Agriculturii “tor-
pileazã” activitatea Comisiei
Naþionale de Gradare a Semin-
þelor de Consum (CNGSC),
întrucât nu verificã ºi nu sanc-
þioneazã operatorii economici
din industria grâului care co-
mit contravenþii, susþine Vio-
rel Marin, preºedintele CNGSC
ºi, totodatã, liderul Asociaþiei
Naþionale a Industriilor de
Morãrit ºi Panificaþie din
România “ANAMOB”.

Domnia sa ne-a explicat:
“Comisia a fost înfiinþatã prin
actele normative ale Ministe-
rului Agriculturii, cu scopul de
a asigura trasabilitatea între-
gului circuit al cerealelor, de la
fabricaþie pânã la procesare
sau export.

Din pricina ministerului,
care nu verificã ºi nu sancþio-
neazã operatorii economici
care nu-ºi declarã întreaga
cantitate de cereale, noi, la
momentul actual, nu ºtim care
este producþia de grâu, ce defi-
cit avem sau cât grâu ajunge la
consum. Avem informaþii in-
complete ºi lucrãm în baza da-
telor furnizate de câþiva agenþi
serioºi care respectã legea”.

Astfel, activitatea CNGSC, -
care conduce ºi gestioneazã
Sistemul Naþional de Gradare
a Seminþelor de Consum - este
blocatã tocmai de Ministerul
Agriculturii, care, potrivit legii,
are ca atribuþie împuternicirea
(prin ordin) a unor persoane
responsabile cu constatarea
contravenþiilor ºi aplicarea
sancþiunilor de naturã
financiarã.

Viorel Marin a subliniat cã
ministerul de resort “nici mã-
car nu verificã” operatorii eco-
nomici care încalcã legea ºi a
precizat cã tot acest proces are
repercusiuni asupra pieþei.

Întrucât comisia nu-ºi des-
fãºoarã activitatea la turaþie
maximã, producþia de seminþe
de consum, de calitate, la cos-
turi reduse, are de suferit, iar,
la punctele de recepþie, “carac-
teristicile relevante ºi valoroa-
se” ale seminþelor devin
neclare.

Pe de altã parte, Viorel Ma-
rin a mai precizat cã fermierii
nu pot beneficia de certificate-
le de depozit, ceea ce îi “leagã”
ºi mai mult de subvenþiile sta-

tului, iar procesul de licenþiere
a silozurilor nu mai are loc.

Drept urmare, “nu se pot
aºeza pilonii unei burse a cere-
alelor la noi în þarã”, a subli-
niat Viorel Marin.

Grâul statului intrã pe
piaþã

Administraþia Naþionalã a
Rezervelor de Stat (ANRS) a
contactat, în primul semestrul
al anului curent, opt operatori
economici pentru derularea
programului de împrospãtare
a grâului din rezervele de stat.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2)

Cotaþia petrolului – cea mai mare
creºtere sãptãmânalã din ultimul an

Preþul þiþeiului brut a crescut
vineri, la New York, pânã la un
nou maxim istoric, investitorii
considerând cã publicarea
unor rezultate peste aºteptãri,
de cãtre companii, semnaleazã
redresarea economiei, care ar
putea determina sporirea cere-
rii de combustibili.

Cotaþia petrolului brut cu li-
vrare în luna mai a crescut cu
1,83 dolari sau 1,6%, la 116,69
dolari/baril la New York Mer-

cantile Exchange. Nivelul este
unul record pentru un preþ de
închidere, însã în cursul ºedin-
þei de tranzacþionare de vineri
preþul a atins un nivel ºi mai
mare, de 116,97 dolari/baril,
care este maxim istoric. Preþul
petrolului a înregistrat niveluri
record în ultimele patru zile de
tranzacþionare.

În perioada 14-18 aprilie, preþul
petrolului a urcat cu 6%, acesta
fiind cel mai mare câºtig sãptãmâ-

nal înregistrat din februarie 2007
pânã în prezent. Faþã de anul tre-
cut,preþulestemaimarecu85%.

În primul trimestru din 2008,
consumul de combustibili din
SUA a scãzut cu 1,4% faþã de
aceeaºi perioadã a anului ante-
rior, potrivit datelor American
Petroleum Institute. Din acestea
rezultã cã livrãrile de produse
petroliere s-au redus la o medie
de 20,48 milioane de barili pe zi
în primele trei luni din 2008, faþã
de 20,77 milioane de barili pe zi
anul trecut. În luna martie
2008, cererea de profil a însu-
mat, în medie, 20,37 milioane de
barili pe zi, mai puþin cu 0,8%
faþã de martie 2007.

Menþionãm cã vineri, la ICE Fu-
tures Europe din Londra, petrolul
Brent cu livrare în iunie a avut un
preþ de închidere de 113,92 do-
lari/baril, în creºtere cu 1,49 dolari
(1,3%). În aceeaºi zi a fost înregis-
tratã cotaþia record a tuturor tim-
purilor: 114,22 dolari barilul.

Alina Vasiescu

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü “Condmag” Braºov îºi creºte profitul de 2,5 ori

ü SIF Transilvania ºi-a bugetat un profit de 53 de milioane de lei

ü “Mechel” Târgoviºte alocã profitul pentru acoperirea pierderilor
contabile

ü “Oltchim” – o afacere bunã pentru “PCC SE”

ü oferta publicã iniþialã a “Teraplast - suprasubscrisã cu 3,7%

PAGINA 6 – BÃNCI:
üBCR – profit net de 924,8 milioane lei

ü PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:

ü Profit brut de 1 milion de lei la “Moldoconstruct” Iaºi

ü PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:

ü “Cotnari” va realiza investiþii de peste 10 milioane de euro

ü Piaþa frigiderelor se va cifra la 200 milioane euro

ü “L’atelier Chocolat“ din Belgia ar putea deschide un atelier de pro-
ducþie în comuna arãdeanã Vinga

üNeculaie nu înþelege de ce românii nu vor camioanele “Roman”

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
üNoi tranzacþii cu produse petroliere la BRM

üMenþinerea preþului la gaze aduce pierderi la “Distrigaz Sud”

ü PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:

ü “Citigroup” are pierderi de peste cinci miliarde de dolari

ü ING: Acþiunile “Gazprom” sunt subevaluate

üUnele modele Porsche ar putea fi asamblate în Rusia

üDaniel Bouton nu va mai fi director general al “Société Générale”

PAGINA 11 – AFACERI:
ü Pe piaþa berii va intra o nouã marcã - “Albacher” - produsã de Ro-

maqua

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
ü Fonduri europene pentru energie regenerabilã în Regiunea Centru

üModernizarea staþiunii arãdene Moneasa a fost finalizatã

ü APIA Braºov va finaliza plãþile europene pânã la sfârºitul lui mai

ü Investitorii imobiliari iau cu asalt localitatea Mogoºoaia

ü PRAHOVA: Circa douã milioane de lei pentru refacerea carosabi-
lului în Azuga

üBUCUREªTI: Lucrãri de proiectare pentru Facultatea de Drept

üMARAMUREª: Fonduri PHARE pentru reabilitarea strãzilor

üCLUJ: Circa 3,6 milioane de lei pentu modernizarea unei strãzi în
Gilãu

üMUREª: Reparaþii pe strãzile din Târnãveni

Preºedintele SIF-Transilvania Mihai Fercalã ne împãrtãºeºte, în acest al doilea
episod al interviului acordat cititorilor ziarului “BURSA”, optimismul în privinþa
creºterii preþurilor acþiunilor la Bursã, pânã la sfârºitul acestui an.
Este o opinie notabilã, cu darul sã tempereze panica eventualã, generatã de evo-
luþia de anul acesta a Bursei, în contextul crizei financiare internaþionale.
Practic, toate personalitãþile intervievate de ziarul “BURSA” în acest an agreeazã
un astfel de punct de vedere, indiferent de poziþia ocupatã în sistemul finan-
ciar-bancar: Guvernatorul Mugur Isãrescu, preºedintele BVB Stere Farmache,
preºedintele Bursei sibiene Teodor Ancuþa, ministrul finanþelor Varujan Vosga-
nian, preºedintele SIF-Banat Criºana Ioan Cuzman, preºedintele SIF-Moldova So-
rin Turtoescu.
Desigur, alerta la o crizã internaþionalã nu poate fi (ºi nici nu trebuie) stinsã, in-
vocând vocea vreunei autoritãþi în materie, indiferent cine ar fi. În afaceri nu func-
þioneazã proverbul “Dacã doi îþi spun cã eºti beat, atunci du-te ºi te culcã!”
Nu, nu te culca, este vorba despre banii tãi ºi despre afacerea ta.
În schimb, opiniile oamenilor-cheie din sistemul financiar-bancar completeazã
imaginea asupra contextului în care se desfãºoarã afacerile, ceea ce contribuie
folositor la adoptarea deciziilor.
Este ceea ce ne-am propus sã realizãm prin ciclul “Interviurilor BURSA”, ca sã
slujim cititorilor noºtri, oamenii de afaceri.

Este momentul ca
piaþa sã îºi revinã!

Sunt optimist cã,
pânã la sfârºitul
anului, preþurile vor
urca în mod subs-
tanþial.

Titlurile de stat, din nou pe þeava Bursei
Douã echipe – una a Bãncii

Naþionale ºi alta a Bursei de Va-
lori Bucureºti (BVB) – se
întâlnesc sãptãmânal (deja, de
trei sãptãmâni) ca sã conexeze
Depozitarul Central al pieþei
bursiere cu echivalentul sãu
din piaþa interbancarã (siste-
mul “Safir”).

Întâlnirile au fost impulsio-
nate de o scrisoare semnatã de
ministrul finanþelor Varujan

Vosganian, prin care solicita
colaborarea dintre cele douã
instituþii ca sã finalizeze pre-
gãtirile listãrii titlurilor de stat
pe piaþa bursierã.

Sistemul ales presupune
funcþionarea concomitentã a
pieþei titlurilor de stat atât in-
terbancar, cât ºi bursier, cu
depozitari proprii fiecãreia,
dar interconectaþi.

Cele douãsprezece bãnci cali-

ficate drept “primary dealer”
(adicã, având acces exclusiv –
nimeni altcineva nu mai are ac-
ces direct – la emisiunea pri-
marã de titluri de stat) vor colec-
ta ordinele de la clienþi urmând
ca, în virtutea lor, sã achiziþione-
ze titlurile de stat emise de Mi-
nisterul Finanþelor.

MAKE
(continuare în pagina 2)


