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ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI
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FMI prevede corectii de pret pe piata noastra

imobiliara

Preturile proprietatilor din Romania sunt greu de evaluat pen-
tru ca nu exista statistici ca in alte state din regiune, care sa in-
dice nivelurile reale, a declarat, ieri, Juan Jose Fernandez-Anso-
la, reprezentantul FMI pentru Romania si Bulgaria. Domnia sa
sustine ca exista posibilitatea unei incetiniri a cresterii preturi-
lor imobilelor si chiar a unei corectii, sustine domnia sa. Tempe-
rarea cresterii sau scaderea preturilor ar putea avea loc in cazul
scaderii puternice a intrarilor de capital strain si majorarii
dobanzilor din piata, ca urmare a accentuarii inflatiei. Reprezen-
tantul FMI a subliniat & nu se stie daca preturile vehiculate pe
piata imobiliara romaneasca reflecta datele reale de tranzactio-
nare.

A.zZ.

Oil Terminal estimeaza investitii de 81 milioane lei
in acest an

0Oil Terminal va realiza investitii in valoare de 80,98 milioane
lei in 2008, potrivit planului aprobat ieri de Adunarea Generala a
Actionarilor. Pentru 2007, compania va acorda un dividend brut
de 0,008 lei/actiune.

In 2007, cifra de afaceri a companiei s-a ridicat la 123,49 mi-
lioane lei, iar profitul net a fost de 7,4 milioane de lei.

0il Terminal SA Constanta ocupa o pozitie strategica in Zona
Marii Negre fiind cel mai mare operator pe mare, specializat in
vehicularea titeiului, produselor petroliere si petrochimice lichi-
de si a altor produse si materii prime in vederea import/exportu-
lui si tranzitului. =

Flamingo estimeazi investitii de 26 milioane lei, in
2008

Flamingo estimeaza, pentru acest an, un profit net de 9,3 mi-
lioane lei, potrivit bugetului consolidat pe 2008 aprobat ieri in
Adunarea Generala a Actionarilor. Potrivit unui comunicat re-
mis Bursei de Valori Bucuresti, cifra de afaceri estimata pentru
anul in curs se ridica la 758 milioane lei. De asemenea, grupul
estimeaza investitii de 26 milioane lei in 2008, generate in spe-
cial de planul de deschideri de magazine.

Totodata, Flamingo a aprobat programul de acordare in limita
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FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Partea optima
a cunoasterii e
aceea care ne
aratd unde se
termina
cunoasterea si
unde incepe
ignoranta.

O. W. Holmes

Cartier rezidential de 500
milioane de eure in locul
fabricii ,Prefa” Brasov
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INTERVIURICE"BURSA

Piata noastra imobiliara
nu se va pravali

(Interviu cu presedintele SIF-Muntenia, Petre Pavel Szel — Episodul al ll-lea)

Petre Pavel Szel, presedintele SIF-Munteni

a demontat mitul bursei ca “baro-

metru al economiei”, aratand, in primul episod al interviului acordat ziarului
“BURSA”, ¢ sunt frecvente cazurile cand cotatiile bursiere evolueaza contrar

ice ale i
odul de astézi, domnul Szel i
biliara si ne explica temeiurile
Ciclul “Interviurile BURSA”, i

iney

cotate.
lustreaza increderea in piata noastra imo-

la inceputul acestui an, a acordat, n pe-

rioda recents, o atentie speciala reprezentantilor Societatilor de Investitii Fi-

nanciare, deoarece foarte curand vor avea loc
t interviurile cu: presedintele SIF-Ba-

action

rilor lor. Pana acum am publi

generale anuale ale

nat Crisana, loan Cuzman; presedintele SIF-Moldova, Sorin Turtoescu;

Mihai Fercala;

SIF-Muntenia, Pe-

tre Pavel Szel.

Fiecare dintre ei a oferit cititorilor ziarului “BURSA” o perspectiva proprie asu-

pra afacerilor, in aceasté perioada tulbure a crizei financ
Este felul in care am inteles sa punem ziarul “BURSA’

nostri -~ oamenii de afaceri.

Reporter: Impreuna cu
“Avicola” Bucuresti ati pus ba-
zele unui dezvoltator imobi-
liar. In ultima vreme au tot fost
voci care au spus ca piata
imobiliara o sa cada si in tara
noastra. Ce parere aveti? Ne
puteti spune, de asemenea, si
cate ceva despre activitatea
dezvoltatorului imobiliar?

Petre Pavel Szel: Nimeni nu
trebuie sa spere ca piata
noastrd imobiliara o sa cada.
In America o cadere inseamna
ca preturile au scazut cu 20%.
La noi, exista o cerere solvabila
destul de mare care este in
crestere; existad si o cerere
efectiva care nu este, momen-
tan, complet solvabila, mult
mai mare decat oferta, atat la
locuinte cat si la birouri, iar
acum si la spatii industriale si
de e. Este posibil ca

a 28 de milioane de actiuni catre ea i, pentru
perioada 2009-2012, si care include cele 16 milioane de titluri
din planul initial al companiei, valabil pentru perioada 2007 -
2010. =

EDITORIAL

Cé 0 nou# viziune integratoare privind viitorul e
necesaré ne-o dovedeste trista realitate. Cine ar fi
crezut c& foametea va deveni o problem globala
in 2008? Sau cé petrolul va atinge pretul incredibil
de 120 de dolari barilul? Jocul de-a neoconserva:
torismul promovat de cateva think tank-uri
cane si preluat fard discernamént de politicieni
conservatori de pe ambele maluri ale Atlanticului
nu doar ca a transformat America intr-o suprapu-
tere cu picioare de lut - in ivain politica externd siin decli ic -,
ci a afectat intreg sistemul mondial. Cu toate acestea, referintele neoconser-
vatoare continu s fie prezente atat in dezbaterile electorale, cat si i spatiul
public, ceea ce va face dificila iesirea din impasul ideologic actual.

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Lungul drum al
noptii catre zi”, semnat de Cristian Pirvulescu.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 24.04)

* FDI Zepter Obigatini (22.04) 99849RON |+ FDIStarNext 543RON
* Ploneer Europa Oblgatiuni 89BORON | * BCR Europa Avansat (23.04)... .. 1009071 RON
* BOR Clesic (23.04) 761RON | * FDI Zepter Mist (@204)
* Fortuna Gold (23.04) 1479 RON 99849 RON

« Orizont 1544 RON OTP BalansisRO 1002RON
* Tezan 535RON FeEx 613RON
« St 7ostaRoN | *© BCR Dinamic(2304) 2149 RON
* Vanguard Protector 245769RON | * CapitalPlus 105RON
* BCR Obligatiuni (23.04) 10,34 RON * Fortuna Classic (23.04.) 758 RON
* BCREuropa Consevalor (2304). .. 10146 89RON | * Integro 40233 RON
* FDIZepter Actni (2204) goBigRON | T FMT 32905 RON
* OTP AvantisRO 001RON | ¢ BTCasic 1265RON
* FDI Investca Allus 44194RON | ¢ Concerto 104RON
- BTWMaxim T248RON | * FDIBancpost Acive Balanced 97809 RON
* BT Index so9RON | * FDIStarFocus 531 RON
. FoN S12194RON | * KDOptimus 9,178 RON
* necantl 677RON | * BCREuropaMixt(23.04) 1017342 RON
* Napoca 07124 RON OTP ComadsRO 1003RON
* Omninvest 1072RON Simfonia 1 23,1 RN
« Active Dinamic 17,6509 RON FDI Bancpost Pus 11,4081 RON
* KD Maxinus 153048RON | 3 BOR Monetar 1031RON
* BCR Expert (23.04) B3RON | *

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (23.04.2008)

* La vedere: B. Roméneasca. 075%  * BET:684837 145%
* 11uns: Libra Bark 875%  * BETC:491207 A ogsn
* 3luni Lbra Bank 950%  * BETFi 5064648 D403
= 6luni Lbra Bank 1000%  * ROTX: 15716,14 4 066%
* 9luni Lbra Bank 000%  *

® 12luni: Libra Bank 10.50% CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* (la depozite inlei ale persoanelor fizice) SCHIMB DIN BUCURESTI (23.04.2008)

* Salril mediu brtleconomie (feb) ... 1543RON & po-

* Dobanda de referinté BNR (apr): 90U o ¢ _Egmond 225RON
= Dabénda d poltcs monelaré 95%an v~ Pars Exchange 297RON
BNR: CURSUL OFICIAL (23.04.2008) EURO

“Euno 35614RON  * C-Edmond 358RON
* Dolar DA22319RON ¢ V-Maan 361RON
RATA LUNARA A INFLATIEI mar. 2008 0,67%

varfurile sa se mai netezeasca,

iare internationale.
in serviciul cititorilor

ceea ce, pentru speculatori
este intr-adevar o catastrofa,
deoarece scade profitabilita-
tea, insa piata imobiliara la noi
este vie.

In legatura cu planurile so-
cietatii pe care am infiintat-o,
SIF-Muntenia avea aceasta
cladire, cea in care functio-
nam, care aducea venituri din
chirii, pentru care am primit
un fel de derogare de la CNVM
si de la Fisc... In mod normal,
SIF nu ar putea avea venituri
decat din titluri, dobanzi, divi-
dede, castiguri
de capital...
Insa, avea si

Este posibil ca varfurile sa se mai

©® Nu avem nevoie de “sapte” burse

din volum.

Am vrut ca SIF sa nu mai
aiba venituri
din activitati
comerciale si

folosit, spre Otopeni... decizia
de a infiinta aceasta societate
a fost luata si

faceti pe terenul de la Otopeni?
Petre Pavel Szel: Nu vrem “sa
ne dam” mai

venituri din
activitatea co-
merciald, care
era colaterala.

netezeasca, ceea ce, pentru specula-
tori este intr-adevar o catastrofd, de-
oarece scade profitabilitatea, insa
piata imobiliaré la noi este vie.

am facut o so-
cietate, in care
punem acest
activ pe care il

ca urmare a T mult  decat
' Valoarea patrimoniului imobiliar al

efervescentei  grcarei societati din provincie sau  Suntem... Pur

de pe piata  Bucuresti a crescut foarte mult si, ~ Si simplu vom

imobiliard si a  atunci, la orice societate se pune  angaja pe ci-

faptului ca noi
nu puteam sa

problema daca este nevoie de tot
spatiul respectiv.

neva care sa
faca un stu-

Ele reprezen-
tau foarte putin in ponderea
activitatii... in general, sub 5%

aveam. De
asemenea, am avut terenul de
la “Avicola” care nu mai este

participdm in
mod direct...
Reporter: Ce aveti de gand si

diu, sa vedem
ce s-ar putea face...Nu vrem sa
il vindem, nu avem nevoie de

venituri in sensul asta, ci vrem
sa il folosim si sa il punem ca
aport la o dezvoltare imobilia-
ra... daca ea nu este foarte
mare, putem sa o finantam
partial sau total.

in acelasi mod, societatea
poate si primeasca aporturi in
naturd de la alte societati ale
noastre. Cea mai mare parte a
portofoliului tuturor SIF-uri-
lor provine din portofoliul ini-
tial. Din acest punct de vedere,
noi suntem destul de avanta-
jati, fiind in Bucuresti unde
preturile terenurilor au
crescut foarte repede...

Reporter: Ce portofoliu a
avut SIF-Muntenia?

Petre Pavel Szel: Noi am
avut societitile din Bucuresti
si din judetele Prahova si
Céldrasi... si, ca profil, a fost in-
dustria farmaceutica si co-
smetica, materiale de con-
structie pe care insa am pier-
dut-o aproape total in timpul
privatizarii in masa.

Reporter: Va implicati in
managementul acestor com-
panii?

Petre Pavel Szel: Minima
implicare. Daca au o conduce-
re care duce steagul, atunci o
lasam si ne rezumam doar la
desemnarea adminstratorilor,
din care cei mai multi (daca nu
chiar toti) sunt ai nostri.

$

Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 3)
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Fondul Proprietatea se
va lista la Bursa cel
mai devreme la
jumatatea anului viitor

Actiunile Fondului Proprie-
tatea vor fi listate la Bursa de
Valori Bucuresti in luna iulie
2009, au revenit ieri reprezen-
tantii Fondului Proprietatea,
in conditiile in care autoritatile
vorbeau de o listare a actiuni-
lor Fondului pentru acest an.

Listarea nu se poate face fara
alegerea managerului de fond,
iar Sebastian Vladescu,
presedintele Comisiei care va
selecta societatea de admini-
strare a Fondului, a declarat ca

afacerilor

Masa.

sonal.

sa-si

Fondul Proprietatea face parte din acea categorie a
iste lansate de Stat, similaré cu tarég
narea listarii obli

lara cu proiectul “Dracula Park”, si
chea inaugurare a insési Bursei de Valori si cu tergi
versarea si modificarea Procesului de Privatizare in

tiunilor statului la “BURSA”, simi-

0 astfel de enumerare evidentiaza traséturile distin-
ctive ale sistemului Statului nostru postcomunist,
iferent de regimul pol
cizie dupa conjuctur si dupd interes de grup ori per-

psa de conceptie, de-

Tristetea afacerii Fondul Proprietatea, inifiativs a Gu-
vernului actual, se adinceste cand constatam ca fie si
dacé s-ar finaliza, rezultatul ar fi vicios si tot n-ar reusi

alegerea managerului poate
dura intre 9 si 12 luni, in timp
ce contractul cu administrato-
rul nu va fi semnat inainte de
doud luni de la desemnarea
acestuia.

In prezent, Comisia analize-
aza documentele care regle-
menteaza activitatea Fondului
Proprietatea, urmand ca pana
in august si fie gata Caietul de
sarcini privind alegerea mana-
gerului de fond.

Giovanni Ravasio, presedin-
tele consiliului de supraveghe-
re al Fondului, a declarat: “Li-
starea Fondului Proprietatea
la Bursa trebuie sa o faca un
manager de fond.

Fondul Proprietatea este

nat va fi inferior valorii despagubi

scopul -

spoliati de comunism.
Juristi de buna conditie profesionalé opineaz ca de-
itii Fondului Proprietatea vor avea tot dreptul

dul Proprietatea, daca pretul la care le-au_tranzactio-

una dintre cele mai importante
companii, iar selectia admini-
stratorului de fond este proce-
sul cel mai important in activi-
tatea Fondului”.

Sebastian Vladescu ne-a
declarat ca managerul de fond
va fi o companie internationa-
la straina de renume: “Vom
face o grila pentru alegerea
administratorului, in care sa
nu intre decat cei foarte buni
pe piata”.

Circa 37 de companii inter-
natioanle si-au exprimat inte-
resul pentru administrarea
Fondului Proprietatea.

Ancuta Stanciu
(continuare in pagina 7)
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Datoria depaseste produsul
intern brut al tarii noastre

Datoria externi pe
termen mediu si lung a
Romaniei a atins, la
sfarsitul lunii februarie
2008, nivelul record de
38,912 miliarde de
euro, conform datelor
publicate de Banca Na-
tionala a Romaniei.
Aceasta a crescut fatd
de finalul anului trecut
cu 737 milioane de euro
in primele dous luni ale
anului 2008.

Conform evaluarilor
deputatului Daniel Io-
nescu, inca de la
sfarsitul anului trecut,
datoria totala a tarii
noastre a fost de peste
119 miliarde de euro, depasind
astfel Produsul Intern Brut al
Romaniei realizat in anul 2007
(circa 112 miliarde de euro).
Datoria totald este compusa
din datoria externa pe termen
mediu si lung (38,175 miliarde
euro) + datoria externa pe ter-
men scurt (circa 80 de miliarde
euro) + datoria publica interna
(circa 7 miliarde de euro).

Domnia sa apreciaza ca ine-
ficienta politicilor publice dez-
voltate in procesul tranzitiei de
la 0 economie centralizaté la o
economie concurentiald de
piatd, pe fondul mentinerii
unei productivitati extrem de
scazute in economie si al ac-
centudrii propensiunii pentru

Daniel lonescu

importuri, au creat o cerere
cronica de fonduri de finantare
(pentru acoperirea importuri-
lor strategice necesare, dar sia
gaurilor din economie) care se
regaseste in cresterea excesiva
a gradului de indatorare, in
primul rand externa.

“Am tot respectul pentru
Banca Nationala, pentru ex-
pertiza pe care o dovedeste,
dar lipsa de sinergie dintre po-
liticile acesteia si politicile dez-
voltate de Guvern au condus la
aceasta datorie”, ne-a declarat
deputatul Daniel Ionescu.

Datorita destructurarii si
lipsei de investitii productive,
economia nationala s-a pra-
busit, conducand la situatia
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actuald in care, compor-
tamental, suntem o
“tard debuseu” pentru
produsele industriale si
alimentare ale Europei
si ale lumii”, considera
domnul Ionescu.

Domnia sa a adaugat:
“Pot accepta ca intr-o pe-
rioada de schimbari ma-
jore ale regimului politic
si economic se pot inre-
gistra esecuri. Dar sun-
tem in anul 2008! Efi-
cienta politicilor econo-
mice relevd ca ne aflam
in continuare intr-o stare
precard, instabilitatea
preturilor fiind primul
indiciu ca mergem pe un
drum gresit. Inflatia care s-a
inregistrat de la inceputul anu-
lui, excesiva in raport cu costu-
rile de stabilizare pe care si le
asuma BNR (2,25%, anualiza-
rea tinzand periculos catre in-
flatia cu doua cifre) arata ca, la
capitolul eficientd, guvernul Ta-
riceanu sta prost.

Estimarile pentru perioada
2005-2008 arata ca politicile
dezvoltate de Executiv au esuat
intr-un consum excedentar de
bani publici fara echivalent in
finalitatile urmarite, Guvernul
inregistrand o pierdere de pe-
ste 22 miliarde de euro!”.

Andreea Araboaei
(continuare in pagina 7)

K pagl jos ziar_bursa



