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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 29.04.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mar. 2008 0,67%

• FDI Zepter Obligatiuni (25.04.) . . . . . . . 9,9857 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 36,7992 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,62 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,79 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,45 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,53 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,9533 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 24,5866 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,35 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10149,82 RON

• FDI Zepter Actiuni (25.04.) . . . . . . . . . . 9,9857 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,3404 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,26 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,88 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,6557 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,68 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6932 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,33 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,3016 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,1644 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 85,01 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,36 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10085,76 RON

• FDI Zepter Mixt (25.04.). . . . . . . . . . . . . 9,9857 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,02 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,02 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,37 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,47 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,5 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9889 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37,7846 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,61 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,11 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,6844 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,27 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1323 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . 10166,2 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,04 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,11 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 11,413 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,31 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,75%

• 3 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,50%

• 6 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,00%

• 9 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,00%

• 12 luni: Libra Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (feb.): . . . . 1.543 RON

• Dobânda de referinþã BNR (apr.):. . . . . . . . 9,03%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 9,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (25.04.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6055 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3098 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (25.04.2008)
• BET: 6.974,90 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,89%

• BET-C: 4.991,38 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,58%

• BET-Fi: 51.125,96 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,95%

• ROTX: 16.050,84 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,32%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (25.04.2008)
• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,30 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,33 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,60 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON

I
nfailibilul Mugur Isã-
rescu, Guvernatorul
Bãncii Naþionale, ºi-a gã-
sit “naºul” în persoana
prestigiosului Bogdan

Baltazar, fostul preºedinte al

BRD-Societe Generale, care îi
persifleazã intenþia declaratã sã
schimbe, pânã în toamnã, situa-
þia BNR de debitor, în aceea de
creditor net al sistemuluibancar.

“Vrea sã devinã creditor net

ºi pe lei ºi pe valutã, din banii
bãncilor”, ne-a declarat dom-
nul Bogdan Baltazar, dupã
care a exclamat “Mi se pare o
chestie genialã!” ºi a continuat
sarcastic: “Ar trebui sã privati-

zeze Banca Naþionalã!”
Domnul Baltazar explicã:
“Îl înþeleg pe Guvernator cu vi-

sul ãsta sã devinã creditor net. El
sã creascã dobânda, el sã stabi-
leascã «care bancã este mai safe».
El e debitor net ºi trage banide pe
piaþã. Sunt convins cã va rãmâ-
ne debitor net anul acesta. Mi-e
teamã cã ar pãstra în mod crimi-
nal rezervele la nivelul ãsta de
40% în euro ºi sã critice bãncile
cã nu au rezerve în euro. Au, dar
la Banca Centralã! Mi-e teamã
cã ar putea sã menþinã rezervele
la acest nivel ºi sã dea credite
bãncilor din banii lor. Banii bãn-
cilor pentru care nu li se oferã
nimic, trebuie luaþi cu credit la o
dobândã de 9,5%”.

În opinia Guvernatorului,
împãrtãºitã publicului prin de-
claraþiile din conferinþa de pre-
sã din 18 aprilie, nivelul ridicat
al rezervelor minime obligatorii
de 20% pentru pasivele în lei ºi
40% pentru cele în valutã con-
stituie un “rezervor de lichidita-
te masiv”. “Noi þinem lichidita-
tea la un nivel strâns în piaþã ºi
pentru cã ne ajutã sã ne conso-
lidãm drumul cãtre poziþia de
creditor net al sistemului ban-
car”, a declarat Guvernatorul.

MAKE
(continuare în pagina 2)

DIN NOU DESPRE EFICIENÞA POLITICII MONETARE

“Prestigiosul”
îl persifleazã pe
“Infailibilul”

ALERT

SURPRIZE LA POMPÃ:

Petrolul, mai scump dupã
sãrbãtori
l În cazul unei noi scumpiri a petrolului, prognoza pentru anul în curs,

de 5,9% s-ar putea sã se concretizeze într-o inflaþie de 6,5%
Ultimele recorduri

ale barilului de petrol
ºi contextul extern des-
tul de nefavorabil ar
putea impulsiona pe-
troliºtii autohtoni sã
anunþe, în perioada
urmãtoare, noi scum-
piri la pompã. Preþul
petrolului brut a stabi-
lit, pe piaþa din New
York, un nou maxim
istoric, de 118 dolari
barilul. Rafinãriile din
Marea Britanie se con-
fruntã cu o revoltã a
angajaþilor, iar pro-
ducþia de þiþei din Ru-
sia ºi din Nigeria este
în declin. În acest
context, petroliºtii autohtoni
susþin cã menþinerea actuale-
lor tarife le aduce “eficienþã
minimã” sau chiar pierderi.
Colac peste pupãzã, Rusia ºi-a
exprimat intenþia de a majora
taxa de export la petrol, de la
350 de dolari, la 400, ceea ce
va avea repercusiuni directe
asupra preþurilor la þiþei din
þarã. Concurenþa acerbã de pe
piaþa autohtonã este singura
care ne-a scutit, momentan,
de scumpiri. Dupã toate pro-
babilitãþile, fiecare companie
aºteaptã “mutarea adversaru-
lui”, pentru a mai face un ul-
tim efort financiar, cu scopul

de a-ºi fideliza publicul consu-
mator. Petroliºtii dau ca sigurã
o nouã majorare a tarifelor la
pompã, imediat dupã sãrbãto-
rile Pascale, întrucât, potrivit
preºedintelui “Lukoil” Româ-
nia, Constantin Tampiza, “în
toiul sãrbãtorilor, o asemenea
miºcare, nu este de bun au-
gur”. Domnia sa ne-a explicat:
“Piaþa este vulnerabilã ºi orice
majorare externã ne influen-
þeazã tarifele. Dacã barilul de
petrol îºi urmeazã trendul
ascendent vom face o analizã
ºi vom decide cu cât vom
creºte tarifele la pompã. Pe pe-
rioada sãrbãtorilor, orice ma-

jorare este exclusã
întrucât consumatorii
sunt sensibili în aceastã
perioadã. La actualele
tarife, putem discuta
despre o eficienþã mini-
mã sau chiar pierderi.

În acest context, gu-
vernul rus a anunþat cã
va creºte cu 50 dolari
taxa pentru petrolul ex-
portat. În condiþiile ac-
tuale este foarte greu de
rezistat". Potrivit dom-
nului Tampiza, creºte-
rea de la 350 de dolari, la
400, a taxei de export se
datoreazã tot evoluþiei
ascendente a barilului
de petrol. La rândul sãu,

directorul de comunicare al
“Rompetrol”, Luiza ªarpe, a
precizat cã fluctuaþiile externe
au repercusiuni, pe piaþa au-
tohtonã, dupã trei sãptãmâni,
ceea ce poate confirma faptul
cã luna mai va fi o lunã a
scumpirilor. Mai mult, potrivit
directorului “Lukoil”, Ghena-
dii Abalov, alinierea fiscalã a
þãrii noastre la Uniunea Euro-
peanã, prevãzutã pentru ur-
mãtorii ºapte, opt ani, ar putea
determina, la rândul ei, un
nou val de scumpiri.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2)

EVOLUTII FINANCIARE

Tema conspiraþiei este expresia mentalã, reflec-
tatã ºi în politicã, a fricii de necunoscut, de nou
sau de Celãlalt. În politicã, teoria conspiraþiei este
unul din cele mai cunoscute trucuri. ªi cum prin
teoria conspiraþiei se pune în scenã, în funcþie de
aºteptãrile spectatorilor, ancestralul conflict din-
tre Bine ºi Rãu, conflictul politic se adapteazã
onoratei clientele.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Spaþiu rezer-

vat”, semnat de Cristian Pîrvulescu.

Prodi a refuzat oferta lui Putin de a fi
preºedintele South Stream

Premierul italian în exerciþiu Romano Prodi a refuzat oferta
preºedintelui rus Vladimir Putin de a prelua preºedinþia South Stre-
am, conductã de gaz construitã în parteneriat de Gazprom ºi ENI, a
declarat, ieri, o sursã guvernamentalã italianã. South Stream, care
va fi construit de Gazprom în parteneriat cu grupul italian ENI, va
conecta Rusia cu Italia tranzitând Bulgaria ºi Grecia, ºi Rusia cu
Austria, prin Bulgaria ºi Serbia. Conducta va avea o capacitate
anualã de 30 de miliarde de metri cubi de gaze. Proiectul este esti-
mat la 14 miliarde de dolari ºi ar trebui sã intre în funcþiune în 2012.

La rândul sãu, proiectul North Stream este controlat în pro-
porþie de 51% de compania rusã Gazprom ºi în proporþie de câte
24,5% de companiile germane BASF ºi EON ºi va avea o lungime
de 1.198 km, unind Vyborg (Rusia) cu Greifswald (Germania),
ocolind statele baltice ºi Polonia. n

"Nokia" ramburseazã subvenþii de 30 de
milioane de euro pentru închiderea fabricii
de la Bochum

Nokia ºi landul german Renania de Nord-Westphalia au înche-
iat un acord pentru rambursarea unei pãrþi din subvenþiile pri-
mite de grupul finlandez pentru deschiderea fabricii de la Bo-
chum, pe care grupul a anunþat cã o închide la sfârºitul lunii iu-
nie, informeazã revista germanã Focus.

Statul regional solicita Nokia rambursarea a 60 de milioane de euro
constând în subvenþii ºi dobânzi ale acestora, acordate grupului între
1998 ºi 1999, când a deschis fabrica de la Bochum. Pe de altã parte,
grupul Nokia a anunþat recent încheierea unui acord cu reprezentan-
þii salariaþilor fabricii de la Bochum, pentru plata cãtre aceºtia a unor
indemnizaþii de circa 200 de milioane de euro. Planul social priveºte
2.300 de locuri de muncã directe ºi alte câteva mii indirecte. n

Oprescu, pentru a doua oarã la Tribunal
Oprescu a avut din nou probleme legate de candidatura pentru

Primãria Capitalei. O femeie a depus în prima zi de Paºte o contesta-
þie la Tribunalul Bucureºti împotriva lui Sorin Oprescu în care susþi-
ne cã acesta candideazã în mod fraudulos. Doina Mocanu a declarat
cã Oprescu s-ar fi folosit pentru listele de semnãturi de datele pa-
cienþilor de la Spitalul Municipal ºi cere în ajutorul celor spuse, o
analizã grafologicã fãcutã prin sondaj."Nu sunt implicatã în niciun
partid politic, nu este nicio persoanã politicã în spatele meu”, a de-
clarat Doina Mocanu. Sãptãmâna trecutã, judecãtorii i-au respins
contestaþia împotriva deciziei Biroului Electoral Municipal de a-i
anula candidatura. Oprescu a avut câºtig de cauzã abia dupã ce s-a
judecat la Curtea de Apel. n

Mircea Oancea: Pensiile vor crea
a doua piaþã dupã sistemul bancar

Piaþa pensiilor va depãºi cu
siguranþã piaþa asigurãrilor în
urmãtoarea perioadã, ne-a de-
clarat domnul Mircea Oancea,
preºedintele Comisiei de Su-
praveghere a Sistemului de
Pensii Private (CSSPP). Arbi-
trul pensiilor ne-a spus: „Cu
certitudine piaþa pensiilor din
România va depãºi piaþa asi-
gurãrilor. Este foarte probabil
ca peste câþiva ani, piaþa pen-
siilor sã ajungã a doua piaþã
dupã sistemul bancar, din
punct de vedere al activelor”.

Domnia sa ne-a spus: „Pilo-
nul II al pensiilor private obli-
gatorii este un proces benefic
care va potenþa ºi piaþa asigu-
rãrilor. În general, existã com-
panii sau investitorii care acti-
veazã pe ambele pieþe, ºi astfel
au baze de date cumulate. Este
firesc ca în acest proces sã exi-

ste contracte cu potenþialii par-
ticipanþi, sã creascã numãrul
asigurãrilor, cât ºi numãrul de
cotizanþi la pensii”.

Preºedintele CSSPP consi-
derã cã existã o legãturã firea-
scã între cele douã pieþe, iar
„jucãtorii implicaþi sunt sufi-
cient de buni investitori încât
sã înþeleagã scopurile urmãri-
te”.

Domnul Oancea susþine cã
piaþa pensiilor din România va
devansa piaþa asigurãrilor.

Pe de altã parte, domnul Li-
viu Voinea, preºedintele Gru-
pului de Economie Aplicatã,
este de pãrere cã piaþa pensii-
lor private ºi piaþa asigurãrilor
sunt douã pieþe complementa-
re, care se pot dezvolta împre-
unã.

Conform datelor Comisiei de
Supraveghere a Asigurãrilor,

piaþa asigurãrilor (generale si
de viata) a fost anul trecut de
2,15 miliarde de euro în volum
de prime brute subscrise,
creºterea (în euro) fiind de 32%
faþã de 2006. În lei, piaþa a fost
de 7,17 miliarde de lei, creºte-
rea fiind de 25%. În euro, rit-
mul pieþei asigurãrilor a fost
anul trecut asemãnãtor celui
din 2006.

Asigurãrile generale au re-
prezentat anul trecut 79,9%
din piaþa (adicã 5,73 miliarde
de lei, în creºtere cu 24,8%), în
timp ce asigurãrile de viaþã au
reprezentat 20,1% (adicã 1,44
miliarde de lei, în creºtere cu
26,5%). CSA apreciazã cã pia-
þa asigurãrilor va afiºa o
creºtere medie anualã în euro
de 13-15%.

Corina Fraºtelni

România ºi alte þãri din zonã ºi-ar putea
spori considerabil recolta de cereale, în 2008

Ucraina, România ºi Bulgaria ar trebui, po-
trivit analiºtilor, sã se aºtepte în acest an la
creºteri solide ale recoltelor de cereale, de pânã
la 70%, ca urmare a condiþiilor meteorologice
bune, aratã o analizã publicatã de Reuters.

Ploile de primãvarã au venit la timp pentru a
susþine revenirea recoltelor de cereale din estul
Europei, dupã o secetã prelungitã în sezonul
trecut, ceea ce a alimentat aºteptãrile pentru
exporturi substanþiale, în special din statele
riverane Mãrii Negre.

(continuare în pagina 2)

EDITORIAL

Autoritãþile au acceptat
ajustarea preþurilor în
contractele de achiziþii
publice

ANRMAP (agenþia care moni-
torizeazã achiziþiile publice) a
trimis Asociaþiei Române a
Antreprenorilor din Construcþii
(ARACO) textul Ordinului co-
mun privind preþurile ajustabi-
le. Astfel, constructorii câºtigã-
tori ai licitaþiilor pot cere, în de-
contarea lucrãrilor, fonduri su-
plimentare pentru acoperirea
costurilor cu creºterea materia-
lelor de construcþii ºi cu mâna
de lucru.

Ordinul va f i aplicat
începând cu 1 iulie, ne-a de-
clarat Laurenþiu Plosceanu,
preºedintele ARACO. Domnia
sa ne-a precizat cã ordinul face
parte din Ghidul privind achi-
ziþiile publice în formula nego-
ciatã de ARACO ºi ANRMAP în
cursul lunilor februarie ºi
martie ale acestui an. Ordinul
este semnat de miniºtrii Varu-
jan Vosganian, Ludovic Orban
ºi Laszlo Borbely ºi avizat de
ANRMAP ºi Ministerul Justi-
þiei. Documentul urmeazã sã
fie tipãrit în Monitorul Oficial.

Laurenþiu Plosceanu ne-a
explicat: „Principala modifica-

re din Ghid constã în accepta-
rea preþurilor ajustabile con-
form formulei polinomiale din
FIDIC pentru decontarea si-
tuaþiilor de lucrãri. ARACO a
semnalat, în repetate rânduri,
faptul cã, în prezent, au apã-
rut o serie de dificultãþi în de-
rularea unor contracte de exe-
cuþie de lucrãri generale din
cauza creºterii semnificative
din ultima perioadã, a preþuri-
lor la anumite materiale de
construcþii. Este vorba despre
oþel beton, þeavã de cupru,
componente tâmplãrie (AI,
PVC, lemn), ciment etc”.

Legislaþia actualã impune
preþuri ferme pentru lucrãri pe
perioada derulãrii contracte-
lor. Astfel cã au apãrut unele
blocaje în execuþie, iar multe
licitaþii au fost repetate din ca-
uza lipsei de ofertanþi, tocmai
din acest motiv. Astfel, legisla-
þia trebuie sã prevadã posibili-
tatea de ajustare a preþurilor
în funcþie de evoluþia unor
indici de preþ relevanþi.

Alina Toma Vereha


