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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 5.05.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mar. 2008 0,67%

• FDI Zepter Obligatiuni (1.05.) . . . . . . . . 9,9874 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,1959 RON

• BCR Clasic (2.05.). . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,63 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,81 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,47 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,59 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,9571 RON

• Vanguard Protector (30.04.) . . . . . . . . 24,6062 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,36 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10172,24 RON

• FDI Zepter Actiuni (1.05.) . . . . . . . . . . . 9,9874 RON

• OTP AvantisRO (2.05.) . . . . . . . . . . . . . . 10,01 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,3176 RON

• BT Maxim (2.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,29 RON

• BT Index (2.05.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,03 RON

• FON (30.04.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,2836 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,71 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6966 RON

• Omninvest (2.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,13 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,507 RON

• KD Maximus (2.05.) . . . . . . . . . . . . . . . 15,1918 RON

• BCR Expert (2.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 84,11 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,40 RON

• BCR Europa Avansat (2.05.) . . . . . . . 10111,75 RON

• FDI Zepter Mixt (1.05.). . . . . . . . . . . . . . 9,9874 RON

• OTP BalansisRO (2.05.) . . . . . . . . . . . . . 10,03 RON

• FCEx (2.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,97 RON

• BCR Dinamic (2.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . 21,36 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,48 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,54 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,998 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37,9166 RON

• BT Clasic (2.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,64 RON

• Concerto (2.05.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,44 RON

• FDI Bancpost Active Balanced (2.05.) . . 9,6991 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,32 RON

• KD Optimus (2.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1574 RON

• BCR Europa Mixt (2.05.) . . . . . . . . . . 10209,15 RON

• OTP ComodisRO (2.05.) . . . . . . . . . . . . . 10,04 RON

• Simfonia 1 (2.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,14 RON

• FDI Bancpost Plus (2.05.) . . . . . . . . . . 11,4256 RON

• BCR Monetar (2.05.) . . . . . . . . . . . . . . . . 10,33 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,00%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 12 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (feb.): . . . . 1.543 RON

• Dobânda de referinþã BNR (apr.):. . . . . . . . 9,03%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 9,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (2.05.2008)
• Euro- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6467 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3545 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (30.04.2008)
• BET: 7.020,48 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,69%

• BET-C: 5.028,04 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,41%

• BET-Fi: 52.494,46 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,62%

• ROTX: 16.408,71 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,80%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (2.05.2008)
• Dolar

• C –Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,33 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,39 RON

• EURO

• C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,64 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,695 RON

Încã am avea
nevoie de o
guvernare bunãALERT

Reporter: Existã prea multe
bãnci în România?

Bogdan Baltazar: Opinia mea
este cã în România ar trebuie sã
fie maxim 20 de bãnci. Or, acum
avem peste 40. Problema cea
mai importantã constã în lipsa
de atractivitate a bãncilor mici
pentru investitori.

Pot sã vã spun cã o bancã
strãinã, intratã recent pe piaþa
noastrã prin cumpãrarea unei
alte bãnci existente, regretã ºi
acum cã nu a fãcut “green-
field”. Banca respectivã a plã-
tit foarte mult pe câteva sedii,
a trebuit sã se ocupe de sala-
riaþii deja prost formaþi etc. Pã-
rerea mea este cã, de exemplu

BRD-Groupe Societe Generale
nu ar cumpãra în nici un caz o
bancã de pe piaþa localã.

Reporter: “La Caixa” a cum-
pãrat de curând “Libra Bank”.

Bogdan Baltazar: Simpati-
zez banca spaniolã “La Caixa”
ºi consider cã s-a orientat co-
rect cãtre “Libra Bank”,
întrucât este una din puþinele
bãnci mici specializate pe o
anumitã niºã, cea pentru li-
ber-profesioniºti.

Reporter: “Transilvania”
este ºi ea ispititoare....

Bogdan Baltazar: Banca
Transilvania este una din bãn-
cile de pe piaþa noastrã care
este interesantã, însã, pentru

moment, nu este de vânzare.
Reporter: Ei invocã statutul

societãþii care nu îþi permite
deþineri mai mari de 15%, cât
are BERD.

Bogdan Baltazar: Dacã ar fi
interesaþi sã vândã, aceiaºi ac-
þionari care au hotãrât asta ar
fi schimbat regula.

Reporter: Anumite rigori ale
BNR pot fi evitate de bãncile cu
capital strãin? De exemplu re-
zervele minime obligatorii...

Bogdan Baltazar: Succesul
unor mãsuri de tip stalinist,
precum enormele rezerve mi-
nime obligatorii, nu poate fi
prea mare. Se gãsesc cãi legale
de ocolire, cum ar fi externali-

zarea creditelor. Iar acest lu-
cru este benefic pentru econo-
mie, pentru cã, în acest fel,
bãncile pot da credite în conti-
nuare.

Pãrerea mea este cã “buba”
nu e la BNR, ci la faptul cã Gu-
vernul aruncã cu banii în eco-
nomie; ºi aici mã refer la sala-
riile bugetarilor care au cres-
cut de circa trei ori în ultimii
ani, la pensiile majorate, la po-
menile electorale. Sursa infla-
þiei nu este creditul de con-
sum, ci banii obþinuþi prin
nemuncã.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 2)

EVOLUTII FINANCIARE

EDITORIAL
Alternativele municipale, ca ºi cele naþionale, nu
mai cauþioneazã pe termen nelimitat politicile
partidelor. Din ce în ce mai mult, electoratul e
tentat de revanºã iar presiunile sale nestructura-
te ideologic de o presã aflatã în degringoladã cre-
eazã monºtri. Iar comparaþia cu situaþia Europei
de dupã primul rãzboi mondial poate fi fãcutã.
Aceeaºi apãsare asupra unui mediu uman nea-
daptat de noile forme de comunicare publicã,

aceleaºi efecte asupra unui public debusolat ºi dezgustat de politica tradi-
þionalã.

Citiþi, în pagina 2, articolul “Echilibru instabil”, sem-

nat de Cristian Pîrvulescu.

Rusia va majora taxa pe
exporturile de þiþei cu 17%,
de la 1 iunie

Rusia va majora cu 17 procente, de la 1 iunie, taxele pe expor-
tul de þiþei pe fondul creºterii cotaþiilor din lunile martie ºi apri-
lie. Taxa va fi stabilitã la 398,10 dolari/tona metricã, aceasta re-
prezentând a ºaptea majorare consecutivã, a declarat Alexander
Sakovich, director adjunct în Ministerul rus al Finanþelor. În
prezent, taxa este de 340,10 dolari/tona metricã sau 46,40 dola-
ri/baril.

Rusia revizuieºte taxele de export aplicate þiþeiului ºi produse-
lor petroliere la fiecare douã luni, pe baza preþului mediu pentru
þiþeiul Ural, care a atins nivelul record de 102,76 dolari/baril în
aceastã perioadã. Potrivit lui Sakovich, preþurile la petrol au cres-
cut cu 68 de procente în ultimul an. “Guvernul este dependent
de venituri mai mari din petrol”, a arãtat Michael Teagarden, tra-
der la UBS AG în Moscova. Producþia de petrol a Rusiei, care a
scãzut la 9,72 milioane barili/zi în aprilie, cel mai redus nivel din
ultimele 18 luni, s-ar putea diminua în 2008 pentru prima datã
în ultimii 10 ani în condiþiile în care producãtorii se confruntã cu
costuri mai mari iar câmpurile petrolifere se degradeazã. Guver-
nul are în vedere reduceri de taxe pentru a stimula investiþiile. n

Grecia vinde 3% din OTE cãtre
Deutsche Telekom

Grecia a aprobat vânzarea a trei procente din compania Helle-
nic Telecommunications Organization SA (OTE) cãtre Deutsche
Telekom AG. “Vindem trei procente ºi pãstrãm opþiunea de a vin-
de mai multe acþiuni în urmãtorii ani”, a declarat ieri ministrul
grec al Economiei, George Alogoskoufis, într-un interviu acordat
televiziunii de stat Net. Grecia solicitã mai mult de 26 de euro pe
acþiune, a arãtat sursa citatã.
Statul grec este cel mai mare acþionar al OTE, cu o participaþie
de 28 de procente, iar compania Deutsche Telekom are termen
pânã la 7 mai sã obþinã acordul asupra tranzacþiei.

Deutsche Telekom, cea mai mare companie de telefonie din
Europa, va desemna directorul general al OTE, iar guvernul Gre-
ciei va numi preºedintele companiei, potrivit ministrului grec al
Economiei. Grecia va avea dreptul cã respingã cel mult trei din-
tre candidaþii Deutsche Telekom pentru postul de director gene-
ral. Compania îºi va pãstra numele. n

MOTORINA, MAI IEFTINÃ CU 1,65 DE LEI PENTRU AGRICULTORI:

Aur negru pentru fermieri
Producãtorii agricoli vor pu-

tea achiziþiona motorinã pen-
tru agriculturã, în scurt timp,
la un preþ redus cu 1,65 de lei,
ne-a declarat Gheorghe Albu,
secretar de stat în cadrul Minis-
terului Agriculturii ºi Dezvoltã-
rii Rurale (MADR). Domnia sa
ne-a explicat: „Ministerul Agri-
culturii a trimis ministrului de
Finanþe, Varujan Vosganian, o
propunere de act normativ
pentru reducerea accizei la
motorina destinatã activitãþi-
lor agricole. Am solicitat redu-
cerea accizei la motorinã cu 65
de bani la litru, pentru o su-
prafaþã de ºapte milioane de
hectare. Dacã þinem cont cã
acordãm ºi un leu la litrul de
motorinã, pentru fermieri, re-
zultã cã vom reuºi sã acordãm
un sprijin de 1,65 de lei, aproa-
pe jumãtAte din preþul carbu-
rantului, la benzinãrii. Noi
sperãm ca aceastã reducere a

accizei sã aibã loc cât mai
curând, poate chiar în sãp-
tãmânile ce urmeazã, însã Mi-
nisterul de Finanþe va avea ul-
timul cuvânt”.

Potrivit ministrului Agricultu-
rii, Dacian Cioloº, reducerea ac-
cizei la motorinã ar putea avea
loc chiar în aceastã sãptãmânã.
„Proiectul de lege a fost finalizat,

ºi, în urma discuþiilor cu minis-
trul Varujan Vosganian, am pu-
tea avea o accizã redusã la moto-
rinã pentru fermieri, începând
din aceastã sãptãmânã”, a expli-
cat Cioloº, în cadrul unei confe-
rinþe de presã.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2)

ªanse minime ca 2008
sã fie un nou an de
creºteri, la Bursã

Maxim 10% va câºtiga indi-
cele BET pânã la finalul anului
faþã de 1 ianuarie, potrivit ce-
lui mai optimist broker dintre
cei cãrora le-am cerut pãrerea
cu privire la evoluþia indicelui
în acest an.

Majoritatea brokerilor esti-
meazã însã cã principalii indici
ai Bursei de Valori Bucureºti
vor încheia anul cu scãderi
faþã de sfârºitul lui 2007.

“Probabilitatea ca principalii
indici sã închidã pe plus anul
acesta este aproape zero”, ne-a
spus Pompei Lupºan, director
general adjunct la “Intercapi-
tal Invest”. Domnia sa a adãu-
gat: “În cel mai fericit caz,
putem asista la deprecieri
modeste, de 10-15% la nivelul
principalilor indicatori bursie-
ri faþã de nivelurile înregistrate
la începutul acestui an. În
condiþiile în care criza finan-
ciarã de pe principalele pieþe
globale va «contamina» econo-
miile reale, putem asista în
continuare la un trend descen-
dent de duratã”.

Alexandru Gavrilã, ºef De-
partament Analizã la SSIF
“Romintrade”, este de pãrere
cã, în condiþii normale, ar tre-

bui sã ne apropiem de preþuri-
le în care bursa a deschis
acest an ºi poate chiar sã le
depãºim. “Verdictul indicato-
rilor fundamentali de la finele
lunii aprilie ar putea totuºi sã
schimbe într-o oarecare mã-
surã acest scenariu”, susþine
domnia sa.

Analistul ºef de la “Van-
guard”, Marius Pandele, se
aºteaptã ca indicii bursieri sã
creascã de acum înainte, dar
cel mai probabil sã încheie
anul în scãdere. Domnul Pan-
dele ne-a explicat: “O creºtere
de 40% a BET, respectiv 50% a
BET-FI, din aprilie pânã în de-
cembrie ar fi destul de puþin
probabilã. Chiar dacã Bursa
creºte, investitorii îºi mai mar-
cheazã profiturile, mai au loc
corecþii din când în când... Un
caz în care s-ar putea atinge
din nou valorile de la începutul
anului ar fi o revenire specta-
culoasã a pieþelor la nivel mon-
dial ºi un entuziasm foarte
mare al investitorilor institu-
þionali. Din nou, puþin proba-
bil."

Adina Ardeleanu
(continuare în pagina 3)

Proeminentã personalitate în comu-
nitatea bancherilor, domnul Bogdan
Baltazar, fostul preºedinte al BRD -
Société Générale, s-a lãsat mereu
“exploatat” de ziariºti, ºi-a prezentat
opiniile ºi ideile care, întotdeauna,
poartã trei caracteristici: pãstreazã le-
gãtura cu bunul simþ, sunt inteligibi-
le, bine explicate ºi în acelaºi timp,
propun perspective originale.
Niciodatã Bogdan Baltazar nu a
aºezat în inferioritate vreun ziartist,
nu a creat situaþia prin care ziaristul
sã se simtã incompetent. Sã remar-
cãm cã pentru a izbuti aºa ceva în
domeniul informaþiei bancare este
nevoie nu doar de înaltã expertizã,
ci ºi de caracter.
Bogdan Baltazar este acum consul-
tant ºi este aglomerat de propriile
afaceri. ªi-a fãcut, însã, timp pentru
un interviu acordat cititorilor ziarului
“BURSA”, pe probleme de interes
general.

FMI: Autoritãþile române ar trebui sã se
opunã reducerii TVA la alimentele de bazã

Fondul Monetar Internaþio-
nal recomandã autoritãþilor de
la Bucureºti sã se opunã în mod
ferm iniþiativelor referitoare la
reducerea TVA pentru alimen-
tele de bazã ºi la devansarea
majorãrii pensiilor, stabilitã
pentru luna ianuarie a anului
viitor. Recomandãrile sunt in-
cluse în declaraþia finalã elabo-
ratã de misiunea FMI care a vi-

zitat recent România pentru
consultãrile anuale referitoare
la evoluþia economiei.

Potrivit FMI, o eventualã redu-
cere a cotei de TVA pentru anu-
mite alimente, devansarea majo-
rãrii pensiilor ºi creºterea peste
aºteptãri a salariilor în sectorul
public sunt principalele riscuri
semnificative la adresa stabilitã-
þii macroeconomice a þãrii. Sena-

tul a aprobat deja propunerea de
reducere a TVA de la 19% la 5%
pentru alimentele de bazã. Potri-
vit FMI, costul fiscal al acestei
mãsuri pentru întregul an ar pu-
tea urca la 0,5% din Produsul
Intern Brut, în funcþie de anumi-
te detalii de implementare.

C.I.
(continuare în pagina 2)

Proiecte investiþionale de 22,77
milioane euro la “Antibiotice” Iaºi

Pentru perioada 2008-2012,
“Antibiotice” Iaºi ºi-a propus sã
realizeze investiþii pentru su-
sþinerea dezvoltãrii ºi creºterii
în valoare totalã de 22,77 milio-
ane euro. Coca Caºcaval, noul
director general ºi preºedinte al
Consiliului de Administraþie al
SC „Antibiotice” SA Iaºi, ne-a
declarat: „Investiþiile vor viza în
special dezvoltarea activitãþii
de producþie. În acest sens, ur-
mãrim extinderea capacitãþii
de fabricaþie a comprimatelor,
mai exact dublarea acesteia.
Pentru urmãtorii trei ani
ne-am planificat lansarea a 35
de produse sub brandul Anti-
biotice, o mare parte a acestora
urmând sã intre pe piaþã chiar
în acest an. Acordãm o atenþie
deosebitã pieþei interne de re-
tail, care este segmentul cu cea
mai mare creºtere”. Investiþiile
în dublarea capacitãþii de pro-
ducþie pe segmentul compri-
mate sunt estimate la valoarea
totalã de 7,4 milioane de euro,
din care 2,4 milioane de euro
reprezintã costurile de amena-
jare a locaþiei ºi dotãrile, iar 5
milioane de euro sunt destina-
te achiziþionãrii echipamente-
lor de producþie. În acest an vor
fi efectuate cheltuieli de 2,5 mi-
lioane de euro pentru acest
obiectiv investiþional, diferenþa
urmând sã fie prevãzutã în bu-
getul anului viitor. Toate chel-
tuielile vor fi susþinute din sur-
se proprii ale societãþii.

Un alt proiect investiþional

al „Antibiotice” Iaºi vizeazã re-
alizarea unei secþii noi pentru
pulberi sterile din clasa cefalo-
sporine, obiectiv estimat la 7,5
milioane de euro, din care 5
milioane de euro reprezintã
costul echipamentelor. Coca
Caºcaval a mai adãugat: „În
acest moment, avem toate
aprobãrile necesare, urmând
sã demarãm anul acesta ºi ne-
gocierea echipamentelor. La fi-
nalizarea acestei investiþii,
planificatã pentru anul 2009,

vom putea realiza în locaþie
proprie aceste produse, care
reprezintã circa 60% din cifra
de afaceri pe acest segment.
De asemenea, contãm pe o
majorare a livrãrilor pe piaþa
externã, în condiþiile în care
50% din livrãrile de produse fi-
nite sunt reprezentate de cefa-
losporine”.

Doru Mocanu
Iaºi

(continuare în pagina 2)

Coca Cascaval, noul director general al Antibiotice Iasi


