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ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI
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Despre anumite companii PRO-
HIBIT ii este ziarului "BURSA"
sa publice informatii

"Forza Rossa" a investit cinci
milioane de euro in primul
showroom "Ferrari" din Romania

Forza Rossa, partenerul oficial al Ferrari pe piata locala, va
inaugura, astazi, primul showroom Ferrari din Romania, inves-
titie ce se ridica la suma de cinci milioane de euro, iar comenzile
acopera deja oferta pana in 2009. Vor fi comercializate aici toate
modelele Ferrari, printre care si seriile limitate, precum mode-
Iul sport Ferrari 430 Scuderia sau cel mai conservator, cu patru
usi, Scaglieti One-to-One. Aceasta a adaugat ca prin aceasta
investitie Forza Rossa sperd sa atraga si clienti din statele
vecine, cum ar fi Bulgaria, Moldova, Ucraina si tarile din fosta Iu-

goslavie. m

efect 1 DN

Cititi, in pagina 2, episodul I din serialul “Uni-
nominalul - un bumerang sau o bomba politica cu

de Daniel

PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL:

¥ Nou termen pentru depunerea ofertelor de privatizare a “Avioane”

Craiova

v “Electroaparataj” vizeaz3 trecerea pe profit

v Oferta publici Adeplast, programata pentru sfarsitul lunii funie
v SSIF Broker, lider de neclintit in topul intermediarilor Sibex

v Drepturile “Teraplast” au stagnat la 1 leu/titlu

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:

¥ Ghosn ar putea renunta la conducerea “Renault” sau “Nissan”

v Rezultatele SXT — in crestere semnificativa
v UBS ar putea disponibiliza 8.000 de salariati

PAGINA 11 - AFACERI:

v Pri 1l al

este turismul mon-

tan autohton

PAGINA 12 — BURSA CONSTRUCTIILOR:

¥ “McDonald's” a inchiriat spatiu in “lulius Mall Suceava”
v “European Retail Park Braila” isi deschide portile la sfarsitul lui

mai

v Aproape 500.000 mp de spatii comerciale vor fi gata pani Ia finele

anului viitor

¥ “Gamla Harel East Europe” dezvolta un complex imobiliar in Cluj
v Lucriri de pietruire a drumurilor in Mehedinti

EDITORIAL

Diferenta dintre societatea romaneascé actuals i
aceea occidentali nu e, asadar, doar una de grad.
E si una de naturé. Ceea ce in Vest a fost declarat
de mult ca inacceptabi, la noi e moneda curents.
Nunti intre
textul respectarii ,tradifi
anti-semit in Parlament. Caini otréviti de primérii.
Localuri lugubre care résar prin parcuri istorice ale
Capitalei. Mistreti impuscatiin tarc de bogtasi cu

minori, eventual sub 14 ani, sub pre-
Un partid virulent

ni
Cititi, in pagina 2,

lul”, semnat de Catalin Avramescu.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 6.05.)

* FDI Zepter Obigatiuni 05.05) 99913 RON
* Pioneer Europa Obligafuni (05.05) ... 37,1959 RON
* BCR Clasi (05.05) 17,66 RON
* Fortuna Goig 1481 RON
* Orzont(05.05) 1547 RON
* Tezaur(05.05) 53,59 RON
* Stabio (05.05) 79571 RON
* Vanguard Protecor (05.05). 2456108 RON
* BCR Obiigatiuni (05.05). 1036 RON
* BCR Europa Consevalor (15.05) .. 10211,16 RON
* FDI Zepter Actuni (05.05) 9913 RON
* OTP AvantsR0(05.05). 1004RON
* FDI Investca Alius 43161 RON
* BT Maxim 1237RON
* BT index 9,18 RON
* FON(05.05) 50467 RON
* ntercapial (05.05) 671RON
* Napoca 07008 RON
* Omninvest 10,12RON
* Acive Dinaic 174619RON
* KD Maximus 15,3745 RON

* BCR Expert (05.05) 85,1 RON
* FDIStarNext 54RON
* BCR Europa Avansat (05.05) 1014981 RON
* FDI Zepter Mixt
99913 RON
* OTP BalansisRO (05.05). 1005 RON
. 599RON
* BCR Dinamic(05.05) 2147RON
* Capial Plus(05.05). 1048 RON
* Fortuna Classic 754RON
* Integro(05.05) 399 RON
F 38,0078 RON
* BT Casic 1267 RON
* Concerto (0205). 1108 RON
* FDI Bancpost Active Balanced 97732RON
* FDI Star Focus. 532RON
* KD Optimus (0205)) 9,1574 RON
BCR Europa Mixt (05.05) 10269,9 RON
TP ComodisRO (05.05) 1005 RON
Simfonia 1 23,17RON
* FDIBancpost Plus 11,4382 RON
_BOR Monetar 05.05) 1033RON

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)

INDICELE OFICIAL AL BVB (05.05.2008)

* La vedere: B. Roméaneasca. 0.75% * BET:7.14726 X 181%
* 11uné: B. Roméneasca. 1000% * BET-C:5.108,11 ¥, 159%
* 3luni:B. Roméneasca 1075%  * BET-Fi:5431624 X 347%
* 6luni: B Romaneasca 1M00%  * ROTX: 1667668 X%
* 9luni: B Romaneasca 0% o

© 12luni: B. Roméneasch 1075% CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* (a depozte I i al persoanelr fizcs) SCHIMB DIN BUCURESTI (05.05.2008)

* Salarol mediu bruteconomie (eb): ... 1543RON  +popr

= Dabénda de referinf BNR (apr.): 903%an ¢ Edmond 233RON
* Dobanda de poficd monetars: 95%an V- Pers Exchange 237RON
BNR: CURSUL OFICIAL (05.05.2008  ERO

*Ewo WIGBRON ¢ C-Pios 3695 RON
* Dolar 423468 RON * V-Edmond 366 RON
RATA LUNARA A INFLATIEI mar. 2008 0,67%

lentoarea exproprierilor si
Intarzierea platilor

® ,Bechtel” sustine cé mai are de recuperat 50 milioane de euro pentru lucrarile din ultimele

cinci luni

® CNADNR a platit, pana acum, jumatate de miliard de euro

bia peste aproxi-
mativ doi ani vom
putea circula pe
primele doua sec-
tiuni ale Autostra-
zii Brasov — Bors. Cel putin
asa spera conducerea compa-
niei americane "Bechtel”, an-
treprenorul general al proiec-
tului. Oficialii "Bechtel” ne-au
declarat ca termenul de execu-
tie, 28 februarie 2010, pentru
aceste portiuni va fi respectat,

I
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dacad autoritatile vor plati la
timp banii necesari construc-
tiei. Autostrada "Transilvania”
trebuie sa fie gata, in intregi-
me, in anul 2013. In prezent,
se lucreaza pe doua din cele
opt sectiuni ale autostrazii, re-
spectiv 2B (Cluj Vest - Campia
Turzii) si 3C (Suplacu de Bar-
cau - Bors).

Reprezentantii "Bechtel”
ne-au precizat: "In acest an,
acordam prioritate sub-sec-

tiunii Turda - Gilau, unde au
inceput, in toamna anului tre-
cut, activitatile de asfaltare.
Vom incerca sa finalizam aceas-
ta portiune de 25 km, intre km
17 si 42, intre Tureni si
Valisoara. Dar acest lucru se
va putea realiza doar daca toa-
te partile implicate vor depune
eforturi si isi vor indeplini obli-
gatiile contractuale. Lucrarile
de constructie de pe ambele
sectiuni in lucru sunt afectate

de intarzierile in exproprierea
terenului, eliberarea de sarci-
na arheologica, dar si reloca-
rea utilitatilor. De asemenea,
la acestea se adauga si neplata
lucrarilor executate din luna
decembrie 2007 si pana in pre-
zent. Este vorba despre o
suma de peste 50 milioane de
euro, inclusiv TVA".

Si conducerea Companiei
Nationale de Autostrazi
(CNADNR) ne-a declarat ca de-
calajele aparute in desfasura-
rea constructiei Autostrizii
“Transilvania” au fost cauzate
de ritmul lent al avizarii docu-
mentatiilor cadastrale pentru
expropriere. Aceasta situatie a
aparut din cauza capacitatii de
lucru reduse a Oficiilor de C:
dastru si Publicitate Imobiliara
(OCPI) Clyj si Bihor. “In plus,
mai mult de un an, in timpul
mandatului domnului Minis-
tru Gheorghe Dobre, construc-
tia a fost sistata, iar contractul
incheiat cu compania america-

DESI DEZAPROBA TENDINTELE COLECTIVISTE,

Tariceanu 1i indeamna
pe fermieri sa se

asocieze

Modalitatea in care este
structurata comunitatea agri-
cola din tara ne impiedica, la
momentul actual, si ocupam
unloc important in randul ma-
rilor producatori agricoli din
Uniunea Europeans, a decla-
rat, ieri, premierul Calin Pope-
scu Tariceanu, la finalul unei
intrevederi cu reprezentantii
Ligii Asociatiilor Producatori-
lor Agricoli din Romania.

Calin Popescu-Tariceanu a
explicat: “Cu ferme ale caror
suprafete sunt de circa 2,5
hectare noi nu putem sa facem
agricultura de performant si,
prin urmare, am adresat un
cuvant foarte clar catre fermie-
i s@ se asocieze. Noi nu sun-
tem adeptii formelor colectivis-
te dar asa cum se intampla pes-
te tot in Europa, unde sunt fer-
me performante, oamenii se

na a fost r iat”, ne-au
mai precizat oficiali CNADNR.
Acestia sunt, acum, multumiti
de ritmul lucrarilor, afirmand
ca, anul trecut, s-a lucrat de
doua ori mai mult decat in pe-
rioada 2004-2006.

Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 8)

4 pentru ca
elemente de logistica sa le
poata folosi in comun. Mi-as
dori ca potentialul agricol pe
care il avem sa il valorificam
mai mult, dar trebuie sa ne de-
cidem cum procedam,
intrucat, modul in care este
structurata comunitatea agri-
cola din tard nu ne acorda ace-

asta posibilitate”.

Potrivit premierului, in pofi-
da investitiilor, potentialul
tehnologic al agriculturii na-
tionale ramane redus, compa-
rativ cu cel al marilor produca-
tori occidentali, impiedicand,
totodata, si punerea in valoare
a resurselor naturale cu care
este inzestrata agricultura din
tara.

“Agricultura ar putea sa de-
tina o pondere mult mai mare
in economia nationala si cred
c&, cu investitii, fie in agricul-
tura de baza, fie in ceea ce
inseamna prelucrarea produ-
selor agricole, este singurul
drum care ne va conduce la
transformarea si moderniza-
rea sectorului”, a spus
Tariceanu.

Premierul a admis ca, dato-
rita acestei situatii, am ajuns
sa ne confruntam cu o “evolu-
tie extraordinara” a preturile
produselor agro-alimentare si
a precizat ca Guvernul va
cauta solutiile necesare,
intrucat aceste preturi se re-
flecta negativ in buzunarele
consumatorilor.

Catélin Deacu

PROGNOZE PENTRU 2013:

Criza zincului va urca pretul metalului cu 50%

Pretul zincului prelucrat ar
putea creste cu peste 50% in ur-
matorii cinci ani, in conditiile in
care livrarile minelor se reduc,
determinand o criz globala, sus-
tin specialistii bancii de investitii
“Macquarie Group” Ltd. Potrivit
acestora, la Bursa Metalelor din
Londra (London Metal Exchange
- LME), zincul cu livrare imedia-
ta ar putea inregistra un pret
mediu de 3.307 dolari tona me-
trica, in 2013. Pretul este cu
25% mai mare decat cel antici-

pat anterior de analistii bancii.
La finele saptamanii trecute,
pretul zincului atingea 2.193,50
dolari tona, la LME.

In opinia celor de la “Mac-
quarie”, cresterea productiei
miniere de zinc va fi limitata pe
termen lung, iar in anul 2011
vom asista la o criza de zinc
prelucrat, care va deveni ex-
trem de puternica in 2012.

Analiza specialistilor LME
face referire si la pretul alumi-
niului. Conform previziunilor

acestora, aluminiul cu livrare
imediata ar putea avea un pret
de 3.086 dolari tonain 2012, la
LME, cu 17% mai mult decat
estimarea anterioara. La data
de 2 mai, cotatia metalului a
fost de 2.876,50 dolari tona.

Cei de la “Macquarie” subli-
niaza ca, anul acesta, nu exis-
ta probleme pe segmentul li-
vrarilor de aluminiu, in pofida
problemelor din domeniul pro-
ductiei de energie din China si
Africa de Sud. (A.V.)

Grupul de investitii PPF vrea

"Zentiva"

Grupul ceh de investitii PPF a
lansat, la sfarsitul saptamanii
trecute, o oferta de cumparare
de actiuni Zentiva, avand ca
scop majorarea participatiei la
un nivel care si-i permita con-
trolul deciziilor strategice si a
activitatilor zilnice.

Astfel, PPF ofera 950 de co-
roane cehe pe actiune (58,13 do-
lari), evaluand Zentiva la 36,2
miliarde de coroane (2,21 miliar-
de dolari), potrivit Reuters.

Grupul a anuntat ca actionea-
za concertat impreuna cu PPF
Generali Holding, o companie
mixta a grupului ceh cu asigu-
ratorul italian Generali. Ofer-
tantul detine deja 19,1% din
Zentiva, printre actionarii pro-
ducatorului de medicamente
numarandu-se si Sanofi-Aven-
tis, cu 24,9% din titluri.

Oferta lansata de PPF este
cu 1,9% peste cotatia de 932,5

coroane pe unitate (57,2 dolari)
atinsa de actiunile Zentiva la
inchiderea tranzactiilor de vi-
neri si cu 3,3% peste pretul
mediu al actiunilor Zentiva din
ultimele sase luni, la bursa din
Praga. Fata de cotatia inregis-
trata la inchiderea tranzactii-
lor din 30 aprilie, oferta PPF
este cu 3,6% mai mare.

“Grupul PPF evalueaza pozi-
tiv directia strategica urmata de
Zentiva. PPF intentioneaza

a-si exercite activ drepturile de

actionar pentru a sustine efor-
turile conducerii de dezvoltare
si crestere a valorii companiei”,
potrivit reprezentantilor PPF.

Cotatia actiunilor Zentiva a
scazut cu 38,3%, in 2007, dupa
ce compania a emis dou aver-
tismente legate de profitabilita-
te, in urma scaderii vanzarilor
in Romania si Cehia.

Zentiva a cumparat in 2007

sa controleze

Pharmaceuticals, in cadrul strategiel
de extindere a operatiunilor, in spe-
cial in Buropa Central si de Est.

n urma acestei prelur, venitu-
rile Zentiva au crescut in primul tri-
mestru cu 30%, la circa 4,4 miliar-
de coroane (269,8 milicane dolari).

Operatiunile Zentiva pe piata
locala au fost afectate in acest
an de reformele de reducere a
costurilor aplicate de guvernul
ceh in sectorul sanatatii.

“Nu cred ca PPF va acumula
multe actiuni Zentiva, la pretul
de 950 de coroane. Cred ca PPF
nu doreste s fie proprietarul
Zentiva, ci si obtina profit din
participatia acumulata”, a de-
clarat un analist din Praga.

In Romania, Zentiva a preluat
producatorul roman Sicomed
Bucuresti, in septembrie 2005.

Adina Ardeleanu
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Dobanda ramane neclintita?

Consiliul de ratie al
BNR va analiza si va aproba
astazi raportul trimestrial
asupra inflatiei. Analistii au
asteptari diferite in ceea ce pri-
veste deciziile Bancii Centrale
privind dobanda de politica
monetara.

Nicolaie Alexandru, senior
economist al ING, considera ca
BNR va majora astazi dobanda
de politicaA monetara cu 25 de
puncte de baza (desi ING susti-
ne o crestere cu 50 de puncte de
bazd) ca s mentind conditiile
monetare reale la acelasi nivel.
Analistul ING apreciaza ca, in
ultima perioada, a avut loc o re-
laxare a conditiilor monetare
care nu este de dorit, in situatia
excesului actual de cerere si a
majorarii ofertei preturilor pe
piata internationala. O crestere
a dobanzii de politica monetara
ar putea duce, dupa pérerea
domnului Nicolaie Alexandru,
la o apreciere a cursului de
schimb. In conditiile mentinerii
constante a dobanzii, domnia
sa apreciaza un curs valutar, la
sfarsitul anului 2008, de 3,55
lei pentru un euro. Nivelul infla-
tieiva fi afectat de cresterea pre-
turilor la gaze si electricitate,
atingand un nivel maxim de
8,9% in luna iulie, considera
economistul ING.

Lucian Anghel, economist sef
al BCR, crede ca Banca Centra-
la va mentine dobanda cheie la
acelasi nivel, deoarece o majo-
rare a acesteia va avea o efi-
cienta marginala redusa. Dom-
nia sa considera ca dobanzile
overnight si cele interbancare

]
=]

pe termen de trei luni se afld
deja la un nivel de doua cifre sio
majorare a dobanzii nu ar avea
un efect vizibil. De asemenea,
din cauza intarzierii specifice a
transmisiei efectelor politicii
monetare, eventuala modificare
ar fi vizibila intr-o perioada in
care nivelul inflatiei va fi mai re-
dus decat in luna martie. Dom-
nul Lucian Anghel mai mentio-
neaza ca dobanzile la credite si
depozite sunt legate de dobanda
de politica interbancara, iar
BNR nu are nevoie sa atraga de-
pozite la un nivel al dobanzii
mai ridicat.

Presupunerea ca modificarea
preturilor administrate ar pu-
tea determina Banca Centrala
sa modifice rata dobanzii de po-
liticd monetard nu este viabila
in opinia economistului sef al
BCR, deoarece aceasta se orien-
teaza pe termen lung si, mai
mult decat atat, nu se stie cand
vor avea loc majorari la aceste
preturi si nici cat de mult vor
creste. Nici cursul valutar nu
reprezinta un motiv pentru
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cresterea dobanzii de interven-
tie intrucat presiunea inflatio-
nista este mai redusa decat in
urma cu doud luni, din cauza
vanzarilor de valuta efectuate
de companii pentru plata trimes-
triald a impozitelor.

Masurile luate de BNR au
determinat, in luna martie, o
incetinire a ritmului de
crestere a creditarii, in condi-
tiile in care comparatia se rea-
lizeaza cu cea mai slaba
perioada a anului trecut.

In consecinta, nivelul infla-
tiei prognozat de domnul Lu-
cian Anghel pentru luna apri-
lie este sub 8,5%, mai mica
decat in luna martie, urmand
ca in a doua perioada a anului
sa aiba un trend descendent
datorita productiei agricole.

De aceeasi parere este si
domnul Dragos Cabat,
presedintele Asociatiei Ana-
listilor Financiari din Roma-
nia, care considera cad Banca
Nationala va mentine constan-
ta dobanda de referinta, in ca-
drul sedintei de astazi.

Domnia sa opineazi ca inflatia
va atinge un nivel maxim in luni-
le funie-iulie, ca urmare a efectu-
lui de ,bazd mica”, intrucat in
aceeasi perioada a anului trecut
inflatia a fost redusa.

Cursul valutar este estimat de
domnul Cabat la nivelul de 3,6-3,7
lei pentru un euro pentru o lunga
perioada de timp, urmand sa in-
tervind o modificare in preajma
alegerilor parlamentare.

Andreea Araboaei
(continuare in pagina 6 )
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