
5Y pag1 sus ziar_bursâC pag1 sus ziar_bursa M pag1 sus ziar_bursa Y pag1 sus ziar_bursa

K pag1 jos ziar_bursaC pag1 jos ziar_bursa M pag1 jos ziar_bursa Y pag1 jos ziar_bursa

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE ( 6.05.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mar. 2008 0,67%

• FDI Zepter Obligatiuni (05.05) . . . . . . . . 9,9913 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni (05.05) . . . 37,1959 RON

• BCR Clasic (05.05) . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,66 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,81 RON

• Orizont(05.05) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,47 RON

• Tezaur (05.05). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,59 RON

• Stabilo (05.05) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,9571 RON

• Vanguard Protector (05.05) . . . . . . . . . 24,6108 RON

• BCR Obligatiuni (05.05). . . . . . . . . . . . . . 10,36 RON

• BCR Europa Conservator (05.05) . . . 10211,16 RON

• FDI Zepter Actiuni (05.05) . . . . . . . . . . . 9,9913 RON

• OTP AvantisRO(05.05). . . . . . . . . . . . . . 10,04 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,3161 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,37 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,18 RON

• FON (05.05) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,467 RON

• Intercapital (05.05). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,71 RON

• Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,7008 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,12 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,4619 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,3745 RON

• BCR Expert (05.05) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 85,1 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,4 RON

• BCR Europa Avansat (05.05) . . . . . . 10149,81 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (05.05)
9,9913 RON

• OTP BalansisRO (05.05) . . . . . . . . . . . . . 10,05 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,99 RON

• BCR Dinamic(05.05) . . . . . . . . . . . . . . . . 21,47 RON

• Capital Plus(05.05) . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,48 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,54 RON

• Integro(05.05) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,998 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,0978 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,67 RON

• Concerto (02.05.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,8 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,7732 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,32 RON

• KD Optimus (02.05.) . . . . . . . . . . . . . . . 9,1574 RON

• BCR Europa Mixt (05.05). . . . . . . . . . . 10269,9 RON

• OTP ComodisRO (05.05) . . . . . . . . . . . . 10,05 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,17 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,4382 RON

• BCR Monetar (05.05) . . . . . . . . . . . . . . . 10,33 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,00%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 12 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (feb.): . . . . 1.543 RON

• Dobânda de referinþã BNR (apr.):. . . . . . . . 9,03%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . . 9,5%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (05.05.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6323 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3468 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (05.05.2008)
• BET: 7.147,26 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,81%

• BET-C: 5.108,11 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,59%

• BET-Fi: 54.316,24 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,47%

• ROTX: 16.676,68 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,63%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (05.05.2008)
• Dolar

• C –Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,33 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,37 RON

• EURO

• C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,695 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,66 RON

Construcþia Autostrãzii
„Transilvania”, frânatã de
lentoarea exproprierilor ºi
întârzierea plãþilor
l „Bechtel” susþine cã mai are de recuperat 50 milioane de euro pentru lucrãrile din ultimele

cinci luni

l CNADNR a plãtit, pânã acum, jumãtate de miliard de euro

ALERT

A
bia peste aproxi-
mativ doi ani vom
putea circula pe
primele douã sec-
þiuni ale Autostrã-

zii Braºov – Borº. Cel puþin
aºa sperã conducerea compa-
niei americane "Bechtel", an-
treprenorul general al proiec-
tului. Oficialii "Bechtel" ne-au
declarat cã termenul de execu-
þie, 28 februarie 2010, pentru
aceste porþiuni va fi respectat,

dacã autoritãþile vor plãti la
timp banii necesari construc-
þiei. Autostrada "Transilvania"
trebuie sã fie gata, în întregi-
me, în anul 2013. În prezent,
se lucreazã pe douã din cele
opt secþiuni ale autostrãzii, re-
spectiv 2B (Cluj Vest - Câmpia
Turzii) ºi 3C (Suplacu de Bar-
cãu - Borº).

Reprezentanþii "Bechtel"
ne-au precizat: "În acest an,
acordãm prioritate sub-sec-

þiunii Turda - Gilãu, unde au
început, în toamna anului tre-
cut, activitãþile de asfaltare.
Vom încerca sã finalizãm aceas-
tã porþiune de 25 km, între km
17 ºi 42, între Tureni ºi
Vãliºoara. Dar acest lucru se
va putea realiza doar dacã toa-
te pãrþile implicate vor depune
eforturi ºi îºi vor îndeplini obli-
gaþiile contractuale. Lucrãrile
de construcþie de pe ambele
secþiuni în lucru sunt afectate

de întârzierile în exproprierea
terenului, eliberarea de sarci-
nã arheologicã, dar ºi reloca-
rea utilitãþilor. De asemenea,
la acestea se adaugã ºi neplata
lucrãrilor executate din luna
decembrie 2007 ºi pânã în pre-
zent. Este vorba despre o
sumã de peste 50 milioane de
euro, inclusiv TVA".

ªi conducerea Companiei
Naþionale de Autostrãzi
(CNADNR) ne-a declarat cã de-
calajele apãrute în desfãºura-
rea construcþiei Autostrãzii
“Transilvania” au fost cauzate
de ritmul lent al avizãrii docu-
mentaþiilor cadastrale pentru
expropriere. Aceastã situaþie a
apãrut din cauza capacitãþii de
lucru reduse a Oficiilor de Ca-
dastru ºi Publicitate Imobiliarã
(OCPI) Cluj ºi Bihor. “În plus,
mai mult de un an, în timpul
mandatului domnului Minis-
tru Gheorghe Dobre, construc-
þia a fost sistatã, iar contractul
încheiat cu compania america-
nã a fost renegociat”, ne-au
mai precizat oficialii CNADNR.
Aceºtia sunt, acum, mulþumiþi
de ritmul lucrãrilor, afirmând
cã, anul trecut, s-a lucrat de
douã ori mai mult decât în pe-
rioada 2004-2006.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 8)

EVOLUTII FINANCIARE

EDITORIAL
Diferenþa dintre societatea româneascã actualã ºi
aceea occidentalã nu e, aºadar, doar una de grad.
E ºi una de naturã. Ceea ce în Vest a fost declarat
de mult ca inacceptabil, la noi e monedã curentã.
Nunþi între minori, eventual sub 14 ani, sub pre-
textul respectãrii „tradiþiei”. Un partid virulent
anti-semit în Parlament. Câini otrãviþi de primãrii.
Localuri lugubre care rãsar prin parcuri istorice ale
Capitalei. Mistreþi împuºcaþi în þarc de bogãtaºi cu

dosare penale, în icnetele de admiraþie ale prezentatoarelor de la televiziune.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Inacceptabi-

lul”, semnat de Cãtãlin Avramescu.

"Forza Rossa" a investit cinci
milioane de euro în primul
showroom "Ferrari" din România

Forza Rossa, partenerul oficial al Ferrari pe piaþa localã, va
inaugura, astãzi, primul showroom Ferrari din România, inves-
tiþie ce se ridicã la suma de cinci milioane de euro, iar comenzile
acoperã deja oferta pânã în 2009. Vor fi comercializate aici toate
modelele Ferrari, printre care ºi seriile limitate, precum mode-
lul sport Ferrari 430 Scuderia sau cel mai conservator, cu patru
uºi, Scaglieti One-to-One. Aceasta a adãugat cã prin aceastã
investiþie Forza Rossa sperã sã atragã ºi clienþi din statele
vecine, cum ar fi Bulgaria, Moldova, Ucraina ºi þãrile din fosta Iu-
goslavie. n

PROGNOZE PENTRU 2013:

Crizazinculuivaurcapreþulmetaluluicu50%
Preþul zincului prelucrat ar

putea creºte cu peste 50% în ur-
mãtorii cinci ani, în condiþiile în
care livrãrile minelor se reduc,
determinând o crizã globalã, sus-
þin specialiºtii bãncii de investiþii
“Macquarie Group” Ltd. Potrivit
acestora, la Bursa Metalelor din
Londra (London Metal Exchange
- LME), zincul cu livrare imedia-
tã ar putea înregistra un preþ
mediu de 3.307 dolari tona me-
tricã, în 2013. Preþul este cu
25% mai mare decât cel antici-

pat anterior de analiºtii bãncii.
La finele sãptãmânii trecute,
preþul zincului atingea 2.193,50
dolari tona, la LME.

În opinia celor de la “Mac-
quarie”, creºterea producþiei
miniere de zinc va fi limitatã pe
termen lung, iar în anul 2011
vom asista la o crizã de zinc
prelucrat, care va deveni ex-
trem de puternicã în 2012.

Analiza specialiºtilor LME
face referire ºi la preþul alumi-
niului. Conform previziunilor

acestora, aluminiul cu livrare
imediatã ar putea avea un preþ
de 3.086 dolari tona în 2012, la
LME, cu 17% mai mult decât
estimarea anterioarã. La data
de 2 mai, cotaþia metalului a
fost de 2.876,50 dolari tona.

Cei de la “Macquarie” subli-
niazã cã, anul acesta, nu exis-
tã probleme pe segmentul li-
vrãrilor de aluminiu, în pofida
problemelor din domeniul pro-
ducþiei de energie din China ºi
Africa de Sud. (A.V.)

DEªI DEZAPROBÃ TENDINÞELE COLECTIVISTE,

Tãriceanu îi îndeamnã
pe fermieri sã se
asocieze

Modalitatea în care este
structuratã comunitatea agri-
colã din þarã ne împiedicã, la
momentul actual, sã ocupãm
un loc important în rândul ma-
rilor producãtori agricoli din
Uniunea Europeanã, a decla-
rat, ieri, premierul Cãlin Pope-
scu Tãriceanu, la finalul unei
întrevederi cu reprezentanþii
Ligii Asociaþiilor Producãtori-
lor Agricoli din România.

Cãlin Popescu-Tãriceanu a
explicat: “Cu ferme ale cãror
suprafeþe sunt de circa 2,5
hectare noi nu putem sã facem
agriculturã de performanþã ºi,
prin urmare, am adresat un
cuvânt foarte clar cãtre fermie-
ri sã se asocieze. Noi nu sun-
tem adepþii formelor colectivis-
te dar aºa cum se întâmplã pes-
te tot în Europa, unde sunt fer-
me performante, oamenii se
asociazã pentru ca anumite
elemente de logistica sã le
poatã folosi în comun. Mi-aº
dori ca potenþialul agricol pe
care îl avem sã îl valorificãm
mai mult, dar trebuie sã ne de-
cidem cum procedãm,
întrucât, modul în care este
structuratã comunitatea agri-
colã din þarã nu ne acordã ace-

astã posibilitate”.
Potrivit premierului, în pofi-

da investiþiilor, potenþialul
tehnologic al agriculturii na-
þionale rãmâne redus, compa-
rativ cu cel al marilor producã-
tori occidentali, împiedicând,
totodatã, ºi punerea în valoare
a resurselor naturale cu care
este înzestratã agricultura din
þarã.

“Agricultura ar putea sã de-
þinã o pondere mult mai mare
în economia naþionalã ºi cred
cã, cu investiþii, fie în agricul-
tura de bazã, fie în ceea ce
înseamnã prelucrarea produ-
selor agricole, este singurul
drum care ne va conduce la
transformarea ºi moderniza-
rea sectorului” , a spus
Tãriceanu.

Premierul a admis cã, dato-
ritã acestei situaþii, am ajuns
sã ne confruntãm cu o “evolu-
þie extraordinarã” a preþurile
produselor agro-alimentare ºi
a precizat cã Guvernul va
cãuta soluþi i le necesare,
întrucât aceste preþuri se re-
flectã negativ în buzunarele
consumatorilor.

Cãtãlin Deacu

Grupul de investiþii PPF vrea sã controleze
"Zentiva"

Grupul ceh de investiþii PPF a
lansat, la sfârºitul sãptãmânii
trecute, o ofertã de cumpãrare
de acþiuni Zentiva, având ca
scop majorarea participaþiei la
un nivel care sã-i permitã con-
trolul deciziilor strategice ºi a
activitãþilor zilnice.

Astfel, PPF oferã 950 de co-
roane cehe pe acþiune (58,13 do-
lari), evaluând Zentiva la 36,2
miliarde de coroane (2,21 miliar-
de dolari), potrivit Reuters.

Grupul a anunþat cã acþionea-
zã concertat împreunã cu PPF
Generali Holding, o companie
mixtã a grupului ceh cu asigu-
rãtorul italian Generali. Ofer-
tantul deþine deja 19,1% din
Zentiva, printre acþionarii pro-
ducãtorului de medicamente
numãrându-se ºi Sanofi-Aven-
tis, cu 24,9% din titluri.

Oferta lansatã de PPF este
cu 1,9% peste cotaþia de 932,5

coroane pe unitate (57,2 dolari)
atinsã de acþiunile Zentiva la
închiderea tranzacþiilor de vi-
neri ºi cu 3,3% peste preþul
mediu al acþiunilor Zentiva din
ultimele ºase luni, la bursa din
Praga. Faþã de cotaþia înregis-
tratã la închiderea tranzacþii-
lor din 30 aprilie, oferta PPF
este cu 3,6% mai mare.

“Grupul PPF evalueazã pozi-
tiv direcþia strategicã urmatã de
Zentiva. PPF intenþioneazã
sã-ºi exercite activ drepturile de
acþionar pentru a susþine efor-
turile conducerii de dezvoltare
ºi creºtere a valorii companiei”,
potrivit reprezentanþilor PPF.

Cotaþia acþiunilor Zentiva a
scãzut cu 38,3%, în 2007, dupã
ce compania a emis douã aver-
tismente legate de profitabilita-
te, în urma scãderii vânzãrilor
în România ºi Cehia.

Zentiva a cumpãrat în 2007

compania turcã Eczacibasi Generic
Pharmaceuticals, încadrulstrategiei
de extindere a operaþiunilor, în spe-
cial în Europa Centralã ºi de Est.

În urma acestei preluãri, venitu-
rileZentivaaucrescut înprimul tri-
mestru cu 30%, la circa 4,4 miliar-
de coroane (269,8 milioane dolari).

Operaþiunile Zentiva pe piaþa
localã au fost afectate în acest
an de reformele de reducere a
costurilor aplicate de guvernul
ceh în sectorul sãnãtãþii.

“Nu cred cã PPF va acumula
multe acþiuni Zentiva, la preþul
de 950 de coroane. Cred cã PPF
nu doreºte sã fie proprietarul
Zentiva, ci sã obþinã profit din
participaþia acumulatã”, a de-
clarat un analist din Praga.

În România, Zentiva a preluat
producãtorul român Sicomed
Bucureºti, în septembrie 2005.

Adina Ardeleanu

Dobânda rãmâne neclintitã?
Consiliul de administraþie al

BNR va analiza ºi va aproba
astãzi raportul trimestrial
asupra inflaþiei. Analiºtii au
aºteptãri diferite în ceea ce pri-
veºte deciziile Bãncii Centrale
privind dobânda de politicã
monetarã.

Nicolaie Alexandru, senior
economist al ING, considerã cã
BNR va majora astãzi dobânda
de politicã monetarã cu 25 de
puncte de bazã (deºi ING susþi-
ne o creºtere cu 50 de puncte de
bazã) ca sã menþinã condiþiile
monetare reale la acelaºi nivel.
Analistul ING apreciazã cã, în
ultima perioadã, a avut loc o re-
laxare a condiþiilor monetare
care nu este de dorit, în situaþia
excesului actual de cerere ºi a
majorãrii ofertei preþurilor pe
piaþa internaþionalã. O creºtere
a dobânzii de politicã monetarã
ar putea duce, dupã pãrerea
domnului Nicolaie Alexandru,
la o apreciere a cursului de
schimb. În condiþiile menþinerii
constante a dobânzii, domnia
sa apreciazã un curs valutar, la
sfârºitul anului 2008, de 3,55
lei pentru un euro. Nivelul infla-
þiei va fi afectat de creºterea pre-
þurilor la gaze ºi electricitate,
atingând un nivel maxim de
8,9% în luna iulie, considerã
economistul ING.

Lucian Anghel, economist ºef
al BCR, crede cã Banca Centra-
lã va menþine dobânda cheie la
acelaºi nivel, deoarece o majo-
rare a acesteia va avea o efi-
cienþã marginalã redusã. Dom-
nia sa considerã cã dobânzile
overnight ºi cele interbancare

pe termen de trei luni se aflã
deja la un nivel de douã cifre ºi o
majorare a dobânzii nu ar avea
un efect vizibil. De asemenea,
din cauza întârzierii specifice a
transmisiei efectelor politicii
monetare, eventuala modificare
ar fi vizibilã într-o perioadã în
care nivelul inflaþiei va fi mai re-
dus decât în luna martie. Dom-
nul Lucian Anghel mai menþio-
neazã cã dobânzile la credite ºi
depozite sunt legate de dobânda
de politicã interbancarã, iar
BNR nu are nevoie sã atragã de-
pozite la un nivel al dobânzii
mai ridicat.

Presupunerea cã modificarea
preþurilor administrate ar pu-
tea determina Banca Centralã
sã modifice rata dobânzii de po-
liticã monetarã nu este viabilã
în opinia economistului ºef al
BCR, deoarece aceasta se orien-
teazã pe termen lung ºi, mai
mult decât atât, nu se ºtie când
vor avea loc majorãri la aceste
preþuri ºi nici cât de mult vor
creºte. Nici cursul valutar nu
reprezintã un motiv pentru

creºterea dobânzii de interven-
þie întrucât presiunea inflaþio-
nistã este mai redusã decât în
urmã cu douã luni, din cauza
vânzãrilor de valutã efectuate
de companii pentru plata trimes-
trialã a impozitelor.

Mãsurile luate de BNR au
determinat, în luna martie, o
încetinire a ritmului de
creºtere a creditãrii, în condi-
þiile în care comparaþia se rea-
lizeazã cu cea mai slabã
perioadã a anului trecut.

În consecinþã, nivelul infla-
þiei prognozat de domnul Lu-
cian Anghel pentru luna apri-
lie este sub 8,5%, mai micã
decât în luna martie, urmând
ca în a doua perioadã a anului
sã aibã un trend descendent
datoritã producþiei agricole.

De aceeaºi pãrere este ºi
domnul Dragoº Cabat,
preºedintele Asociaþiei Ana-
liºtilor Financiari din Româ-
nia, care considerã cã Banca
Naþionalã va menþine constan-
tã dobânda de referinþã, în ca-
drul ºedinþei de astãzi.

Domnia sa opineazã cã inflaþia
va atinge un nivel maxim în luni-
le iunie-iulie, ca urmare a efectu-
lui de „bazã micã”, întrucât în
aceeaºi perioadã a anului trecut
inflaþia a fost redusã.

Cursul valutar este estimat de
domnulCabat lanivelulde3,6-3,7
lei pentru un euro pentru o lungã
perioadã de timp, urmând sã in-
tervinã o modificare în preajma
alegerilor parlamentare.

Andreea Arãboaei
(continuare în pagina 6 )

Citiþi, în pagina 2, episodul I din serialul “Uni-

nominalul – un bumerang sau o bombã politicã cu

efect întârziat?”, semnat de Daniel Ionescu.

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
üGhosn ar putea renunþa la conducerea “Renault” sau “Nissan”

üRezultatele S&T – în creºtere semnificativã

üUBS ar putea disponibiliza 8.000 de salariaþi

PAGINA 11 – AFACERI:
ü Principalul concurent al litoralului românesc este turismul mon-

tan autohton

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
ü “McDonald’s” a închiriat spaþiu în “Iulius Mall Suceava”

ü “European Retail Park Brãila” îºi deschide porþile la sfârºitul lui
mai

ü Aproape 500.000 mp de spaþii comerciale vor fi gata pânã la finele
anului viitor

ü “Gamla Harel East Europe” dezvoltã un complex imobiliar în Cluj

ü Lucrãri de pietruire a drumurilor în Mehedinþi

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
üNou termen pentru depunerea ofertelor de privatizare a “Avioane”

Craiova

ü “Electroaparataj” vizeazã trecerea pe profit

üOferta publicã Adeplast, programatã pentru sfârºitul lunii iunie

ü SSIF Broker, lider de neclintit în topul intermediarilor Sibex

üDrepturile “Teraplast” au stagnat la 1 leu/titlu


