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ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI

SUPLIMENT DE ANUNTURI
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Moody’s il inlocuieste pe
presedintele Clarkson

Moody’s Corp a anuntat ieri ca Brian Clarkson se va retrage
din functia de presedinte si din cea de director general al opera-
tiunilor Moody’s Investors Service. Agentia a fost acuzata ca a
oferit ratinguri de credit ridicate unor ipoteci si valori mobiliare a
caror valoare a scazut mai tarziu. Clarkson, in varsta de 52 de
ani, va ramane in cadrul companiei pana la sfarsitul lunii iulie.
Acesta va fiinlocuit in functia de director general al operatiunilor
de catre Michel Madelain, de aceeasi varsta, care a fost vice-
presedintele executiv al diviziei de ratinguri fundamentale glo-
bale in cadrul Moody’s. Raymond McDaniel, directorul executiv
al Moody's Corp, va deveni presedintele agentiei de rating, a
anuntat compania.

Moody’s a anuntat retragerea lui Clarkson la mai putin de
noua luni dupa ce Standard & Poor’s, o unitate a McGraw-Hill
Cos si principala concurenta a Moody’s, a inlocuit-o pe Kathleen
Corbet, numindu-l presedinte pe Deven Sharma.

Ca si Standard & Poor’s, Moody'’s a fost criticata pentru ca a
oferit ratinguri ridicate unor valori mobiliare complexe, printre
care si creditele incluse in piata ipotecara cu grad de risc ridicat,
pentru ca apoi si coboare rapid aceste ratinguri, pe fondul ten-
sionarii pietelor de credit si al adancirii crizei ipotecare.

Anchetatori din cadrul Congresului, din cadrul Comisiei ame-
ricane pentru Valori Mobiliare si Burse, precum si alti avocati de
stat examineaza in general modul in care actioneaza agentiile de
rating. O alta rivala importanta a companiei Moody's este Fitch
Ratings, parte a grupului francez Fimalac SA. m
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EDITORIAL

Dupa ce-a pus la pastrare hrisovul care atesté ca
poarta inchinarii nu mai este nici la Stambul, nici
la Viena, Paris sau Moscova, ci undeva, nu e prea
clar unde, pe axa Bruxelles-Washington, dar ca un
facut, trece totusi, asa, de control, si pe la Mosco-
va, politica romaneascé, cu politicienii ei cu tot, a
dat de-a-mboulea in mocirla suculenta si rau miro-
sitoare a haznalei din fundul Fanarului. Acolo
unde se simte , ca acasd, ai zice! Acolo unde
crema societétii politice " (pentru c& e mai mul-
ietii de gasca”, , baietii dastepti”, ,baietii cu dare
la un milion-dous, de euro, vreau sa zic, cind e vor-
faca un hatir - s& fure ei campionatul, de-o pilda, lu aialanti!

, in pagina 2, articolul intitulat “Noapte buna,
Europa...oriunde te-ai afla”, semnat de Cornel Codita.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (09.05.)

* FDI Zepter Obigatini 07.05.) 99923RON | * BCRExpert 85,93RON
* Pioneer Europa Oblgatuni 3758RON | * FDIStarNext 546 RON
* BCRClasic 771RON | * BCR Europa Avansat 1020978 RON
* Fortuna Goig 1482RON | FDIZepter Mint (07.05) 99923 RON
* Orizont 1549RON | * OTP BalansisRO 1008RON
* Tezaur SIT4RON | ¢ F 601RON
* Stalo 79959RON | * BCRDinamic 2163RON
* Vanguard Protectr (08.05) 24648RON | * Capial Plus 1051 RON
* BCR Obigatiui 1038RON | * Fortuna Classic 759 RON
* BCR Europa Consenvtor 1021595R0N |+ Integro 40443 RON
* FDI Zepter Actun (07.05) 99923RON | * 383732 RON
* OTP AvantsRO 1007RON | * BT Clasic 127RON
* FDI Investca Alius 43866RON | * Concerto 11124 RON
* BT Maxim 1252RON FDI Bancoost Activ Balanced 9,868 RON
* BT index 927RON FDI Sar Focus 536 RON
* FON(08.05) S14B47RON | * KD Optimus (08.05) 9255RON
* intercapial 685RON | * BCREuropa Mixt 10289.86 RON
* Napoca 0709RON | * OTP ComodsRO 1006 RON
* Omninvest 1019RON | * Simfonia 1 23,19RON
* Active Dinamic 174603RON |+ FDIBancoostPlus 11,4468 RON
* KD Maximus 154966RON | BCR Monetar 1034 RON
CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (08.05.2008)
La vedere: B. Roméneasca. 075%  * BET:7039.30 073%
1lund: B. Roméneasca 1000%  * BET-C:5083,04 Fafy)
3 luni: B. Romaneasca 10,75% * BET-Fi: 5264751 A 240%
6luni B. Roméneasca A%

1100%  * ROTX:16.48302

9 luni: B. Roméaneasca 1075%

12 luni: B. Romaneasca 1075% CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

(1adepozie n i le persoanelor fzice) SCHIMB DIN BUCURESTI (08.05.2008)

Salario medi bruleconomie (eb ) ... 1.543 RON

Dobénda de referinta BNR (apr): 903%an 2375RON

Dobénda de poifica monetars: 95%an 238 RON
BNR: CURSUL OFICIAL (08.05.2008)
*Ewo 36816 RON 364RON
* Dolar 23980 RON 366 RON
RATA LUNARA A INFLATIEI mar. 2008 0,67%
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FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Fereste-te de
oamenii cu
intentii bune.

Theodore
Roosevelt

A inceput constructia centrului
comercial “Atrium Center” Clyj
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"SE REZOLVA!"
RAPID,
FARA GARANTH MATERIALE

SCRISORI PENTRU
LICITATII

@ BANCA TRANSILVANIA

DOBANDA ACTUALA DE POLITICA MONETARA NU POATE STOPA INFLATIA

O tinta prea
Indepartata

BNR modifica
sensibil prognoza de
inflatie pentru 2008

Banca Nationala prognozeazé pen-
tru sfarsitul anului 2008 o inflatie de
6%, abaterea actuala de la tinta sta-
bilita datorandu-se, atat factorilor
deja cunoscuti (socurile de oferts,
deprecierea cursului valutar, exce-
sul de cerere interna i inrautatirea
anticipatiilor inflationiste), cat si un

Prognoza inflatie

puternic efect de baza

i
anul 2009, in coborare cu 0,4 punc-
te procentuale, pani la 3,5%.

Mugur Isérescu,

cii Centrale, a explicat c& majorarea
ratei dobéanzii de politicd monetara
se datoreaza intentiei de a compen-

sa factorii ce au dus la cresterea
flatiei, BNR avand datoria de a tem-
pera anticipatiile inflationiste care
sunt in crestere pe termen scurt.
Domnia sa a precizat ca trei patrimi
din rata anuala a inflatiei de 8,63%
inregistrata in luna martie, se
datoreazi a opt subgrupe de produ-
se, cea mai mare pondere avand-o
marfurile alimentare, urmate de com-
bustibill, tutun, energie si servicii de
telefonie.

Abaterea de la tinta de inflatie prog-
nozatd de Banca Centrald poate

dei nationale, o executie bugetars
laxd precum si majorarea pretului
combustibililor.

Andreea Araboaei
(continuare in pagina 6)

Itima crestere a

dobanzii de inter-

ventie ne indepar-

teaza, din nou, de

atingerea tintei de

inflatie intr-un viitor apropiat.

Mentinerea dobanzii sub rate-

le de pe piata interbancara sia

randamentelor cerute pentru

titlurile de stat, ii anuleaza din

start eficienta ca instrument
de politicd monetara.

Surprinsi sau nu, piata va-

lutara a reactionat atipic in

fata cresterii dobanzii de inter-
ventie. Leul nu a incercat nici
macar o intarire de curtoazie
fata de euro. Exportatorii pot fi
linistiti, deoarece am depsit
perioada in care cresterea
dobanzii determina aprecierea
monedei nationale.

Raportul asupra inflatiei, pu-
blicat ieri de BNR, citeaza patru
factori a caror evolutie negativa
poate invalida prognoza unei
cresteri a preturilor cu 6%,
pana la sfarsitul anului. Un sin-

gur factor pozitiv, eterna agri-
culturd, reprezintd speranta
Bancii Nationale pentru calma-
rea inflatiei in acest an. Dar
cum rimane cu cresterea ex-
ploziva a preturilor ingrasamin-
telor chimice si a carburantilor
din ultimele luni? Este realista
ipoteza unor efecte minime asu-
pra preturilor finale ale recoltei
din vara si toamna?

Clin Rechea
(continuare in pagina 6)

Actiunile Pomponio,
atractive pentru
investitori

® Compania va acorda dividende incepand cu
acest an ® Investitii de 16 milioane de euro in

2008

Actiunile emise de compania
de constructii din Alba Iulia,
“Pomponio”, care vor face obiec-
tul unei oferte publice initiale de
vanzare incepand de astazi,
sunt considerate atractive de
catre brokerii din piata de capi-
tal. Acestia spun ca segmentul
constructiilor este unul foarte
atractiv si ca pretul din oferta
este, de asemenea, unul bun.

Luca Anversa, pr

mai mare de atractivitate”.
Domnul Avram considera ca,
in conditiile date de pret, gra-
dul de suprasubscriere va
depinde in mare mAsura de
conjunctura generala a pietei
de capital interne.

In cadrul IPO-ului, care se
va incheia pe 22 mai, sunt ofe-
rite circa 14,62 milioane de ac-
tiuni rezultate din majorarea

ui social al P

$

“Pomponio”, a anuntat ieri ca so-
cletatea va distribui aproximativ
40% din profit actionarilor,
incepand chiar de anul acesta.
“Listarea actiunilor Pompo-
nio ofera investitorilor optiu-
nea de expunere pe cel mai
atractiv sector de activitate al
Romaniei, cel al costructiilor”,
ne-a spus Liviu Avram, direc-
tor de vanzare si operatiuni la
Piraeus Securities. Domnia sa
a adaugat: “Facand o analiza
comparativa din punct de ve-
dere al multiplicatorilor de
pret fata de celelalte IPO-uri
ale acestui an, pretul propus
de Pomponio prezinta un grad

Titlurile vor fi vandute la pre-
tul de 3,25 lei si vor avea
atasate si drepturi de alocare.
Anca Topan, analist finan-
ciar la SSIF “Broker”, observa
o dinamica sustinuta de
cresteri ale afacerii si ale profi-
turilor realizate de Pomponio,
in special in anul 2006. Doam-
na Topan ne-a explicat: “Su-
mele ce vor fi atrase din oferta
vor fi destinate finantarii unor
noi proiecte de investitii care
vor determina extinderea in
continuare a afacerilor.

Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 7)

Numai o treime din cererea de
locuinte noi este acoperita de oferta

Oferta de locuinte din Capi-
tala se va imbogati, in acest
an, cu aproximativ 7.000 de
unitati in cadrul a 36 de pro-
iecte rezidentiale. In prezent,
stocul de locuinte noi din Bu-
curesti numara aproximativ
5.500 de unitati, arata un stu-
diual ,DTZ Echinox”. In urma-
torii doi-trei ani, stocul actual
de locuinte noi se va suplimen-
ta cu alte aproximativ 20.000
de unitati, sustin specialistii
companiei imobiliare.

Circa 6,3% din populatia ac-
tiva a Bucurestiului, de
913.000 de locuitori, au un ve-

nit lunar mediu mai mare de
1.400 euro. Acesti bucuresteni
au posibilitatea sa obtina un
credit bancar de 100.000 euro
pentru a-si achizitiona o locu-
inta noua. Aplicand acest ra-
tionament, ,DTZ Echinox”
concluzioneaza ca 58.000 de
locuitori ai Bucurestiului sunt
potentiali cumparatori de lo-
cuinte noi. Astfel, noile proiec-
te anuntate pentru urmatorii
doi-trei ani nu acopera decat o
treime din cerere.

Studiul citat mai arata ca in
Constanta au fost livrate 620
de locuinte noi si au mai fost

anuntate incd 3.300 pentru
urmatorii ani, iar in Iasi au
fost predate 500 si anuntate
inca 4.500. In Arad, au fost li-
vrate 150 de unitati locative,
iar alte 2.040 sunt in faza de
proiect. In Sibiu, au fost finali-
zate 630 de locuinte noi si
anuntate alte 1.170.
Timisoara beneficiaza de 360
de locuinte noi, iar alte 2.200
sunt in diverse stadii de dez-
voltare. Cluj-Napoca are
livrate 700 de locuinte si
anuntate inca 7.850.

Alina Toma Vereha

Euro —in crestere datorita politicii BCE

Moneda unicd europeana
(euro) s-a redresat ieri, in cea
de-a doua parte a zlei, pe pietele
externe, dupa ce Banca Centra-
1a Europeana (BCE) a decis
si—si mentind dobanda la nive-
lul maxim al ultimilor sase ani
— 4%. Decizia BCE a fost con-
forma asteptarilor analistilor.

Anterior, euro inregistrase
cursul minim al ultimelor opt
saptamani in raport cu dola-
rul. Euro a fost impulsionat de
declaratiile presedintelui BCE,
Jean-Claude Trichet, privind
inflatia, declaratii care i-au de-
terminat pe investitori sa eli-
mine posibilitatea unei
reduceri a dobanzilor in
viitorul apropiat.

Trichet a afirmat ieri, la Ate-
na, cainflatia din regiune se va

mentine la un nivel ridicat o
buna bucata de vreme, sem-
naland ca banca nu se gra-
beste sa reduca dobanzile,

chiar daca expansiunea
economica incetineste.
“Ratele de inflatie au crescut
semnificativ din toamna pana
in prezent”, a mentionat Tri-
chet, subliniind ca gradul de
incertitudine ce rezulta din
turbulentele de pe pietele fi-
nanciare se mentine la un
nivel neobisnuit de ridicat.
Euro a avut un curs de
1,5424 dolari la ora 2:34, la
Londra, dupa ce, anterior, se
depreciase panala 1,5285 dola-
ri. In ziua precedenta, euro a
avut un curs de 1,5392 dolari
pe piata din New York. La data
de 22 aprilie, moneda impartita

de 15 tari din UE a atins cursul
maxim istoric, de 1,6019 dolari,
iar de la acel moment a pierdut
4%. De la inceputul anului cu-
rent, euro a crescut cu 4,7%
fata de dolar.

Pentru finele lui 2008, spe-
cialistii iau in calcul un curs
de 1,48 dolari/euro.

Mentionam ca, in martie
2008, preturile de consum din
zona euro au crescut cu 3,6%
fatd de aceeasi luna din 2007.
Acesta a fost cel mai rapid ritm
de crestere din ultimii 16 ani.

Fondul Monetar Internatio-
nal estimeaza ca expansiunea
economiei zonei euro va fi de
numai 1,4% in 2008, fata de
2,65 in 2007.

Alina Vasiescu
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Micii producatori de tutun
s-au facut scrum

® Comisia Europeana vrea sa inlocuiasca subventiile la hectar cu cele in

functie de productie

Micii producitori de
tutun din tara noastra
sunt in pericol de fali-
ment din pricina unei
noi strategii a Comisiei
Europene de acordare a
subventiilor in agricul-
tura.

Potrivit producatorilor
agricoli autohtoni, Bru-
xelles-ul pregateste un
proiect de decuplare a
subventiilor pentru tot
sectorul agricol, prin
inlocuirea sprijinului fi-
nanciar la hectar, cu cel
acordat la productie.

Desiau accesla o sub-
ventie redusa compara-
tiv cu fermierii occiden-
tali, de 97 de euro la hec-
tar, fermierii nostri, implicit
producitorii de tutun, nu vor
mai incasa integral aceasta
suma la suprafata declarata,
ci doar in functie de o grila de
productie, aflata momentan in
stadiul de proiect.

“Noua reforma a Comisiei
Europene de decuplare a sub-
ventiilor a avut efecte negative
asupra produselor, astfel ca
multi fermieri renunti la culti-
varea tutunului sau iau in cal-
cul abandonarea acestei cul-
turi”, sustine Stefan Nicolae,
presedintele Federatiei “Agro-
star”, Domnia sa ne-a explicat:

“Decuplarea subventiilor in
sectorul agricol presupune
inlocuirea subventiei pe su-
prafatd cu cea acordat la pro-
ductie. Prin acest mecanism
se pierd niste bani si creste
starea de insecuritate a produ-
catorilor, intrucat acestia
nu-sivor mai putea aprecia co-
rect profitul si vor lua credite
mai putine pentru dezvoltare.
Pentru micii producatorii de
tutun din tara, aceasta masu-
rivareprezenta o lovitura grea
intrucat ei beneficiaza de o
subventie de numai 97 de
euro, in timp ce italienii pot ob-
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tine intre 1.600 de euro
si 3.600 de euro. Acesti
bani vor fi acordati in
baza unor scheme de
productie aflate, mo-
mentan, in lucru la Bru-
xelles”.

Un raport al federa-
tiel “Agrostar” aratd ca
productia europeana
de tutun reprezinta
doar 4% din productia
mondiala. Pe de alta
parte, Bruxelles-ul po-
arta negocieri avansate
cu alte state din afara
spatiului comunitar in
privinta consolidarii
relatiilor comerciale cu
tutun.

“O posibila liberalizare a
pietei tutunului, concomitent
cu reducerea subventiei, poa-
te reprezenta sfarsitul micilor
producatori autohtoni”, ne-a
declarat Tudor Dorobantu,
secretarul general al Federa-
tiei “Agrostar”. Datele Mini-
sterului Agriculturii arata ca
suprafata nationala cultivata
cu tutun s-a redus semnifica-
tiv in ultimii ani, de la 9.600
de hectare in anul 1995, la
numai 6.200 de hectare in
2004.

Catélin Deacu
(continuare in pagina 8)
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