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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (14.05.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI apr. 2008 0,52%

• FDI Zepter Obligatiuni (11.05.) . . . . . . . 9,9843 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 38,0657 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,71 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,83 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,51 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,81 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,9998 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 24,6793 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,41 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . . 10249,1 RON

• FDI Zepter Actiuni (11.05.) . . . . . . . . . . 9,9979 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,07 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,2942 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,11 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,12 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,205 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,69 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6822 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,88 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,0199 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,1727 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84,04 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,36 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10254,78 RON

• FDI Zepter Mixt (11.05.). . . . . . . . . . . . . 9,9977 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,04 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,9 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,38 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,43 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,52 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9871 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37,5895 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,63 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,4 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,7153 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,28 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,144 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10338,86 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,02 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,21 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,4592 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,39 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,00%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 12 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mar.): . . . . 1.623 RON

• Dobânda de referinþã BNR (mai): . . . . . . . . 9,05%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . 9,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (13.05.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6632 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3692 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (13.05.2008)
• BET: 6.883,85 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,14%

• BET-C: 4.884,87 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,07%

• BET-Fi: 48.542,69 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,19%

• ROTX: 16.259,99 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,61%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (13.05.2008)
• Dolar

• C –Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,35 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,38 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,64 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,68 RON

Hidroelectrica,
Turceni ºi Rovinari –
filiale ale "Electrica"

ALERT

P
roiectul de hotãrâre
de Guvern privind
înfiinþarea compa-
niei energetice na-
þionale nu mai sea-

mãnã cu varianta supusã de-
baterii publice de AVAS. Dupã
mai bine de o lunã de dezbateri,
noul proiect de hotãrâre preve-
de ca producãtorii de electrici-
tate „Hidroelectrica”, „Turce-
ni” ºi „Rovinari” sã devinã filia-
le ale „Electrica” SA, susþin
surse autorizate. „Electrica”

îºi va completa domeniul de
activitate cu producþia de
energie electricã din surse hi-
dro ºi pe bazã de cãrbune, dar
ºi cu furnizarea de servicii de
sistem.

Potrivit surselor citate, aceastã
formulã permite listarea rapidã
la Bursa de Valori Bucureºti
(BVB), dar ºi o eventualã priva-
tizare, dacã statul va conside-
ra oportun acest lucru. Viitoa-

rea companie naþionalã va
avea ca sucursale societãþile
de servicii de sistem din cadrul
actualei „Hidroelectrica”, pre-
cum ºi „Electrica Serv”. De
asemenea, serviciile de sistem
din actuala „Termoelectrica”
vor reveni, ca sucursale, pe
lângã marile unitãþi de pro-
ducþie. Astfel, viitoarea com-
panie naþionalã va avea ca su-
cursale ºi termoservurile afe-
rente complexurilor Turceni ºi
Rovinari.

Aceleaºi surse susþin cã ieri,
la sediul Ministerului Econo-
miei ºi Finanþelor, a avut loc o
ultimã întâlnire dintre autori-
tãþi ºi partenerii sociali pentru
a pune la punct ultimele pro-
ceduri de scoatere a serviciilor
de sistem din „Termoelectrica”
ºi integrarea lor în cadrul com-
plexurilor energetice Turceni,
Rovinari ºi Craiova, dar ºi a ce-
lorlalte unitãþi de producþie
administrate de autoritãþile
publice locale.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 2)

EVOLUTII FINANCIARE

EDITORIAL
Lanþul vicios n-ar putea sã existe, însã, dacã la
mijloc nu s-ar afla verigha esenþialã a autoritãþii.
Veriga este necesarã, iar rostul ei este sã fie cît
mai slabã. Cei bine plasaþi în raport cu puterea au,
astfel, acces lesnicios pe „piaþa” avantajelor ilicite
ºi a contractelor frauduloase pe bani publici. Nu
este de mirare cã împotriva autoritãþii, de orice fel,
în societatea noastrã, grupuri specializate în lupta
de gherilã duc o permanentã ºi neîndurãtoare bã-
tãlie. Nu pentru a distruge autoritatea, ci doar

pentru a o face cît mai slabã.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Regula de sã-

nãtate”, semnat de Cornel Codiþã.

Privatizarea unui monopol la
izvoare
l Patronatele apelor minerale se opun categoric

P
atronatele din industria
apelor minerale au in-
trat în alertã ºi încearcã

sã opreascã, in extremis, un
schimb de acþiuni între AVAS
ºi SIF Oltenia, care ar putea
“readuce România în atenþia
Uniunii Europene ºi a mass
media din þarã ºi strãinãtate,
pentru grave fapte de corupþie
instituþionalizatã ºi pentru
rele tratamente aplicate inves-
titorilor”, dupã cum au susþi-
nut în cadrul unei conferinþe
de presã extraordinarã, orga-
nizatã ieri.

Patronatele din industria
apelor minerale au prezentat

o scrisoare în care aratã:
“Ceea ce pare, la prima vede-
re, o operaþiune obiºnuitã,
menitã a proteja interesele in-
vestitorului Ford, este, în fapt,
o nouã încercare, din lungul
ºir al ultimilor nouã ani de pri-
vatizare a unei resurse buge-
tare ºi de donare, la pachet, a
majoritãþii investiþiilor private
din domeniul producþiei ape-
lor minerale naturale îmbute-
liate”. “Contractul încheiat cu
prestigioasa firmã Ford, a cã-
rei sosire în România o salu-
tãm, nu este altceva decât un
«dar otrãvit»”, afirmã scrisoa-
rea.

Patronatele au declarat,
prin reprezentanþii lor, cã vor
contracara acest transfer prin
acþiuni de anulare adresate
tuturor forurilor posibile din
þarã ºi din Comunitatea
Europeanã.

Întreprinzãtorii din indus-
tria apelor minerale, reuniþi în
cele douã patronate importan-
te din acest domeniu - Patro-
natul Apelor Minera-
le-APEMIN ºi Asociaþia Româ-
nã a Apelor Minerale- RAMIN -
ºi-au exprimat totalul deza-
cord privind acest schimb,
care ar urmãri compensarea
unor acþiuni pe care SIF Olte-
nia le are la Automobile Craio-
va, cu acþiuni deþinute de
AVAS, printre care ºi cele ale
Societãþii Naþionale a Apelor
Minerale-SNAM.

Trecerea SNAM, cu acþiuni
cu tot, la SIF Oltenia, dupã
cum a spus Octavian Creþu,
era preconizatã pentru aceastã
sãptãmânã. Domnia sa a spus
cã ar fi foarte grav dacã s-ar
trece licenþele de exploatare a
apelor minerale de sub mono-
polul statului (SNAM având
drept acþionar statul), sub un
monopol privat. Este o tentati-
vã de privatizare, inclusiv, a
unor resurse bugetare, a spus
Creþu.

Cornelia Angelescu
(continuare în pagina 2)

Strategia “Hai sã
vedem ce-o sã
iasã!”
l Investitorii vând în pierdere acþiunile “Casa

de Bucovina”
Acþiunile “Casa de Bucovina

Club de Munte” (simbol BCM)
au pierdut 13,5% din preþul
din oferta publicã iniþialã,
ajungând la 0,173 lei/titlu, în
urma celor douã ºedinþe de
tranzacþionare desfãºurate de
la intrarea la cota Bursei de
Valori Bucureºti. Cu alte cu-
vinte, unii dintre cei care au
subscris, în perioada 4 decem-
brie 2007 - 17 ianuarie 2008,
oferta publicã iniþialã (IPO) a
companiei, au ales sã îºi mar-
cheze pierderi, speriaþi de prã-
buºirea substanþialã a pieþelor
de capital, în ultima perioadã.

“Gheaþa a fost spartã de Te-
raplast, când am vãzut în pre-
mierã pe bursa româneascã
evoluþii negative în prima ºedin-
þã de tranzacþionare, dupã un
IPO”, ne-a spus Paul Brendea,
analist la SSIF “Prime Transac-
tion”. Domnia sa a mai adãugat:
“Evoluþia acþiunilor BCM se
înscrie, astfel, în scenariul
deschis de «Teraplast». Pe scurt,
investitorii au depunctat indi-
catorii de evaluare ai celor douã

companii ºi preþurile fixate de
cãtre managerii ofertelor, aceste
preþuri fiind fixate într-o
perioadã în care bursa arãta
cu totul altfel, numai cã, între
timp, condiþiile s-au schimbat
radical. Nu este anormal ce se
întâmplã, este firesc ca preþul
sã scadã pânã se ajunge la
niºte indicatori mai apropaþi
de media bursei. Anormal este
comportamentul investitorilor
care au subscris ºi acum vând
în pierdere. Este un compor-
tament ce denotã lipsa unei
discipline investiþionale clare,
înlocuitã din pãcate cu o «stra-
tegie» de genul «hai sã vedem
ce-o sã iasã ºi din asta».

Paul Brendea considerã cã
societatea este interesantã,
potenþialul sectorului turistic
fiind unul evident. Domnia sa
ne-a spus, însã, cã la ultimele
rezultate ºi la preþul din ofertã,
indicatorii de evaluare nu sunt
atractivi.

Adina Ardeleanu
(continuare în pagina 3)

"Fortus" Iaºi a intrat în procedurã
de insolvenþã

Magistraþii Curþii de Apel Iaºi au respins, luni
searã, recursul formulat de conducerea „Fortus”
Iaºi, privind iniþierea procedurii de insolvenþã la
combinatul de utilaj greu. La jumãtatea lunii fe-
bruarie, judecãtorul sindic a decis deschiderea
procedurii de insolvenþã în cazul “Fortus”, la so-
licitarea a zece creditori ºi a Bãncii Comerciale
Române. Potrivit cererilor depuse la dosar, cre-
anþele acestora se ridicã la 1,5 milioane de euro,
sumã nesemnificativã pentru combinatul
ieºean, numai cã la solicitarea debitorilor în
cauzã s-a alãturat ºi Agenþia Naþionalã de
Adminis|rare Fiscalã, în vederea rdcuperãrii
unor restanþe de platã cãtre stat în valoare de
aproximativ 40 de milioane de euro.

Reprezentanþii “Fortus” au formulat recurs,
acesta intrând pe rolul Curþii de Apel Iaºi. Aceastã
instanþã a respins recursul, decizia fiind irevo-
cabilã, astfel încât procedura de insolvenþã s-a

reluat. “În consecinþã, vom continua planul sta-
bilit de judecãtorul sindic pentru derularea pro-
cedurii de insolvenþã. Pânã la data de 13 iunie,
creditorii îºi vor depune cererile pentru admite-
rea creanþelor, tabelul preliminar al creditorilor
va fi prezentat la 14 iulie, iar la data de 12 sep-
tembrie judecãtorul sindic va stabili forma finalã
a tabelului creditorilor”, a declarat Adrian Aba-
bei, reprezentantul Sigma IPURL, administrato-
rul judiciar al “Fortus” SA Iaºi.

Domnia sa a mai afirmat cã au fost trimise 250
de notificãri cãtre creditori pentru a se înscrie la
masa credalã. Aceºtia vor aproba sau respinge
planul de redresare a societãþii, în funcþie de deci-
zia “Fortus”, urmând sã intre sau nu în faliment.

Doru Mocanu,
Iaºi

(continuare în pagina 8)

Preþul petrolului scade
uºor

Cotaþia petrolului brut a coborât uºor ieri, la New York, dupã
ce Agenþia Internaþionalã a Energiei (AIE) ºi-a modificat în scã-
dere estimãrile privind cererea de þiþei, din cauza preþurilor foar-
te mari, care reduc consumul.

AIE anticipeazã cã, anul acesta, cererea mondialã de petrol va
fi de 86,84 milioane de barili/zi, cu 390.000 de barili mai puþin
decât estima anterior. Pe de altã parte, piaþa aºteaptã ca Depar-
tamentul american al Energiei sã anunþe creºterea stocurilor de
þiþei din SUA. Analiºtii cred cã, în sãptãmâna 5-9 mai, stocurile
americane de þiþei brut au sporit cu 2,5 milioane de barili, la
325,6 milioane de barili.

Cotaþia petrolului cu livrare în iunie a crescut cu 24 de cenþi, la
123,99 dolari/baril ieri dimineaþã, în jurul orei 09:30, la New
York Mercantile Exchange. Anterior, în ºedinþa electronicã, pre-
þul a fost ºi mai mic, respectiv 123,10 dolari.

La ICE Futures Europe din Londra, petrolul Brent cu livrare în
iunie a avut un preþ de 122,10 dolari, în scãdere cu 81 de cenþi.

Analiºtii sunt de pãrere cã raportul AIE confirmã, din nou,
încetinirea expansiunii economiei globale.

Aurul, de asemenea pe curs descendent
Preþul aurului a scãzut, la rândul sãu ieri, continuând trendul

pe care s-a înscris în ziua anterioarã, ca urmare a redresãrii do-
larului faþã de euro.

Cotaþia aurului cu livrare în luna iunie a scãzut cu 13,10 dolari
(1,5%), la 871,80 dolari/uncie ieri dimineaþã, la divizia Comex a
New York Mercantile Exchange.

În ultimele 12 luni, preþul aurului a crescut cu 32%. La data de
17 martie, cotaþia metalului preþios a atins nivelul maxim isto-
ric: 1.033,90 dolari uncia.

Euro a avut, ieri, un curs de 1,5431 dolari, faþã de 1,6019 dolari
- recordul maxim înregistrat la data de 22 aprilie.

Alina Vasiescu

Un program cu 20 de moaºe
Agricultura naþionalã

rãmâne vulnerabilã la condiþii-
le meteorologice extreme,
întrucât instituþiile statului
nu au finalizat nici pânã în
prezent strategia naþionalã de
combatere a efectelor secetei.

Deºi premierul Cãlin Popes-
cu-Tãriceanu ceruse finaliza-
rea acestui proiect pânã la
data de 15 noiembrie 2007, ac-
tuala strategie a statului, po-
statã pe site-ul Ministerului
Agriculturii nu a fost validatã
de o hotãrâre de Guvern ºi nici
nu dispune de un buget alocat.

ªi asta în condiþiile în care,
anul trecut, peste 65% din su-
prafaþa cultivatã a fost afecta-
tã de condiþiile meteorologice

nefavorabile, perioada fiind
apreciatã drept una dintre cele
mai secetoase din istorie.

Potrivit secretarului de stat
din cadrul Ministerului Agri-
culturii, Gheorghe Albu, „la
strategia naþionalã pentru
combaterea efectelor secetei
lucreazã în prezent 20 de insti-
tuþii, care au propuneri ºi con-
cepþii diferite, tocmai pentru a
elabora, pe termen mediu ºi
lung, un proiect de succes”.

Printre instituþiile implicate
la acest proiect se aflã Ministe-
rul Agriculturii, Ministerul de
Finanþe ºi Ministerul Mediului,
ne-a mai spus Gheorghe Albu.

Mai mult, instituþiile impli-
cate în elaborarea strategiei

naþionale de combatere a efec-
telor secetei au adoptat, la
data de 15 aprilie 2008, o nouã
variantã a proiectului, „actua-
lizatã dupã standardele euro-
pene”, care a decalat o serie de
termene de finalizare ale unor
proiecte, cu un an.

Un exemplu elocvent îl cons-
tituie studiul privind evalua-
rea stãrii de funcþionare a sis-
temelor de irigaþii.

Potrivit proiectului neactua-
lizat, studiul a fost realizat în
prima parte a anului curent,
cu un efort financiar de circa
trei milioane de lei.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2)

Sindicaliºtii cer, din nou, Guvernului, anularea contractelor
directe încheiate între producãtorii de energie ieftinã ºi anu-
miþi furnizori privaþi. Problema „bãieþilor deºtepþi” din ener-
gie a fost readusã în discuþie de Blocul Naþional Sindical
(BNS) cu ocazia dezbaterilor privind înfiinþarea companiei
energetice naþionale. Conducerea BNS a anunþat, ieri, cã
susþine prin toate mijloacele federaþiile sindicale „Univers”
ºi „Energeticã”, care ºi-au fundamentat ºi susþinut un

punct de vedere absolut pertinent cu privire la proiectul de
realizare a companiei energetice naþionale. „Consumatorii
de electricitate trebuie sã aibã acces liber pe aceastã piaþã
ºi sã aibã posibilitatea sã negocieze ºi sã obþinã energia la
preþuri decente. Iar acest lucru nu se va putea face decât
dupã eliminarea contractelor încheiate netransparent, cu
caracter de monopol, unele dintre ele frauduloase”, aratã
oficialii BNS.

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü „Moldoforest” Lunca Cetãþuii ºi-a revenit

üCumpãrãtorul “Electroputere” Craiova ºi-a îndeplinit toate obliga-
þiile scadente

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü „Victoria“ Arad exportã 40% din noua producþie

(de la dreapta la stânga) Florian Zamfirescu, ºeful catedrei de hidrogeologie de
la Universitatea Bucureºti, Iosif Nagy, preºedintele Societãþii Naþionale a Apelor
Minerale, Octavian Creþu, preºedintele Apemin, Adrian Rotaru, reprezentant al
Asociaþiei ARAMIN-producãtor din zona Bihor-European Drinks, Mugurel
Rãdulescu, director al Companiei Coca-Cola, îmbuteliator al apei minerale Dorna


