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GfK Romania: Cateva banci
mari ar putea ajunge sa domine
piata romaneascia
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Piata romaneasc ar putea fi dominata de un numar mic de
banci, ca urmare a tendintelor de concentrare a ofertei, care se
manifesta in Europa Centrala si de Est, arata o cercetare de pia-
ta a GfK Roménia. “Cu exceptia Poloniei si a Bulgariei, unde lu-
crurile incep acum sa se schimbe, la nivelul Europei Centrale si
de Est numarul de banci mari s-a diminuat ca urmare a fuziuni-
lor si achizitiilor”, a declarat Alexander Zeh, sef al echipei de cer-
cetare a pietei financiare din Europa Centrala si de Est din
cadrul GfK.

Studiul prezentat de GfK Romania are ca punct de referinta
aspectele economice din Austria, unde incepand cu 1995 s-a ob-
servat un fenomen de concentrare a cotelor de piata, ca urmare a
proceselor de fuziune ale bancilor mari.

Pe piata din Romania activeaza circa 29 de banci, 2 institutii
de economisire si creditare pentru locuinte si 13 sucursale ale
institutiilor de credit din alte state membre ale Uniunii Europe-
ne. Potrivit cercetarii efectuate de GfK Romania, la sfarsitul anu-
lui trecut, circa 45% din populatia tarii era bancarizata, adica
avea o relatie cu cel putin o banca. Spre comparatie, in Germa-
nia si Austria peste 98% din populatie apeleaza la serviciile
bancilor.

Totodata, piata austriaca este stabila si conservatoare,
astfel incat probabilitatea ca un client sa isi schimbe banca
principala in urmatoarele luni este de numai 1%, in timp ce
92% din austrieci nu iau in calcul migrarea catre serviciile al-
tor banci.

“In viitor va fi foarte greu pentru o banca sa atraga noi clienti
sau sa faca un client sa se mute de la o bancala alta”, a mai spus
Alexander Zeh.

Pentru o banca, costurile pentru a castiga un client nou sunt
de aproximativ sase ori mai mari decat pentru a pastra un client
curent.

Studiul GfK arata ca 89% dintre romani nu vor schimba banca
principala in urmatorul an, in timp ce doar 9% iau in calcul acea-
sta posibilitate, iar 2% considera foarte probabila o migrare.
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EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (15.05.)

* DI Zepter Obligatuni (13.05) 9I609RON |+ BCRExpert 8278RON
* Pioneer Europa Obligafni FTGTTRON | '+ FDIStarNext 531RON
* BOR Clasic 1769RON | * BCR Europa Avansat 1019751 RON
* Foruna Gold 1483RON | '+ FDI Zeplr Mixt (13.05) 99842 RON
* Orzont 155TRON | '+ OTP BalansisRO (1405) 1004RON
* Tezaur SIGIRON | * FOEx 586RON
* Stablo 79898RON | * BCR Dinamic 2123R0N
* Vanguard Proector 2G846RON | * Capial Plus 1036RON
* BOR Obigatui 1041RON | * Foruna Classic 752RON
* BOR Europa Conservator 1025248RON |+ Itegro 39509 RON
* DI Zeptr Actuni (13.05) 100009RON | 37,1647 RON
* OTP AvanlisRO (14.05) 1007RON | * BT Clasc 1259RON
* FDIInvestca Alus 42205RON | Concerto 10996 RON
* BT Maxi 11.83RON FDIBancpost Actve Baanced 96116 RON
* BTindex 907RON FDI Str Foous 524RON
. 497T13RON | '+ KD Optimus 90667 RON
* inercapial 662RON | * BCR Europa Mixt 103205 RON
* Napoca 06GS8RON |+ OTP ComodisRO (14.05) 1002RON
* Omninvest 975RON | * Simiona 1 2322RON
* Actve Dinamic 170208RON | FDIBancpost Pus 14618 RON
* KD Maximus 150691RON | * BCR Monelar 1039RON
CELE MAI MARI DOBANZI (pa)  INDICELE OFICIAL AL BVB (14.05.2008)

* L2 veders B Roméneasca. 075%  * BET. 70651 X251
* 11una: B Roméneasch 000%  * BET-C:499186 A 219%
* 3luni B. Roméneasca 1075%  * BETHi505240 A az%
* 6luni B. Roméneasca MO * ROTX: 1659255 T 205%
* 9luni B. Roméneasca 07 .

* 121uni B Roméneasca 1075%  CEL MAIBUN CURS LA CASELE DE

* (adepozie i ei ale prsoanclor zioe) SCHIMB DIN BUCURESTI (14.05.2008)

* Salarul mediu bruleconomie (ar ). 1623RON & pojar

* Dobnda derferfa BNR () 905%ian i 2355RON
* Dobanda de polca monefaré: 975%an V. Pars Exchange 5% RON
BNR: CURSUL OFICIAL (14.05.2008) * ERO

* Euro+ A 3ET8RON  * C~Romania Exchange. 365RON
* Dolar+ M23T82RON * V'~ Pars Exchange 368RON
RATA LUNARA A INFLATIEI apr. 2008 0,52%

PIATA SECUNDARA A TITLURILOR DE STAT

FONDAT iN 1990, iN SPRUJINUL BURSELOR ROMANESTI

Sa-ti fie teama
atunci cand
tiranii par sa se
imblanzeasca.

William
Shakespeare

ANL vinde mai igftin
apartamentele din cartierul
galatean Micro 17
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"SE REZOLVA!"
RAPID,
FARA GARANTH MATERIALE

SCRISORI PENTRU
LICITATII

@ BANCA TRANSILVANIA

Bancile renunta la un
monopol, dar isi
mentin un privilegiu

Piata bursieré si piata bancard, la

pe titlurile de stat

Satisfactia prilejuita de ho-
tararea ca titlurile de stat sa
intre la tranzactionare si pe
piata de capital a acoperit pro-
blemele pe care le genereaza
mentinerea, in paralel, a tran-
zactiilor pe piata interbancara.

Vechea lege, cea din 1994,
interzicea listarea unui titlu de
valoare pe doua piete diferite.
Ratiunea acestei interdi
stétea in eliminarea posibilita-
tii de speculare a eventualelor
diferente de pret (de altfel, ine-
vitabile) ale aceluiasi titlu. In
spate, se afla ideea ci piata
bursiera este menita sa con-

duca spre descoperirea celui
mai bun pret. Iar daca desco-
perim doua preturi, se pune
intrebarea “care este cel mai
bun?”, ruinand una din
functiile principale ale bursei.
Listarea titlurilor de stat pe
doua piete — cea bursiera si cea
interbancara — deschide posi-
bilitatea arbitrajului intre ele.
Dar, la randul sau, aceasta
speculatie pe preturile celor doua
piete nu va fi accesibila oricui.
Céci, daca bancilor le este
permisa tranzactionarea di-
recta la Bursa (sau prin inter-
mediul propriilor case de bro-

keraj) accesul la piata inter-
bancara nu le este permis, in
mod reciproc, direct, caselor
de brokeraj.

Dupa mai mult de un dece-
niu de cand Banca Nationala si
intreg sistemul bancar au ciu-

Titlurile de stat:
posibilitate de arbitraj?

Adrian Ceucd, director general ad-
junct al SSIF Broker, ne-a declarat c&
prin tranzactionarea titlurilor de stat
pe ambele piete (pe cea bursiers si
pe cea interbancars), bancile vor
crea lichiditate si o competitie intre
ele, astfel ca diferenta de pret sé fie
cat mai mica. Un alt element poz
considers domnul Ceucd, este faptul
ca brokeriiisi vor diversifica portofo-
liul, reorientandu-se spre titlurile de
le scaderilor existente
pe bursé in ultimul timp.

Mihai Chisu, broker al IFB Finvest, sus-
fine cé posibiiitatea de arbitraj exist,
problema care se pune este cine poate
s ofere pretul cel mai bun. De aceea,
clienti trebuie s4 fie atenti la cumpéra-
rea sau vanzarea acestor titluri de stat.
Brokerul Adi Lupsar
ral adjunct Intercapital Invest, este
de pérere cé teoretic arbitrajul poate
avea loc dar cé practic nu se va
intampla. Motivul, ne-a spus dom-
nul Lupsan, este ca lichiditatea titlu-
silor de stat pe piata de capital va fi
scazuta, in jurul a 10% din valoarea
tranzactiilor de pe piata interbanca-
13, astfel ca centrul de greutate al
titlurilor statului va rémane, in conti-
nuare, pe aceasta piaté din urma.
Mircea Botta, membru in Consilul de
Administratie al Bursei de Valori, susi-
ne cé, asa cum nu tofi clientii pentru

o e s

tat sd-si mentina al
tranzactionarii titlurilor de
stat (atat pe piata primara, cat
si pe cea secundara), acum,
cand pare ca au renuntat la el,
in sfarsit, isi vor mentine,
totusi privilegiul arbitrajului
intre piete.

MAKE

car, nici bancile nu au toate acces pe
piata de capital. Posibiitatea de arbitraj
este reald, considers domnia sa, dar nu
este lesita din comun, intrucht se
intamplé in numeroase cazuri. Domnul
Botta a dat drept exemplu faptul o nu
tofiinvestitoril de la Bursa din Bucuresti
au acces la cea de la Viena.

Andreea Araboaei

iN FAZA INCIPIENTA DE ZECE ANI,

Bursa Cerealelor de la
Briila —inca un vis

Proiectul de infiintare a unei
Burse de Cereale la Braila este
inca in faza incipienta, dupa zece
ani de cand s-au facut primele
demersuri, ne-a declarat domnul
Viorel Matei, vicepresedintele Li-
gii Asociatiilor Producatorilor
Agricoli din Romania (LAPAR).
Domnul Culita Tarata, directorul
SC “Trei Brazi” din Insula Mare a
Briilei, considera ca in viitorul
apropiat nu se intrevede o rezol-
vare a acestei probleme.

Injurul viitoarei Burse a Ce-
realelor de la Braila graviteaza
o multime de interese ale mari-
lor comercianti, care sunt in-
teresati de impiedicarea infiin-
tarii acesteia, considera dom-
nul Tarata. Pe de altd parte,
producatorii agricoli nu s-au
solidarizat inca si nu au

Vanzarea productiei de cerea-
le imediat dupa recoltare, asa
cum se realizeaza in prezent, ca-
uzeaza pierderi de 35-40% pen-
tru producatorii agricoli, consi-
dera directorul general al SC
“Trei Brazi". In cazul existentei
unor spatii de depozitare si im-
plicit a unei Burse a Cerealelor,
producatorii agricoli nu ar mai
suporta aceasta pierdere.
Previziunile pentru anul agri-
col 2008 sunt foarte bune si, pe
acest fond, comerciantii fac toa-
te demersurile pentru scaderea
preturilor cerealelor, ne-a spus
Culita Tarata. Domnia sa a pre-
cizat: “De multe ori, producito-
rii de cereale sunt acuzati de
cresterea preturilor produselor
finale, ori acest lucru nu este
adevarat: comerciantii sunt cei
care achiziti a lele la

constientizat unei
Burse a Cerealelor.

Pe fondul numarului mic de
deporzite detinute sau adminis-
trate de producétorii agricoli,
unde si-ar putea depune recolta
de cereale, comerciantii stabi-
lesc un monopol al preturilor.
Ori, o conditie esentiala a exis-
tentei unei Burse a Cerealelor
este tocmai numarul mare de
deporzite: “Atat timp cat produ-
citorii nu au depozite unde si
preia productia de cereale recol-
tata, pentru a o putea vinde mai
tarziu, cand piata si nivelul pre-
turilor se regleaza, nu este posi-
bil sa infiintezi o Bursa a Cerea-
lelor”, ne-a declarat domnul
Taral

preturi mici si le vand apoi cu
un pret mult mai mare, deter-
minand astfel majorarea costu-
lui produselor finale”. Bursa
Cerealelor ar inlocui acest sis-
tem, intrucat ar realiza un echi-
libru intre vanzator (producéto-
rul agricol) si cumpritor (co-
merciant), precum si preturi la
vedere, considera domnul Vio-
rel Matei.

Totodata, prin existenta unor
spatii de depozitare, producto-
rii agricoli s-ar putea imprumu-
ta la banci, pe baza unor certifi-
cate de depozit, ne-a spus dom-
nul Taraf

Natasa Negru

TEAMA DE O CRIZA MONDIALA DE ALIMENTE:

Pretul de referinta al orezului a trecut de 1.000 de

dolari tona

Pretul de referinta al orezu-
lui exportat de Thailanda, cel
mai mare furnizor mondial de
profil, a depasit ieri, pentru
prima oara, 1.000 de dolari
tona metrica. Cresterea s-a
datorat faptului ci importato-
rii s-au grabit sa-si asigure
stocurile necesare, iar pe piata
s-au amplificat temerile legate
de o criza globala de alimente.

Pretul orezului alb 100%,
calitatea B, care este stabilit
saptamanal, a urcat cu 8,4%,
la 1.020 de dolari tona metri-
&, au anuntat oficialii Asocia-
tiei Exportatorilor de Orez din
Thailanda. In ultimul an, pre-
tul de referinta al orezului s-a
triplat.

Pretul orezului alb 25% a
fost de 900 de dolari tona, fata

de 876 dolari/tona saptamana
trecutd, respectiv 294 dolari
/tona in anul precedent.

in 2008, reducerea exportu-
rilor si cererea mare de orez au
facut ca pretul acestui produs
agricol sa inregistreze niveluri
record sila Bursa din Chicago.

Stocurile mondiale de orez
au scdzut ca urmare a catas-
trofei din Myanmar. Ciclonul
de aici a afectat, in urma cu 11
zle, cea mai importanta cultu-
ra de orez din tara. Specialistii
iau in calcul chiar eventualita-
tea ca Myanmarul sa fie fortat
sa abandoneze exporturile de
orez si sa apeleze la achizitii de
pe piata internationala. Depar-
tamentul american al Agricul-
turii estimeaza ca Myanmarul
ar putea importa 30.000 de

tone de orez anul acesta.

Saptamana trecuta, Nigeria,
al doilea importator mondial
de orez, a purtat discutii cu ofi-
cialii thailandezi si americani,
in vederea accelerarii exportu-
rilor. Autoritatile din Filippine,
cel mai mare importator de
profil, poarta negocieri pe ace-
easi tema cu exportatorii din
Thailanda si Vietnam.

Analistii arata ca pretul ore-
zului s-ar putea mentine la ni-
veluri ridicate. Natiunile Unite
estimeaza ca Thailanda va
avea, in acest an agricol, sto-
curi rezerva cu 15% mai mici
decat anul trecut. Acestea vor
atinge, in octombrie, 3,7
milioane de tone.

Alina Vasiescu

S

batrani,

organizat banul public.
De fapt,

neste ol
articula
gerului,
prabus
mului,

Radu Séarbu

l-a tinut la putere. Carne din c:

din sangele lor, spirit din spiritul lor, oligarhii
nostri nu puteau sa aiba alte apucaturi decat

i: partidul comu-
nist si Securitatea care

ci fura in mod

sintagma defi-
igarhia care s-a
t, cu iuteala ful-

imediat dupa
irea comunis-
din doi parinti

arnea lor, sange

cele mostenite in virtutea unei ereditati atat
de incarcate. Serviciile succesoare fostei Se-

stemul ticilosit — ca steckerul in priza
Sistemul ticalosit nu
trage cu prastia dupd

curitati i-au asigurat infrastructura, iar cand
afirm acest lucru nu ma refer doar la ofiterii
activi, ci —in egala masura — si la cei acoperi-
{i. Daca la inceput serviciile hotarau cine (din-
tre cei trimisi sub acoperire in ,civilie”) sa se
imbogateasca cu banul public, astézi raportul
de forte s-a inversat. Cei ,din afara”,
bani isi promoveaza oamenii in servicii si in
functiile de conducere neexpuse fluctuatiilor
politice din ministere si din celelalte institutii
ale statului, iar politicienii de prim plan au
imagine buna numai in mésura in care sunt
obedienti. In aceste circumstante, nu este de
mirare ca sunt initiate si fructificate afaceri
enorme in detrimentul interesului public.

cei cu

(pagina 9)
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Actionarii BRM vor aproba o strategie
de dezvoltare pe termen lung

Adunarea Generala
a Actionarilor (AGA)
Bursei Romane de
Marfuri (BRM) va
analiza, in sedinta din
22 mai, strategia de
dezvoltare pe termen
mediu si lung. Radu
Popa, presedintele
BRM, ne-adeclarat ca
planul de repozitiona-
re al Bursei presupu-
ne dezvoltarea ringu-
lui produselor petro-
liere si energetice
astfel incat sa poata fi
emise cotatii zilnice, a
ringului materialelor
de constructie, dar si
a pietei cerealelor.

In prima parte a
acestui an, BRM a
inceput sa publice co-
tatii sdptamanale pe
piata produselor petroliere, al
caror volum de tranzactionare
s-a dublat in primele trei luni.
Pentru finele anului curent,
conducerea BRM si-a propus
depasirea sumei de un miliard
de euro a valorii produselor
petroliere tranzactionate.

Clientii traditionali, .CFR
Marfa”, ,CFR Calatori” si ,Posta
Romana” si-au intensificat tran-
zactiile in primele luni ale anu-
lui, dar au fost atrasi si parteneri
noi. Presedintele BRM ne-a pre-
cizat ca Administratia Nationala
a Penitenciarelor va achizitiona
combustibilul de care are nevoie
prin piata la disponibil a produ-

selor petroliere, La fel vor proce-
da si Ministerul Apararii si cel al
Sanatatii. Conducerea BRM mai
poarta discutii si cu Ministerul
Administratiei si Internelor,
pentru tranzactionarea combus-
tibilului necesar Politiei si Jan-
darmeriei.

Radu Popa sustine: ,Ringul
BRM este mai atractiv pentru
cilicitatiile se desfisoara mult
mai rapid decat procedura im-
pusa de legea achizitiilor pu-
blice. Prin BRM, agentii econo-

ici de stat au realizat econo-
mii importante la combustibi-
lul achizitionat, iar licitatiile
au beneficiat de minim trei
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participanti. Am pur-
tat discutii si cu marii
producatori si distri-
buitori de produse pe-
troliere si sunt foarte
interesati sa raspun-
da la ofertele de cum-
parare, mai ales ca
pot avea o viziune
clara asupra cererii si
a trendului preturi-

Un loc important in
strategia de repozi-
tionare a BRM il ocu-
pa dezvoltarea ringu-
lui cerealelor. Radu
Popa ne-a explicat:
.In acest an, autori-
tatile s-au aratat,
pentru prima data,
preocupate de zona
neagra a pietei cerea-
lelor, estimata la
30-40% din volumul produc-
tiei. Asa ca am intensificat di-
scutiile incepute cu APIA si
Ministerul Agriculturii pentru
promovarea unui sistem tran-
sparent de tranzactionare.
Bursele de marfuri au posibi-
litatea sa inregistreze aceste
tranzactii, dar este foarte im-
portant ca Guvernul si ia o
decizie in acest sens si sa eli-
mine piata neagra a cereale-
lor. La Bursa totul este trans-
parent, iar pretul se stabileste
in functie de cerere si oferta”.

Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 9)
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