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PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL:
¥ Crestere de 17% a cifrei de afaceri a “Antibiotice” Iasi
v VIG isi reduce participatia la “Asirom”
v “Astra” Asigurari trece pe profit
v “Zentiva” si-a bugetat un profit brut de 40 de milioane de lei
v Ardaf si-a sporit afacerile de peste trei ori si a trecut pe profit
v Profitul “Broker” Cluj a scazut de peste cinci ori, pana la 1,43 mi-
lioane lei

v Profecte investitionale de peste 164 milioane USD la “Rompetrol
Rafinare”

PAGINA 6 - BANCI:

v OTP Bank Romania are active de 1,12 miliarde de euro

v BCR a semnat cu KFW Germania un acord de finantare a
IMM-urilor

¥ OTP Leasing Romania a afisat afaceri de 36 milioane euro

v Piraeus Bank Romania si-a sporit activele cu 14,5%, pana la 3,3
miliarde euro

PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE:

v Aro Palace vrea sa atraga 12 milioane de euro de pe Bursa pentru
investitii

v “Altur” si-a redus costurile si a trecut pe profit

v “Fortus" lasi are sanse de redresare

v Actionarii RAFO Onesti au aprobat vanzarea hotelului Club Scan-
dinavia din Mamaia

v SIF Moldova a obtinut un profit net de 11,84 milioane lei, in
crestere cu 64%

v SIF Oltenia si-a redus profitul la numai 1,57 milioane lei

v “Teraplast” a inregistrat afaceri in crestere cu 14% si un profit mai
mic cu 38%

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

v Angajatii “Romlag” continua protestul

v Ursus Breweries a vandut 5 milioane de hectolitri de bere

v “ArcelorMittal Tubular Products” lasi incepe sa inregistreze profit

v Sindicatul “Solidaritatea” de la ArcelorMittal Galati a pichetat se-
diul Ministerului Muncii

v Scaderi importante ale afacerilor la “ArcelorMittal Tubular Pro-
ducts” Roman

: EDITORIAL

Situatia la zi este deconcertants, dacé o compari
cu cea de la momentul zero, al lansérii candidati-

2 @l l| for in campania prezidentiala. Atunci, un lucru
v era dat ca certitudine: oricine ar fi fost candidatul
P republican, el este abonat la pozitia de invins.

Toaté lumea astepta s afle doar cum se va che-
ma invingéitorul. Responsabil cu furnizarea ace-
stui raspuns era Partidul Democrat. Numele cu
pricina ar fi trebuit s& deviné clar dupa celebrele
alegeri preliminari din lowa si New Hampshire,
acolo unde o mina de electori din cadrul partidelor, citeva sute, ghicesc
aproape faré gres de peste 100 de ani,
si riscanta misiune de Presedinte al Amei
un chip, s fie unul .normal”. Partidul Democrat nu a fost capabil sa furni-
zeze réspunsul, nici azi, cind au mai 5 luni i 18z la data

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Daca nu voi
gasi o cale, voi
face una.

Philip Sidney

Blocurile ANL, "memeald™
pentru atragerea fortei de
muncé in Arad
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"SE REZOLVA!"
RAPID,
FARA GARANTH MATERIALE

SCRISORI PENTRU
LICITATII

@ BANCA TRANSILVANIA

Au aparut primele
semne ale recesiunii
In Europa de Est

ditul ieftin oferit de bancile
scandinave, iar restrictionarea
creditarii a declansat recesiu-
nea.

Pe fondul scaderii economi-
ce, inflatia s-a mentinut la cote
foarte ridicate si in aprilie in
toate cele trei state baltice,
preturile alimentelor si com-
bustibililor fiind considerate
principalele vinovate. Adeva-
rata cauza o regasim, insd, in
datele statistice publicate de
cele trei banci centrale: creste-
rea masei monetare si a credi-
tarii a fost “impresionanta” in
toti anii boom-ului.

Cresterea economicd ne-

nalistii bancilor si

presa financiara

internationala au

discutat pe larg,

de mai multe luni,

despre posibilitatea unei “ate-

rizari fortate” in Tarile Baltice.

Criza financiara de pe plan

mondial, care nu da inca sem-

ne convingatoare ca ar fi ajuns

la final, a extins cadrul dezba-

terii la nivelul intregii Europe
de Est.

Primul trimestru din 2008 a

transformat posibilitatea in re-
alitate pentru Estonia, Letonia
si Lituania. Biroul de Statisti-
ca din Estonia a anuntat, re-
cent, estimarile preliminare
ale PIB-ului, estimari care ara-
ti o prabusire a ritmului de
crestere economica pana la o
ratd anuala de 0,4%. Fata de
ultimul trimestru din 2007,
economia Estoniei a cunoscut
o contractie cu 1,9%. Analistii
de la Danske Bank considera
ci acest ritm de crestere al

PIB-ului este “socant de sca-
zut”,

Primele estimari pentru Li-
tuania arati o contractie cu
0,2% in primul trimestru din
2008 fata de ultimul trimestru
din 2007. Letonia este mai ti-
mida si publica doar cresterea
fata de primul trimestru din
2007, de 3,6%. Motivele acestor
caderi accelerate sunt comune
pentru cele trei economii
emergente: boom-ul din ulti-
mii 7 ani a fost sustinut de cre-

1 bila a fost confundata
cu dezvoltarea economica, iar
acum vom asista la o cautare
frenetica a vinovatilor. Cel pu-
tin pentru Lituania, cautarea
ar trebui sa fie destul de
usoari si cu rezultate imedia-
te. De ce? Deoarece Departa-
mentul de Statistica din ca-
drul guvernului lituanian cu-
noaste cauzele inflatiei. Infla-
tia reprezinta “scaderea pute-
rii de cumparare a unitatii mo-
netare, care se manifestd prin
cresterea pe termen lung a ni-
velului general mediu al pretu-
rilor”, conform definitiei de pe
site-ul institutiei.

Clin Rechea
(continuare in pagina 2)

Banca Mondiala

recomanda reforme
politice pentru sustinerea

firmelor

Incidenta ridicata de fali-
mente si de pierderi de locuri
de munci din unele tari, cum
ar fi Romania, este un motiv de
ingrijorare si impune nevoia
unor reforme politice, spun
analistii Bancii Mondiale in ra-
portul “Unleashing Prospe-
rity". Acestia sunt de parere ca
Romania are nevoie de reforme
politice pentru sustinerea
firmelor, pentru diminuarea
neintelegerilor de pe piata cre-
ditelor si a rigiditatii de pe pia-
ta muncii si pentru a sustine
intrarea in tara si d 1

Analistii Bancii Mondiale ara-
ta in raport ca pierderile nete de
pe piata muncii din unele tari
din Europa Estica si Comunita-
tea Statelor Independente sunt
si rezultatul unor “bariere politi-
ce al caror efect este incetinirea
ritmului de realocare a resurse-
lor, cum ar fi frictiunile de pe
piata creditelor si rigiditatile de
pe piata muncii”.

Domnul Cristian Parvan este
de parere ca piata fortei de mun-
ca este determinata de echilibre-
le macroecomice, de piata credi-

$

t ea
ulterioara a firmelor.

Cristian Parvan, secretar ge-
neral al Asociatiei Oamenilor
de Afaceri din Romania, ne-a
declarat ca acest raport este o
“constatare cinica, avand in ve-
dere ca anumite reforme impu-
se de Banca Mondiala, total ne-
inspirate si insuficiente au de-
terminat o restructurare eco-
nomica haotica, ce a dus la
pierderi considerabile de locuri
de munca”. Domnia sa este de
parere ca Banca Mondiala ar
trebui sa se ocupe de schemele
financiar care fun-
ctioneaza in Romania, mult
mai reduse decat in alte tari.

telor si de fortei
de munca. In opinia domnului
Parvan, nu putem gasi reforme
politice care sa diminueze “nei-
ntelegerile” de pe piata credite-
lor. “Romania mai are doar
10-15% activele bancare rom-
anesti. In aceste conditii, nu
poate sa faca nimic ca sa deter-
mine bancile cu capital strain
care detin circa 90% din active
si actioneze in favoarea ei”.
Domnul Parvan a subliniat ca,
in comparatie cu Cehia sau Po-
lonia, dobanzile la credite din
tara noastra sunt duble.

Corina Frastelni
(continuare in pagina 2)

Fondul Proprietatea vrea inca 160 milioane
euro de la stat din privatizarea BCR

Fondul Proprietatea trebuie
sa mai primeasca de la stat
inca 160 milioane euro din pri-
vatizarea BCR, a declarat ieri
Dana Lulache, directorul ge-
neral al Fondului. Aceasta
suma reprezinta diferenta din-
tre valoarea pachetului de 4%

la care americanii vor pune voturile in urna si in plic.
Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Cuie-n talpa”,
semnat de Cornel Codita.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (16.05.)

* FDI Zepter Obigatini (14.05.) 99589RON | * BCRExpert 8188 RON
* Pioneer Europa Oblgatuni 37628RON | * FDIStarNext 524RON
* BCRClasic 764RON | BCR Europa Avansat 1020076 RON
* Fortuna Goig 1483RON | FDIZepter Mint (14.05) 9978 RON
* Orizont 1552RON | * OTP BalensisRO 10RON
* Tezan SBRON | = F 585RON
* Stabio 79621RON | * BCR Dinamic 21.1RON
* Vanguard Proector 26902R0N | * CapitalPus 1036 RON
* BCR Obigatiui 1042RON | * Fortuna Classic 746 RON
* BCR Europa Consenvtor 1024486RON | * Integro 39439RON
* FDI Zepter Actun (14.05) 100024RON | * 36,9678 RON
* OTP AvantsRO 996RON | * BT Casic(15.05) 1259 RON
* FDI. Investca Alius 41885RON |+ Concerto (1505 109.96 RON
* BT Masim (15.05) 11,93RON FDIBancpost Active Balanced 95643 RON
* BT Index (15.05), 907RON FDI Sar Focus 522RON
. F 49245RON | * KD Optimus 90088 RON
* Intercapial 655RON | * BCREuropa Mixt 1031044 RON
* Napoca 0661RON | * OTP ComodsRO 1008 RON
* Omninvest 961RON | * Simfonia 1(15.05) 2322RON
* Active Dinamic 167T24RON |+ FDIBancoostPlus 114643 RON
* KD Maxinus 148969RON | '+ BCR Monelar 1039 RON
CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (15.05.2008)

* La vedere: B. Romaneasc. 075% = BET:7.3337 3.95%
* 1una: B, Roméneasca 000%  * BETC:513402 X, 285%
* 3luni: B. Roméneasca 1075% * BET-Fi:5327142 X.530%
* 6 luni: B. Roméneasca 1100%  * ROTX: 17.14379 X 332%
* 9luni: B Romaneasca 0% o

* 121un: B. Roméneasca 1075%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* (@ depozte i i al persoanelr izice) SCHIMB DIN BUCURESTI (15.05.2008)

* Salaru medi bruleconomie (mar).... 1623RON & por

* Dabénda e referints BNR (ra) 905%an C-Piass 237RON
* Dobanda de poficd monetars: 975%an V- Pers Exchange 238RON
BNR: CURSUL OFICIAL (15.05.2008) * EURO

*Ewo 36645RON  * C-Edmond 366RON
* Dolar 23650RON  ® V- Paris Exchange. 368RON
RATA LUNARA A INFLATIEI apr. 2008 0,52%

din bancii si suma
incasata deja de la stat. Fon-
dul Proprietatea a incasat
pana in prezent 88 milioane
euro in urma privatizarii BCR,
adica 4% din cat a obtinut sta-
tul roman, insa Fondul trebuie
sa primeasca 4% din valoarea
BCR, a argumentat Dana

Lulache.

Ea a adaugat ca, in pre-
zent, Fondul Proprietatea
este intr-o faza prelitigioasa
cu statul roman. Domnia sa a
mai precizat: “Fondul Proprie-
tatea a trimis o invitatie la
conciliere Ministerului Eco-
nomiei si Finantelor (MEF)
pentru primirea restului de
bani din privatizarea BCR si
speram sa-i obtinem pe cale
amiabila, insd avem si varian-
ta obtinerii banilor pe cale liti-
gioasa”.

Banca Comerciala Romana
(BCR) a fost privatizata com-

plet in 2006, iar Erste Bank a
devenit actionarul majoritar,
detinand in prezent 69,17%
din actiunile BCR, dupa cum-
pararea pachetului detinut
de statul roman, BERD si IFC
- finalizata in octombrie 2006
- si dupa o oferta facuta sala-
riatilor bancii, care detineau
un pachet de circa 8% din ca-
pital.

Erste a platit, pentru 61,8%
din actiunile BCR, 3,75 miliar-
de euro.

Andreea Araboaei
(continuare in pagina 2)

Cum poate intra un judet in faliment

Aviz alegatorilor : comunele
sau judetele pot fi declarate in
faliment, deci puteti vota «uni-
nominal> un primar sau un
presedinte de consiliu judetean
lipsit din start de posibilitatea
de a va reprezenta.

Institutiile publice, in mod
traditional, nu pot fi supuse
falimentului. Intr-adevar, Co-
dul comercial, inca in vigoare,
dispune ca statul si celelalte
institutii publice nu pot fi asi-
milati comerciantilor. Cum
pana de curand legislatia roma-
neasca a insolventei avea ca
destinatar exclusiv comer-
ciantul, este lesne de inteles ca
institutiile publice nu intrau in
sfera de aplicabilitate a acestei
legi. Trebuie observat, insa, ca

tendinta actuala a legislatiilor
privind insolventa este aceea
de a abandona conceptia tra-
ditionald conform céruia pro-
cedura insolventei se aplica
exclusiv comerciantilor.
Asadar, faptul ca o lege ar in-
terzice asimilarea statului sau
a institutiilor publice cu co-
merciantii nu mai are relevan-
{a sub aspectul aplicabilitatii
procedurii insolventei fata de
institutiile publice. Pe de alta
parte, prin dispozitii exprese
ale legii sau, in cazul statelor,
prin conventii internationale,
se creeazd anumite regimuri
juridice similare procedurii in-
solventei, regimuri aplicabile
ad-hoc statului sau institutii-
lor publice pentru cazul in

care acestea s-ar afla in ince-
tare de plati sau in insolventa.
Spre exemplu, Bulgaria a fost
in cursul anilor 1997-1998 in
incetare de plati, motiv pentru
care a fost administrata de un
consiliu monetar, impus de
creditori, in principal Banca
Mondiala si Fondul Monetar
International. In aceasti pe-
rioada, moneda nationala bul-
gara si-a pierdut valoarea cir-
culatorie, fiind inlocuita cu
marca germana, ca moneda de
plata pe teritoriul Bulgariei. O
serie de alte restrictii bugetare
au fost impuse Bulgariei in
aceasta perioada.

Avocat Gheorghe Piperea
(continuare in pagina 2)
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Un nou val de scumpiri la

alimente

Cresterea pretului titeiului
pana la 125dolari/barilul si o
eventuala majorare a pretului
gazelor vor determina scum-
pirea produselor agro-alimen-
tare, ne-a declarat domnul
Costel Caras, presedintele
Sindicatului Crescatorilor de
Taurine din Romania. Domnia
sa ne-a spus ca pretul produ-
selor agro-alimentare va
creste permanent de acum
incolo, dar acest proces este
normal, intrucat in pretul fi-
nal al produsului se reflecta
costul productiei si implicit al
input-urilor (energie electri-
ca).

Domnul Dorel Secara,
presedintele Federatiei Cres-
catorilor de Bovine din Roma-

nia, considerd ca pretul pro-
duselor agro-alimentare va
creste din cauza majorarii cos-
tului titeiului, insa nu in mod
semnificativ.

In afara de influenta pe care
o0 are cotatia titeiului pe plan
international asupra majorarii
preturilor, Dorel Secara este
de parere ca acest fapt vine ca
o consecinta a inexistentei

unui control pe filiera de pro-
cesare a materiei prime si pe
cea de comercializare a produ-
sului final in supermarketuri.

Pe de alta parte, presedinte-
le Sindicatului Crescatorilor
de Taurine din Romania ne-a
spus ca pretul laptelui din
magazine va creste, la peste 3
lei/litru, in situatia in care
pretul materiei prime furniza-
te de producatorii agricoli este
in scadere. Laptele de calitate
european se vindea in urma
cuolunacucircal,1lei—1,2
lei/litru, fata de pretul mult
mai mic cu care se vinde in
acest moment — circa 0,8
lei/litru. Laptele obtinut in
curtile oamenilor se vinde in
prezent cu un pret si mai mic,
de sub 0,5 lei/kg. Aceasta
conjunctura in care se afla din
nou producatorii agricoli, ca-
uzata de scaderea pretului
laptelui si imputinarea bovi-
nelor, poate determina chiar
disparitia unor ferme de bovi-
ne.

Natasa Negru

Conflictul iscat de cateva luni intre cei trei actori, producatorii agricoli de lapte,
procesatorii de lapte si supermarketuri incé nu a luat sfarsit, a spus Costel
(-

adéugénd: “Problema incé se studiaza de catre Comisia Parlamentara,
atorii li, suntem total

iti de modul in care decurg

discutiile”. Domnia sa motiveaza aceastd nemultumire prin faptul ca discutiile

ii de lap inu p
produs, cum ar fi fost normal: “Noi, producétorii de lapte, suntem total exclusi

de la disc

“intreaga situatie in care se aflé in acest moment producétorii de lapte ne va de-
termina s pichetém iaréisi sediile fabricilor de lapte”, a adaugat Costel Caras.
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