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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (19.05.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI apr. 2008 0,52%

• FDI Zepter Obligatiuni (15.05.) . . . . . . . 9,9791 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,6424 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,69 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,84 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,52 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53,85 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,9869 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 24,6954 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,42 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10243,48 RON

• FDI Zepter Actiuni (15.05.) . . . . . . . . . . 9,9948 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,02 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,1924 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,58 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,73 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,1044 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,49 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6573 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,574 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,8755 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 82,51 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,22 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10195,76 RON

• FDI Zepter Mixt (15.05.) . . . . . . . . . . . . 9,9868 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,04 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,88 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,14 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,22 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,47 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9246 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36,8094 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,49 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,3 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,5122 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,23 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,0544 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10310,83 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,08 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,23 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,4668 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,39 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,00%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 12 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mar.): . . . . 1.623 RON

• Dobânda de referinþã BNR (mai): . . . . . . . . 9,05%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . 9,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (16.05.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6573 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3615 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (16.05.2008)
• BET: 7.542,36 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,82%

• BET-C: 5.254,93 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,36%

• BET-Fi: 54.149,50 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,65%

• ROTX: 17.573,70 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,51%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (16.05.2008)
• Dolar

• C –Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,35 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,38 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,63 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,675 RON

PRIVATIZAREA AUTOMOBILE CRAIOVA

FORD recupereazã, cu
sprijinul statului, banii plãtiþi
la cererea Comisiei Europene
l AVAS vrea sã scoatã acþionarii minoritari din afacerea “Ford Craiova”, oferindu-le, la schimb, acþiuni la un monopol de stat - “Societatea

Naþionalã a Apelor Minerale” l Prin aceastã operaþiune, Ford ºi-ar putea recupera cei 27 de milioane de euro plãtiþi recent statului român la

cererea Comisiei Europene l Moºia AVAS: Teodor Atanasiu ºi-a pus cumnatul în conducerea “Apelor Minerale”, iar pe prietenii sãi i-a trimis în

consiliile de administraþie de la “Automobile Craiova” ºi “Daewoo” România, adicã exact societãþile care fac obiectul controversatei compensãri

de acþiuni dintre AVAS ºi SIF Oltenia

ALERT

E
forturile Guvernu-
lui sã-i scoatã pe
acþionarii minoritari
din afacerea
“Automobile Craio-

va” poate anula efectele deci-
ziei Comisiei Europene prin
care statul a încasat mai mult
cu 27 de milioane de euro de la
“Ford” pentru compania “Au-
tomobile Craiova”.

Considerând cã altfel ar to-
lera un ajutor de stat nelegal,
Comisia Europeanã a cerut ca
preþul plãtit de FORD statului
român sã fie cu 27 de milioane
de euro mai mare, faþã de cele
57 de milioane oferite de com-
pania americanã pentru
72,4% din acþiunile “Automo-
bile Craiova”.

Autoritãþile noastre s-au an-
gajat, însã, sã depunã toate
eforturile ca sã îi scoatã pe ac-
þionarii minoritari din “Auto-
mobile Craiova” ºi apoi sã ce-
deze acþiunile cãtre “Ford” la
acelaºi preþ cu care compania
americanã a achiziþionat ºi pa-
chetul majoritar.

Restul acþiunilor din “Auto-
mobile Craiova” sunt deþinute
de SIF Oltenia (22,06%) ºi de
“alþi acþionari”, cu 5,5%.

Termenul pânã la care Auto-
ritatea pentru Valorificarea
Activelor Statului (AVAS) tre-
buie sã facã toate eforturile ca

sã preia acþiunile de la SIF
Oltenia ºi de la ceilalþi minori-
tari este de 21 iunie, conform
contractului de privatizare.
Statul nu va oferi bani minori-
tarilor, ci acþiuni la alte compa-
nii din portofoliul AVAS. Dacã
operaþiunea va reuºi, atunci
statul este obligat sã vândã ac-
þiunile preluate de la minoritari
la acelaºi preþ pe care l-a înca-
sat atunci când ºi-a vândut pa-
chetul majoritar din “Automo-
bile Craiova” (4,1 euro pe acþiu-

ne). Ceea ce înseamnã cã “Ford”
ar trebui sã mai plãteascã ma-
xim 21,5 milioane de euro ca sã
deþinã 100% din “Automobile
Craiova”.

Pe bursã însã acþiunile sunt
mai scumpe: spre exemplu
sãptãmâna trecutã pachetul
SIF ºi al celorlalþi minoritari
valora peste 35 de milioane de
euro.

Greu de crezut cã SIF, mã-
car, nu va încerca sã negocieze
un preþ mult mai bun decât cel

de pe bursã.
Ceea ce se vede ºi din faptul

cã SIF a solicitat de la AVAS ca
în schimbul pachetului de la
Automobile Craiova sã prime-
ascã acþiuni la Societatea Na-
þionalã a “Apelor Minerale” -
adicã la un monopol de stat.
Iar guvernul este dispus sã ac-
cepte schimbul ca sã urgente-
ze ieºirea minoritarilor ºi sã
înlesneascã astfel proiectul
“Ford” de fuziune dintre “Auto-
mobile Craiova” SA ºi “Daewoo

Automobile România” SA.
“Ford” se teme cã întreaga

operaþiune de fuziune ar putea
fi contestatã în instanþã de ac-
þionarii minoritari ºi de aceea a
cerut Guvernului sã rezolve
ieºirea acestora din “Automo-
bile Craiova” prin oferirea de
acþiuni la alte companii deþi-
nute de cãtre AVAS.

Nu ºtim, însã, care va fi va-
loarea pachetului de acþiuni
pe care statul îl va ceda la
schimb cãtre SIF ºi ceilalþi mi-
noritari ºi astfel care va fi co-
stul total pe care l-am suportat
noi în privatizarea uzinelor
craiovene.

Ce ºtim deocamdatã este cã
statul a rãscumpãrat acum doi
ani acþiunile de la coreeni, cu
60 de milioane de dolari, ca sã
încerce reprivatizarea compa-
niei din Craiova.

Operaþiunea s-a desfãºurat
prin “Daewoo Automobile Cra-
iova” care ºi-a rãscumpãrat,
de fapt, propriile acþiuni (51%)
de la “Daewoo Motor Coreea”,
urmând ca ulterior sã le anule-
ze. Astfel, pachetul de acþiuni
al “Daewoo Automobile” urma
sã fie controlat de “Automobile
Craiova”, care deþinea doar
49% din “Daewoo”.

Darius Porumboiu
(continuare în pagina 8)

EVOLUTII FINANCIARE

EDITORIAL
Pentru a rãmâne nestingherite la cârmã, partidele
politice au încurajat dezinteresul cetãþenilor,
încercând sã demonstreze astfel natura specialã a
problemelor politice. În fond, în tot rãstimpul tranzi-
þiei, clasa politicã româneascã a favorizat depoliti-
zarea societãþii pentru a-ºi salvgarda prerogativele
ºi prestigiul. În paralel, din precauþie, a susþinut însã
politizarea instituþiilor publice, în special a celor ad-
ministrative, pentru a-ºi asigura controlul asupra si-
stemului. Spectacolul deprimant al corupþiei ºi tri-

vializarea vieþii publice româneºti nu au fost rezultatele unor accidente de par-
curs ale tranziþiei, ci etape asumate în strategia de a relativiza sau compromite
alternativele sistemului politic actual.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Un an cât un se-

col”, semnat de Cristian Pîrvulescu.

ArcelorMittal
Galaþi nu se
teme de
concurenþã

Posibila iniþiativã a compa-
niei austriece Voestalpine de a
construi, în þara noastrã, un
nou combinat siderurgic nu va
modifica planurile de investiþii
anunþate de ArcelorMittal pen-
tru colosul siderurgic de la Ga-
laþi, de peste 220 de milioane de
dolari pentru anul acesta, a
anunþat Augustine Kochupa-
rampil, CEO ArcelorMittal Ga-
laþi. Domnia sa a explicat, în ca-
drul unei conferinþe de presã ce
a avut loc ieri, cã, la nivelul gru-
pului, combinatul gãlãþean
rãmâne unul bine vãzut: ”Orice
competiþie este binevenitã, nu
ne ferim de ea. Dacã suntem
competitivi pe plan mondial, de
ce nu am fi competitivi ºi în
România, unde suntem deja
prezenþi de ºapte ani. Vom con-
tinua pe linia îndeplinirii inve-
stiþiilor la care deja ne-am an-
gajat iar o parte le-am ºi pornit
ºi avem sprijinul întregului
grup pe aceste domenii”.

De asemenea, întrebat cum
vede viitorul combinatului gãlã-
þean în cazul în care va fi cons-
truit ºi cel austriac, Augustine
Kochuparampil a rãspuns cã
strategia investiþionalã a mul-
tinaþionalei din care face parte
rãmâne neschimbatã.

Domnia sa a declarat: ”Gru-
pul nostru este prezent aici din
2001. Anul trecut s-a fãcut o
întâlnire la nivel înalt pe tema
strategiei ºi s-a decis cã acest
combinat de la Galaþi are
potenþial de creºtere din nume-
roase motive: suntem o com-
panie care funcþioneazã bine
de ºapte ani, suntem unul din
furnizorii mari în sectorul cons-
trucþiei de automobile ºi sã nu
uitãm cã facem parte din cel
mai mare grup din industria
oþelului din lume. Aceste lu-
cruri ne oferã nouã multe
avantaje”.

Marilena Dinu,
Galaþi

Piaþa bancarã va fi tot mai
afectatã de criza financiarã
mondialã
l În perioada 2008-2010, Banca Carpatica va cunoaºte o dezvoltare intensivã
l Banca Carpatica va urmãri sã creascã activele la nivelul mediei sistemului bancar

(Interviu cu domnul Nicolaie Hoanþã, directorul general al Bãncii Carpatica)

Reporter: Domnule director
general, cum vedeþi evoluþia
pieþei bancare în 2008? Va fi o
perioadã de consolidare sau va
continua creºterea agresivã, în
special pe partea de active, su-
sþinutã de extinderea reþelelor
teritoriale?

Nicolaie Hoanþã: În anul
2008, piaþa bancarã va fi din
ce în ce mai marcatã de criza
financiarã mondialã profundã
care nu este un fenomen izo-
lat, nici de mici dimensiuni ºi
nici, din pãcate, picat din cer.
Ea este rezultatul unor jocuri
ºi acþiuni premeditate ciclic
pentru a obþine profituri rapi-
de ºi uriaºe ºi a concentra avu-

þiile planetei, aºa cum corect
au apreciat principalele coti-
diane economice internaþiona-
le. ªi în România au fost fãcute
presiuni concertate pe creºte-
rea gradului de îndatorare, pe
obþinerea rapidã de profituri
mari ºi pe umflarea balonului
reprezentat de economia româ-
neascã. În cadrul acestuia, s-a
mers destul de departe, mai
ales în privinþa exacerbãrii
consumului populaþiei ºi a
preþurilor din domeniul imobi-
liar. Creditul a fost ºi este prin-
cipalul canal de umflare a ba-
lonului economiei ºi, sectorial,
a baloanelor consumului ºi
preþurilor imobilelor.

În acest context, consider cã
în 2008 ºi chiar în 2009, va avea
loc un proces de temperare a
creditãrii, din motive de saþieta-
te ºi sustenabilitate din partea
clienþilor, chiar dacã bãncile vor
continua sã lanseze diverse
produse. Fãrã îndoialã cã, în
acest proces, mãsurile iniþiate
de BNR îºi vor avea locul lor bi-
nevenit, chiar dacã nedorit pen-
tru cei ce vãd economia ca un
proces care ar trebui sã se dez-
volte cât de cât raþional, ºi nu
sub imperiul unor forþe oarbe
ale aºa-zisei pieþe libere. Astfel,
piaþa bancarã va evolua, în
acest an, în opinia mea, pe coor-
donatele unei îmblânziri a agre-
sivitãþii demonstrate în 2006 si
2007 ºi va lua mai mult în cal-
cul fragilitatea economiei româ-
neºti ºi restricþiile impuse, ca ºi
consecinþã, de criza mondialã
financiarã (acompaniatã, cum
se cuvine, ºi de una alimenta-
rã). Consolidarea pieþei bancare
va fi urmãritã de toþi jucãtorii
din piaþã, însã ea va fi, de ase-
menea, temperatã de circum-
stanþele care sunt prezente în
acest an ºi cu probabilitate ridi-
catã ºi în 2009.

(continuare în pagina 3)

IAR Ghimbav, privatizatã fãrã
terenuri

Premierul Cãlin Popescu-Tãriceanu a declarat, sâmbãtã, cu
ocazia vizitei la viitorul aeroport al Braºovului, cã societatea “IAR
Ghimbav” ar putea fi privatizatã mult mai repede dacã din patri-
moniul acesteia vor fi scoase terenurile, care îi cresc artificial
preþul de vânzare.

Domnia sa a explicat cã a discutat cu Teodor Atanasiu,
preºedintele Autoritãþii pentru Valorificarea Activelor Statului,
pentru a scoate din patrimoniul societãþii terenurile, dupã ce la
ultima încercare de privatizare, care a avut loc anul trecut, suma
oferitã nu atingea nici mãcar valoarea de piaþã a activelor. Tãri-
ceanu doreºte ca privatizarea sã fie realizatã strict pe domeniul
industrial, iar terenurile sã fie scoase din patrimoniul societãþii.

ªeful Guvernului a precizat cã a avut o discuþie cu compania
“Eurocopter”, care s-a arãtat interesatã sã cumpere “IAR
Ghimbav”.

Cãlin Popescu Tãriceanu a explicat: “Cei de la Eurocopter
mi-au spus cã nu vor sã facã o afacere imobiliarã, ci sã cumpere
capacitatea de producþie. Aºa e corect sã se punã problema. Pri-
vatizarea se poate face la valoarea de piaþã. Valoarea de piaþã
este datã de cifra de afaceri ºi profit. Cum cele douã nu sunt prea
mari, se poate discuta despre valoarea activelor. Dar, dacã valoarea
activelor este umflatã artificial, ei nu sunt dispuºi sã vinã ºi sã
cumpere”.

Premierul a mai arãtat cã, în momentul de faþã, Guvernul sus-
þine IAR-ul, însã indirect, prin comenzile solicitate de Armatã,
pentru modernizarea ºi întreþinerea aparatelor de zbor.

Surse guvernamentale au afirmat, recent, cã privatizarea so-
cietãþii IAR Ghimbav cu concernul franco-german Eurocopter
este condiþionatã de o comandã de 30 de milioane de euro
constând în elicoptere pentru Ministerul Administraþiei ºi
Internelor (MAI).

Potrivit aceloraºi surse, “Eurocopter” ar fi interesat sã plãteas-
cã 11 milioane de euro, mult mai mult comparativ cu cât inten-
þionau sã achite anul trecut, când avansaserã o ofertã de doar
un milion de euro. Negocierile se blocaserã, însã, la componenta
investiþii, unde concernul nu a dorit sã pluseze deºi se ajunsese
ºi la o înþelegere în ceea ce priveºte comenzile din partea MAI.

Ofertele pentru achiziþia pachetului majoritar de acþiuni al
companiei ghimbãºene trebuie depuse pânã pe 23 iunie.

Ovidiu Vrânceanu,
Braºov

(Citiþi, în pagina 7, “IAR Ghimbav are pierderi

de cinci milioane de lei”.) ACÞIONARII SE CONTRAZIC:

Chin la Oltchim
Posibila decizie a statului

de a majora, în luna iulie, ca-
pitalul social al combinatului
chimic „Oltchim” Rm. Vâlcea
prin conversia datoriilor com-
paniei la bugetul de stat, în
acþiuni, a stârnit reacþii di-
verse în rândul acþionariatu-
lui. În urma unei ºedinþe ce a
avut loc sãptãmâna trecutã,
acþ ionarul minor i tar a l
„Oltchim”, grupul german Pe-
tro Carbo Chem SE (PCC SE),
care deþine 12,9% din partici-
paþii, a hotãrât sã nu sub-
scrie la posibila majorare a
capitalului social, cu toate cã,
în urma acestui proces, riscã
sã-ºi diminueze ponderea în
acþionariat ºi, implicit, sã-ºi
piardã puterea de decizie ºi o
parte din profit.

Conducerea PPC SE vede în
procesul de ºtergere a datorii-
lor ºi reconversia lor în acþiuni,
o formã de ajutor de stat ºi o
posibilã reiterare a cazului
Ford, unde constructorul
american de automobile este
silit sã restituie suma de 27 de
milioane de euro reprezentând
ajutorul de stat acordat ilegal
la privatizarea Automobile
Craiova.

În opinia PCC SE acest de-
mers are toate ºansele sã nu
fie pe placul Comisiei Euro-
pe n e º i s ã de g e n e r e z e
într-un efort financiar ne-
planificat pentru anul în
curs. Cu toate acestea, la
numai un an de la investiþia
efectuatã în þara noastrã,

reprezentanþii PCC SE spun
cã vor lupta pentru a deveni
a c þ i on a r i m a j o r i t a r i l a
Oltchim, în eventualitatea
unei privatizãri a combi-
natului, prognozatã de investi-
tori, pentru perioada urmã-
toare.

Deºi acþiunile Oltchim sunt
tranzacþionate la Bursã iar
privatizarea combinatului
pare iminentã, în rândul ac-
þionariatului s-au coagulat
mai multe opinii în ceea ce pri-
veºte problema datoriilor acu-
mulate. Wojciech Zaremba,
directorul de dezvoltare al
PCC SE considerã cã singura
soluþie pentru a rezolva pro-
blema datoriilor o constituie
contractarea unui împrumut
bancar. Wojciech Zaremba
ne-a explicat: „ªtergerea dato-
riilor la Oltchim, în eventuali-
tatea în care va avea loc, re-
prezintã într-adevãr o proble-
mã mare pentru noi. Pentru
PCC SE acest proces ar fi unul
în premierã, întrucât s-ar lua
o asemenea decizie înaintea
unei hotãrãri a Comisiei Euro-
pene. Indiferent de situaþie,
datoriile rãmân datorii ºi noi
considerãm cã ar fi oportun sã
luãm un credit bancar, pe o
perioadã de zece ani, ca sã re-
zolvãm aceastã problemã.
Totuºi, mãsura are un carac-
ter temporar, întrucât combi-
natul are nevoie de o strategie
clarã ºi bine pusã la punct pe
viitor, în baza cãreia sã reali-
zãm un management eficient

ºi sã reducem valoarea dato-
riilor. În opinia noastrã con-
versia acestor datorii rãmâne
ilegalã”.

Potrivit celor declarate, lip-
sa unitãþii de opinie a acþio-
nariatului în ceea ce priveºte
viitorul Oltchim se constatã
ºi în alte probleme ce þin de
managementul companiei.
Wojciech Zaremba a preci-
zat: „Fiecare parte din acþio-
nariat are soluþiile ºi puncte-
le ei de vedere. Sunt acþionari
care ar dori sã facã profit în
urmãtorii trei, patru ani, în
timp ce noi estimãm o perioa-
dã de 15 ani. La Oltchim ar
trebui sã fie mai mult calm
pentru a realiza un manage-
ment bun”.

În ceea ce priveºte relaþia cu
Autoritatea pentru Valorifica-
rea Activelor Statului (AVAS),
acþ ionarul major i tar al
Oltchim, Zaremba ne-a decla-
rat cã PCC SE va face tot posi-
bilul pentru a înlãtura anumi-
te suspiciuni ale AVAS legate
de compania sa. „Noi facem
tot ceea ce este posibil pentru
a ne cunoaºte mai bine cu
AVAS, întrucât am venit la
Oltchim sã investim pe ter-
men lung, nu sã plecãm dupã
un an sau doi”. Totodatã, Woj-
ciech Zaremba a infirmat ori-
ce ipotezã legatã de retragerea
PCC SE din acþionariatul
Oltchim.
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Cât ne va costa, în final, înlocuirea motoarelor Daewoo cu cele Ford la Craiova?


