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IAR Ghimbav, privatizata fara
terenuri

Premierul Calin Popescu-Tariceanu a declarat, sambata, cu
ocazia vizitei la viitorul aeroport al Brasovului, ca societatea “IAR
Ghimbav” ar putea fi privatizata mult mai repede daca din patri-
moniul acesteia vor fi scoase terenurile, care ii cresc artificial
pretul de vanzare.

Domnia sa a explicat ca a discutat cu Teodor Atanasiu,
presedintele Autoritatii pentru Valorificarea Activelor Statului,
pentru a scoate din patrimoniul societatii terenurile, dupa ce la
ultima incercare de privatizare, care a avut loc anul trecut, suma
oferita nu atingea nici macar valoarea de piata a activelor. Tari-
ceanu doreste ca privatizarea si fie realizata strict pe domeniul
industrial, iar terenurile sa fie scoase din patrimoniul societatii.

Seful Guvernului a precizat ca a avut o discutie cu compania
“Eurocopter”, care s-a aratat interesatd si cumpere “IAR
Ghimbav”.

Cilin Popescu Tariceanu a explicat: “Cei de la Eurocopter
mi-au spus ca nu vor sa faca o afacere imobiliara, ci sa cumpere
capacitatea de productie. Asa e corect sa se puna problema. Pri-
vatizarea se poate face la valoarea de piata. Valoarea de piata
este data de cifra de afaceri si profit. Cum cele doua nu sunt prea
‘mari, se poate discuta despre valoarea activelor. Dar, daci valoarea
activelor este umflata artificial, ei nu sunt dispusi sa vina si sa
cumpere”.

Premierul a mai aratat ca, in momentul de fata, Guvernul sus-
tine IAR-ul, insa indirect, prin comenzile solicitate de Armata,
pentru modernizarea si intretinerea aparatelor de zbor.

Surse guvernamentale au afirmat, recent, ca privatizarea so-
cietatii IAR Ghimbav cu concernul franco-german Eurocopter
este conditionata de o comanda de 30 de milioane de euro
constand in elicoptere pentru Ministerul Administratiei si
Internelor (MAI).

Potrivit acelorasi surse, “Eurocopter” ar fi interesat sa plateas-
ca 11 milioane de euro, mult mai mult comparativ cu cat inten-
tionau sa achite anul trecut, cand avansasera o oferta de doar
un milion de euro. Negocierile se blocasera, insa, la componenta
investitii, unde concernul nu a dorit sa pluseze desi se ajunsese
sila o intelegere in ceea ce priveste comenzile din partea MAIL

Ofertele pentru achizitia pachetului majoritar de actiuni al
companiei ghimbasene trebuie depuse pana pe 23 iunie.

Ovidiu Vranceanu,

Brasov

(Citifi, in pagina 7, “IAR Ghimbav are pierderi
de cinci milioane de lei”.)

EDITORIAL

Pentru a raméne nestingherite la carma, partidele
politic au incurajat dezinteresul cetatenilor,
incercand s& demonstreze astfel natura speciala a
problemelor politice. in fond, in tot rastimpul tranzi-
4 roméneascé a favorizat depoliti-
taii pentru a-si salvgarda prerogativele
. Tn paralel, din precautie, a sustinut insa
rea institutiilor publice, in special a celor ad-
ministrative, pentru a-si asigura controlul asupra si-
stemului. Spectacolul deprimant al coruptiei si tri-
vializarea vietii publice romanesti nu au fost rezultatele unor accidente de par-
curs ale tranzitiei, ci etape asumate in strategia de a relativiza sau compromite
alternativele sistemului politic actual.

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Un an cat un se-
col”, semnat de Cristian Pirvulescu.
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* FDI Zepter Obigatini (15.05.) 99791RON | BCRExpert 8251RON
* Pioneer Europa Oblgatuni 3T6424RON |+ FDIStar Next 522RON
* BCRClasic 769RON | * BCR Europa Avansat 1019576 RON
* Fortuna Goig 14B4RON | FDIZepter Mt (15.05) 99868 RON
* Orizont 1552RON | * OTP BalansisRO 1004 RON
* Tezan SESRON | = F 588RON
* Stabio 79869RON | * BCR Dinamic 21,14 RON
* Vanguard Proector 26954RON | * CapitalPus 1022RON
* BCR Obigatiui 1042RON | * Fortuna Classic 747RON
* BCR Europa Consenvtor 1024348RON |+ Integro 39246 RON
* FDI Zepter Actiun (15.05) 9IUBRON | * FMT 36,8094 RON
* OTP AvantsRO 1002RON | * BT Clasic 1249 RON
* FDI. Investca Alius 4194RON |+ Concerto 1103RON
* BT Maxim 11,58RON FDI Bancpost Active Balanced 95122RON
* BT index 873RON FDI Sar Focus 523RON
. F 49.1044RON |+ KD Optimus 90544 RON
* Intercapial 649RON | * BCREuropa Mixt 1031083 RON
* Napoca 0GST3RON | * OTP ComodisRO 1008 RON
* Omninvest 97RON | * Simforia 1 2323RON
* Active Dinamic 165T4RON | FDI Bancpost Plss 114668 RON
* KD Maxinus 14875SRON |+ BCR Monelar 1039 RON
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6luni: B. Romaneasca 1100%  * ROTX: 1757370 X 251%
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12 uni: B Roméneasca
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RATA LUNARA A INFLATIEI apr. 2008 0,52%

FONDAT iN 1990, iN SPRUINUL BURSELOR ROMANESTI

Cand norocul
imi zambeste,
imi vine sa rad
ciand ma
gandesc ce
repede se va
incrunta.

Robert Southwell

Peste 100 de milivane de lei
pentru infrastructura
Judetului Timis
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FORD recupereaza, cu
sprijinul statului, banii platiti
la cererea Comisiei Europene

® AVAS vrea sé scoaté actionarii minoritari din afacerea “Ford Craiova”, oferindu-le, la schimb, actiuni la un

a Apelor Mi
cererea Comisit

consiliile de administratie de la “Automobile Craiova” si “Daewoo” Romania, adicé exact societétile care fac obiectul controversatei i

le” ® Prin
Europene ® Mosia AVAS: Teodor A

| de stat - “S

de actiuni dintre AVAS si SIF Oltenia

forturile Guvernu-

lui sa-i scoata pe

actionarii minoritari

din afacerea

“Automobile Craio-
va” poate anula efectele deci-
ziei Comisiei Europene prin
care statul a incasat mai mult
cu 27 de milioane de euro de la
“Ford” pentru compania “Au-
tomobile Craiova”.

Considerand ca altfel ar to-
lera un ajutor de stat nelegal,
Comisia Europeani a cerut ca
pretul platit de FORD statului
roman sa fie cu 27 de milioane
de euro mai mare, fata de cele
57 de milioane oferite de com-
pania americani pentru
72,4% din actiunile “Automo-
bile Craiova”.

Autoritatile noastre s-au an-
gajat, insa, sa depuna toate
eforturile ca si ii scoata pe ac-
tionarii minoritari din “Auto-
mobile Craiova” si apoi si ce-
deze actiunile catre “Ford” la
acelasi pret cu care compania
americani a achizitionat si pa-
chetul majoritar.

Restul actiunilor din “Auto-
mobile Craiova” sunt detinute
de SIF Oltenia (22,06%) si de
“alti actionari”, cu 5,5%.

Termenul pana la care Auto-
ritatea pentru Valorificarea
Activelor Statului (AVAS) tre-
buie sa faca toate eforturile ca

= - Z
Cat ne va costa, in final, inlocuirea motoarelor Daewoo cu cele Ford la Craiova?

si-a pus in

i

sa preia actiunile de la SIF
Oltenia si de la ceilalti minori-
tari este de 21 iunie, conform
contractului de privatizare.
Statul nu va oferi bani minori-
tarilor, ci actiuni la alte compa-
nii din portofoliul AVAS. Daca
operatiunea va reusi, atunci
statul este obligat sa vanda ac-
tiunile preluate de la minoritari
la acelasi pret pe care I-a inca-
sat atunci cand si-a vandut pa-
chetul majoritar din “Automo-
bile Craiova” (4,1 euro pe actiu-

ne). Ceea ce inseamna ca “Ford”
ar trebui sa mai plateasca ma-
xim 21,5 milioane de euro ca sa
detina 100% din “Automobile
Craiova”.

Pe bursa insa actiunile sunt
mai scumpe: spre exemplu
saptamana trecuta pachetul
SIF si al celorlalti minoritari
valora peste 35 de milioane de
euro.

Greu de crezut ca SIF, ma-
car, nu va incerca sa negocieze
un pret mult mai bun decat cel

de pe bursa.

Ceea ce se vede si din faptul
ca SIF a solicitat de la AVAS ca
in schimbul pachetului de la
Automobile Craiova si prime-
asca actiuni la Societatea Na-
tionala a “Apelor Minerale” -
adica la un monopol de stat.
Iar guvernul este dispus sa ac-
cepte schimbul ca s urgente-
ze iesirea minoritarilor si sa
inlesneasca astfel proiectul
“Ford" de fuziune dintre “Auto-
mobile Craiova” SA si “Daewoo

operatiune, Ford si-ar putea recupera cei 27 de milioane de euro platiti recent statului roman la
ea “Apelor Minerale”, iar pe prietenii sai

-a trimis in

ArcelorMittal
Galati nu se
teme de
concurenta

Posibila initiativa a compa-
niei austriece Voestalpine de a
construi, in tara noastra, un
nou combinat siderurgic nu va
modifica planurile de investitii
anuntate de ArcelorMittal pen-
tru colosul siderurgic de la Ga-
lati, de peste 220 de milioane de
dolari pentru anul acesta, a
anuntat Augustine Kochupa-
rampil, CEO ArcelorMittal Ga-
lati. Domnia sa a explicat, in ca-
drul unei conferinte de presa ce
aavut loc ier, ¢4, la nivelul gru-

Automobile Romania” SA.

“Ford” se teme ca intreaga
operatiune de fuziune ar putea
fi contestata in instanta de ac-
tionarii minoritari si de aceea a
cerut Guvernului sa rezolve
iesirea acestora din “Automo-
bile Craiova” prin oferirea de
actiuni la alte companii deti-
nute de catre AVAS.

Nu stim, insa, care va fi va-
loarea pachetului de actiuni
pe care statul il va ceda la
schimb catre SIF si ceilalti mi-
noritari si astfel care va fi co-
stul total pe care 1-am suportat
noi in privatizarea uzinelor
craiovene.

Ce stim deocamdata este ca
statul arascumparat acum doi
ani actiunile de la coreeni, cu
60 de milioane de dolari, ca sa
incerce reprivatizarea compa-
niei din Craiova.

Operatiunea s-a desfasurat
prin “Daewoo Automobile Cra-
iova” care si-a rascumparat,
de fapt, propriile actiuni (51%)
de la “Daewoo Motor Coreea”,
urmand ca ulterior sa le anule-
ze. Astfel, pachetul de actiuni
al “Daewoo Automobile” urma
sa fie controlat de “Automobile
Craiova”, care detinea doar
49% din “Daewoo”.

Darius Porumboiu
(continuare in pagina 8)

pului, binatul galatean
ramane unul bine vazut: "Orice
competitie este binevenita, nu
ne ferim de ea. Daca suntem
competitivi pe plan mondial, de
ce nu am fi competitivi si in
Roménia, unde suntem deja
prezenti de sapte ani. Vom con-
tinua pe linia indeplinirii inve-
stitiilor la care deja ne-am an-
gajat iar o parte le-am si pornit
si avem sprijinul intregului
grup pe aceste domenii”.

De asemenea, intrebat cum
vede viitorul combinatului gala-
{ean in cazul in care va fi cons-
truit si cel austriac, Augustine
Kochuparampil a raspuns ca
strategia investitionala a mul-
tinationalei din care face parte
ramane neschimbata.

Domnia sa a declarat: "Gru-
pul nostru este prezent aici din
2001. Anul trecut s-a facut o
intalnire la nivel inalt pe tema
strategiei si s-a decis ca acest
combinat de la Galati are
potential de crestere din nume-
roase motive: suntem o com-
panie care functioneaza bine
de sapte ani, suntem unul din
furnizorii mari in sectorul cons-
tructiei de automobile si sa nu
uitim ca facem parte din cel
mai mare grup din industria
otelului din lume. Aceste lu-
cruri ne oferd noua multe
avantaje”.

Marilena Dinu,
Galati

ACTIONARII SE CONTRAZIC:

Chin la Oltchim

Posibila decizie a statului
de a majora, in luna iulie, ca-
pitalul social al combinatului
chimic ,Oltchim” Rm. Valcea
prin conversia datoriilor com-
paniei la bugetul de stat, in
actiuni, a starnit reactii di-
verse in randul actionariatu-
lui. In urma unei sedinte ce a
avut loc saptimana trecuta,
actionarul minoritar al
.Oltchim”, grupul german Pe-
tro Carbo Chem SE (PCC SE),
care detine 12,9% din partici-
patii, a hotarat sa nu sub-
scrie la posibila majorare a
capitalului social, cu toate ca,
in urma acestui proces, risca
sa-si diminueze ponderea in
actionariat si, implicit, sa-si
piarda puterea de decizie si o
parte din profit.

Conducerea PPC SE vede in
procesul de stergere a datorii-
lor si reconversia lor in actiuni,
o forma de ajutor de stat si o
posibild reiterare a cazului
Ford, unde constructorul
american de automobile este
silit sa restituie suma de 27 de
milioane de euro reprezentand
ajutorul de stat acordat ilegal
la privatizarea Automobile
Craiova.

In opinia PCC SE acest de-
mers are toate sansele si nu
fie pe placul Comisiei Euro-
pene si sa degenereze
intr-un efort financiar ne-
planificat pentru anul in
curs. Cu toate acestea, la
numai un an de la investitia
efectuata in tara noastra,

reprezentantii PCC SE spun
ca vor lupta pentru a deveni
actionari majoritari la
Oltchim, in eventualitatea
unei privatizari a combi-
natului, prognozata de investi-
tori, pentru perioada urma-
toare.

Desi actiunile Oltchim sunt
tranzactionate la Bursa iar
privatizarea combinatului
pare iminenta, in randul ac-
tionariatului s-au coagulat
‘mai multe opinii in ceea ce pri-
veste problema datoriilor acu-
mulate. Wojciech Zaremba,
directorul de dezvoltare al
PCC SE considera ca singura
solutie pentru a rezolva pro-
blema datoriilor o constituie
contractarea unui imprumut
bancar. Wojciech Zaremba
ne-aexplicat: ,Stergerea dato-
riilor la Oltchim, in eventuali-
tatea in care va avea loc, re-
prezinta intr-adevar o proble-
ma mare pentru noi. Pentru
PCC SE acest proces ar fi unul
in premiera, intrucat s-ar lua
o asemenea decizie inaintea
unei hotarari a Comisiei Euro-
pene. Indiferent de situatie,
datoriile raman datorii si noi
consideram ca ar fi oportun s
luam un credit bancar, pe o
perioada de zece ani, ca sa re-
zolvam aceasta problema
Totusi, masura are un cara
ter temporar, intrucat combi-
natul are nevoie de o strategie
clara si bine pusa la punct pe
viitor, in baza careia sa reali-
zam un management eficient

si sa reducem valoarea dato-
riilor. In opinia noastra con-
versia acestor datorii ramane
ilegald”.

Potrivit celor declarate, lip-
sa unitatii de opinie a actio-
nariatului in ceea ce priveste
viitorul Oltchim se constata
si in alte probleme ce tin de
managementul companiei.
Wojciech Zaremba a preci-
zat: ,Fiecare parte din actio-
nariat are solutiile si puncte-
le ei de vedere. Sunt actionari
care ar dori sa faca profit in
urmatorii trei, patru ani, in
timp ce noi estimam o perioa-
da de 15 ani. La Oltchim ar
trebui sa fie mai mult calm
pentru a realiza un manage-
ment bun”.

In ceea ce priveste relatia cu
Autoritatea pentru Valorifica-
rea Activelor Statului (AVAS),
actionarul majoritar al
Oltchim, Zaremba ne-a decla-
rat ca PCC SE va face tot posi-
bilul pentru a inlatura anumi-
te suspiciuni ale AVAS legate
de compania sa. ,Noi facem
tot ceea ce este posibil pentru
a ne cunoaste mai bine cu
AVAS, intrucat am venit la
Oltchim sa investim pe ter-
men lung, nu sa plecam dupa
un an sau doi”. Totodata, Woj-
ciech Zaremba a infirmat ori-
ce ipoteza legata de retragerea
PCC SE din actionariatul
Oltchim.

Catalin Deacu
(continuare in pagina 7)
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Piata bancara va fi tot mai
afectata de criza financiara

mondiala

ein perioada 2008-2010, Banca Carpatica va cunoaste o dezvoltare intensiva
® Banca Carpatica va urmari sa creasca activele la nivelul mediei sistemului bancar

(Interviu cu domnul Nicolaie Hoanta, directorul general al Bancii Carpatica)

Reporter: Domnule director
general, cum vedeti evolutia
pietei bancare in 2008? Va fi o
perioada de consolidare sau va
continua cresterea agresiva, in
special pe partea de active, su-
stinuta de extinderea retelelor
teritoriale?

tille planetei, asa cum corect
au apreciat principalele coti-
diane economice internationa-
le. Si in Romania au fost facute
presiuni concertate pe creste-
rea gradului de indatorare, pe
obtinerea rapida de profituri
mari si pe umflarea balonului

In acest context, consider ci
in 2008 si chiar in 2009, va avea
loc un proces de temperare a
creditarii, din motive de satieta-
te si sustenabilitate din partea
clientilor, chiar daca bancile vor
continua sa lanseze diverse
produse. Fara indoiala ca, in
acest proces, masurile initiate
de BNR isi vor avea locul lor bi-
nevenit, chiar daca nedorit pen-
tru cei ce vad economia ca un
proces care ar trebui sa se dez-
volte cat de cat rational, si nu
sub imperiul unor forte oarbe
ale asa-zisei piete libere. Astfel,
piata bancara va evolua, in
acest an, in opinia mea, pe coor-
donatele unei imblanziri a agre-
sivitatii demonstrate in 2006 si
2007 si va lua mai mult in cal-
cul fragjlitatea economiei roma-
nesti si restrictiile impuse, ca si

In anul
2008, piata bancara va fi din
ce in ce mai marcata de criza
financiara mondiala profunda
care nu este un fenomen izo-
lat, nici de mici dimensiuni si
nici, din pacate, picat din cer.
Ea este rezultatul unor jocuri
si actiuni premeditate ciclic
pentru a obtine profituri rapi-
de si uriase sia concentra avu-
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rep; de roma-

de criza

neascd. In cadrul acestuia, s-a
mers destul de departe, mai
ales in privinta exacerbarii
consumului populatiei si a
preturilor din domeniul imobi-
liar. Creditul a fost si este prin-
cipalul canal de umflare a ba-
lonului economiei si, sectorial,
a baloanelor consumului si
preturilor imobilelor.
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financiara (acompaniatd, cum
se cuvine, si de una alimenta-
ra). Consolidarea pietei bancare
va fi urmarita de toti jucatorii
din piata, insa ea va fi, de ase-
menea, temperati de circum-
stantele care sunt prezente in
acest an si cu probabilitate ridi-
cata si in 2009.

(continuare in pagina 3)
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