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otelérie din Bulgaria
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ABUZUL DE LA ELECTROSIGMA, BLOCAT DE CNVM

Am Intalnit
minoritari fericiti

® Actionarii marunti au castigat un plus de 100.000 de euro ® Evaluatorul a ridicat pretul
actiunii de la 1,5 lei, la 7 lei ® Dar Arpad Paszkany isi trasese, deja, un milion de euro, in oferta

precedenta

otusi Arpad Paszkany este cel mai fericit

m depus cererea
feri si azi mi-au
venit baniil, ex-
clama  incantati
actionarii minori-
tari de la societatea clujeana
“Electrosigma”, controlata de
Arpad Paszkany (patronul
campioanei de fotbal CFR
Cluj) care le-a aplicat pro-
cedura de “squeeze out” (i for-
teaz pe minoritari sa-i vanda
toate actiunile la un pret pre-

stabilit).

“Electrosigma” a facut
obiectul unui proces succesiv
de preluare integrala prin so-
cietatile controlate de Pa-
szkany — “WUC invest” si “So-
uth East Euromentor”. Dupi
ce a obtinut o majoritate con-
fortabila a detinerii la “Electro-
sigma”, la inceputul lui 2008,
Paszkany a facut o oferta de
preluare a restului actiunilor
aflate in circulatie prin “WUC

invest”.

Pretul a fost, insa, extrem de
scazut (1,5 lei/actiune) prin
comparatie cu valorile istorice
inregistrate la Bursa (3,5 — 4
lei/actiune).

Cu toate acestea, “WUC in-
vest” a ajuns sa concentreze
98,2% din actiunile “Electro-
sigma”, moment de la care a
aplicat procedura de “squeeze
out”.

Pretul — din nou 1,5 lei/ac-

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Exprima-ti
ideile in
cuvinte putine
si propozitii
scurte.

John Henry
Patterson

o

Proiecte rezidentiale de
anvergurd in Craiova
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"SE REZOLVA!"
RAPID,
FARA GARANTH MATERIALE

SCRISORI PENTRU
LICITATII

@ BANCA TRANSILVANIA

tiune — i-a scandalizat pe
actionarii minoritari inca-
pétanati, cei care nu accepta-
sera sa vanda in cadrul ofertei
publice. Ei au sesizat abuzul
redactiei ziarului “BURSA”", iar
articolele publicate de noi au
sensibilizat Comisia Nationala
a Valorilor Mobiliare (CNVM).

In mod laudabil, CNVM a re-
actionat printr-o decizie care
stabilea ca pretul la care sa se
deruleze procedura de “squeeze
out” sa rezulte dintr-o evalua-
re calificata si autorizata.

La randul sau, evaluatorul
ales — societatea timisoreana
“Alfa Chim Consulting” SRL —
a stabilit ca pretul echitabil se
situeazi la nivelul de sapte lei,
de aproape cinci ori mai mult
decat cel ofertat.

Asa se face ca, de o saptama-
na, avem minoritari fericiti la
“Electrosigma”.

Fericirea, insa, nu este una
pe bani multi: diferenta intre
suma pe care ar fi platit-o
“WUC” la pretul de 1,5 lei/ac-
tiune, fata de cea platita la pre-
tul de 7 lei/actiune, este de
aproape 100.000 de euro.

Cel fericit cu bani ceva mai
multi este tot Arpad Paszkany
caci, la oferta anterioara, dato-
rita pretului de doar 1,5
lei/actiune, a economisit un
milion de euro.

E ceva...

MAKE

OPEC N-ARE DE GAND SA INTERVINA:

Pretul petrolului a
trecut de 130 de dolari

barilul

Cotatia petrolului brut a
depasit ieri, la New York, pen-
tru prima oara, pragul de 130
de dolari barilul, dupa ce, in
ultima saptamana, mai multe
banci de investitii si-au modi-
ficat in crestere estimérile pri-
vind preturile de pe piata de
profil. Analistii care au recurs
la aceste majoréri cred ca li-
vrarile de petrol nu vor acoperi
cererea.

leri dimineata, la New York
Mercantile Exchange, pretul
petrolului brut cu livrare in
luna iulie a urcat cu 1,40 dolari
(1,1%), la 130,47 dolari/baril
— maxim al tuturor timpuri-
lor. Laora9:21, cotatia a ajuns
la 129 dolari/baril, in scadere
cu 5 centi fata de ziua prece-
denta.

La ICE Futures Europe din
Londra, petrolul Brent cu li-
vrare in iulie a avut un pret
maxim de 129,92 dolari/baril,
in crestere cu 2,08 dolari
(1,6%). Ulterior, cotatia a fost
de 128,44 dolari/baril.

leri, administratia de la Wa-
shington urma sa anunte si-
tuatia stocurilor de petrol.

Analistii anticipau ca, in sap-
tamana 12-16 mai, stocurile
americane de petrol brut, ben-
zina si combustibil distilat au
crescut, in conditiile in care
rafinariile si-au majorat
productia.

Specialistii sunt de parere
ca, pe piata titeiului, preturile
vor continua sa creasca.

Reprezentantii Organizatiei
Tarilor Exportatoare de Petrol
(OPEC) declara ci piata mon-
diala a titeiului este bine apro-
vizionati, in pofida pretului
mare. Potrivit spuselor acesto-
ra, “nu exista penurie de petrol
pe piatd”, livrarile internatio-
nale de titei fiind semnificati-
ve.
Analistii sustin ca OPEC “se
joacad cu focul” si subliniaza
ca, in momentul in care pretul
petrolului va ajunge la 150 -
200 de dolari barilul, asa cum
anticipeaza “Goldman Sachs”,
vom asista la un pret de 5-6
dolari pentru un galon benzi-
na, ceea ce va afecta simtitor
cererea si va cauza recesiune.

$

Alina Vasiescu

Moody’s a acordat
ratinguri foarte
mari unor produse
riscante din cauza
unei erori de
computer

O eroare de computer a de-
terminat agentia de evaluare
financiara Moody's Investors
Service sa acorde ratinguri
"AAA" incorecte unui produs
complex de creditare, ce a
ajuns sa marcheze apogeul

NOI MODIFICARI PENTRU PENSIILE PRIVATE

OBLIGATORI

Jucatorii de pe pilonul
II pot face depozite mai
mari la banci

Fondurile de pensii private
obligatorii, care au colectat deja
primele contributii, au primit de
la Comisia de Supraveghere a

dezvolt: , @ anun-

i de Pensii Private

EVOLUTII F

NANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (22.05.)

* FDI Zepter Obigatini (20.05) 100138 RON
* Pioneer Europa Oblgatuni 37,4507 RON
* BCR Clasic(21.05) 1774RON
* Fortuna Goig 1487 RON
* Orizont 1554 RON
* Tezaur 53.92RON
* Stalo 8026 RON
* Vanguard Protector 27242 RON
* BCR Obiigatiun (21.05) 1043RON
* BCR Europa Conservalor (21.05.. . 1024662 RON
* FDI Zepter Actiuni(20.05) 100616 RON
* OTP AvantisRO (21.05) 10.12RON
* FDI Investca Alius 43938 RON
* BT Maxim 1236 RON
* BT index 9,17RON
. F 51,0382 RON
* Intercapial 678RON
* Napoca 07077 RON
* Omninvest 10.13RON
* Acive Dinaic 176693 RON
* KD Maximus 16,4553 RON

* BCRExpert(21.05) 86,07RON
* FDIStarNext 547RON
* BCR Europa Avansat (21.05) ... 10224 29RON
* FDIZepter Mt (20.05), 100174 RON
* OTP BalansisRO (21.05) 10,13 RON
* FCEx 6RON
* BCR Dinamic (21.05) 2163RON
* Capial Plus 103 RON
* Fortuna Classic 779RON
* integro 40295 RON
. 3B4TI2RON
* BT Casic 1269 RON
* Concerto 11167 RON

FDI Bancoost Activ Balanced 98189 RON

FDI Sar Focus 536 RON
* KD Optimus 92931 RON
* BCR Europa Mixt(21.05) 1032322 RON
* OTP ComodisRO (21.05) 1009 RON
* Simfonia 1 2326RON
* FDIBancyost Plus 114796 RON
* BCR Moretar (21.05) 104RON

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)

INDICELE OFICIAL AL BVB (21.05.2008)
© BET:748401 091%

* Lavedere: B. Roméneasca 075%
* 1una: B, Roméneasca 1000%  * BETC:520822 b 045%
* 3luni B. Roméneasca 075%  * BETF5322271 O 062%
* 6luni B. Roméneasca MO ROTK:17.267.32 4 a0
* 9luni B. Roméneasca 07 .

* 121un: B Roméneasc 1075%  GEL MAIBUN CURS LA CASELE DE

* (adepozie i ei ale prsoanclor zioe) SCHIMB DIN BUCURESTI (21.05.2008)

* Salarul mediu bruleconomie (ar ). 1623RON & pojar

* Dobnda derferfa BNR () 905%an ¢ Edmond 23RN
* Dobénda de polca monelars: 975%an V- Pios 236RON
BNR: CURSUL OFICIAL (21.05.2008) « ERO

“Euo 3642RON  * C-Edmond 365RON
* Dolar 2,3141RON * V- Maan 367RON
RATA LUNARA A INFLATIEI apr. 2008 0,52%

tat ieri cotidianul Financial Ti-
mes, citat de Reuters.

Un purtitor de cuvant Mo-
ody’s a refuzat sa ofere imediat
comentarii asupra acestui ra-
port. Financial Times mentio-
neaza ca agentia Moody’s des-
fasoara o revizuire completa a
ratingurilor.

Agentiile de rating sunt
cercetate de politicieni si de
agentiile de reglementare in
legatura cu rolul pe care l-au
avut in criza creditelor ipote-
care cu grad de risc ridicat
din Statele Unite, si sunt
acuzate ca au oferit ratinguri
prea mari unor obligatiuni
garantate prin ipoteci de sla-
ba calitate.

Financial Times scrie ca do-
cumente interne ale Moody's
arata ca ratingurile unor pro-
duse complexe, asa-numitele
CPDO (constant proportion
debt obligations), ar fi trebuit
sa fie cu cel putin patru unitati
mai mici, si ca agentia a desco-
perit eroarea de la inceputul
anului 2007.

(continuare in pagina 2)

(CSSPP) o derogare de sase luni
privind obligatiile investitionale
care se regasesc in prospect, in
sensul ¢ pot plasa mai mult de
20% din active in conturi banca-
re, pentru a acumula lichidita-
tea necesar diversificarii porto-
foliului. Prevederea legala este
cuprinsa in norma 13/2008 pri-
vind limitele investitionale ale
fondurilor de pensii obligatorii.

“Administratorul poate deci-
de ca, pentru o perioada de
180 de zile calendaristice de la
data colectarii primelor contri-
butii la fondul de pensii pe care
il administreaza, sa investea-
sca in instrumente ale pietei
monetare, inclusiv conturi si
depozite in lei la 0 banca sau la
o sucursala a unei institutii de
credit strdine, cu depasirea
procentului de 20% din valoa-
rea totalad a activelor fondului
de pensii”, se arata in norma
publicata de CSSPP.

Domnul Dorin Boboc, directo-
rul de investitii al “Allianz -Tiriac
Pensii Private”, ne-a declarat:
“Norma de derogare pentru pia-
ta monetara este binevenita, de-

oarece da administratorilor mai
multa flexibilitate in aceasta pe-
rioadd de inceput, relaxand in
acest fel eventualele presiuni de
termen scurt asupra preturilor
activelor”. Pe de alta parte, dom-
nia sa este de parere ca investi-
tiile pe piata de capital vor fi fa-
cute, dar nu imediat.

Dorin Boboc a subliniat ca
fiecare administrator va deci-
de care este momentul optim
pentru diversificarea portofo-
liului conform prospectului, in
functie de mai multi factori,
cum ar fi volumele necesare,
conditiile pietelor sau oportu-
nitatile de pe piata primara.

Domnul Mihai Bogza,
presedintele “Bancpost”, ne-a
declarat: “Aceasta decizie a
CSSPP este oportuna pentru
fondurile de pensii private, de-
oarece sumele pe care le au
sunt foarte mici si momentan,
nu isi permit sa-si diversifice
portofoliul de investitii pe piete
mai sofisticate”. Domnia sa este
de parere ca aceastd decizie a
CSSPP confera jucitorilor de pe
pilonul II mai multa flexibilitate,
avand in vedere ca acest sistem
este inca la inceput.

Corina Frastelni
(continuare in pagina 2)
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Jocul de-a PAC-PAC

©® Ministerul Agriculturii si Comisia Europeana au opinii

iferite fata de

viitorul Politicii Agricole Comune (PAC) ® Unele prevederi ale reformei
zdruncina agricultura nationala

Comisia Europeana
(CE) a propus, marti, in
urma unei evaluari a
,starii de sanatate” a Po-
liticii Agricole Comune
(PAC), continuarea pro-
cesului de reformare si
modernizare a politicilor
comune in agricultura
tarilor membre ale Uniu-
nii Europene. Propune-
rea CE a fost inaintata,
ieri, Parlamentului Euro-
pean si, foarte probabil
va fi votata in luna de-
cembrie a anului curent,
urmand s intre in vigoa-
re incepand cu ianuarie
2009, sustine Mihail Du-
mitru, coordonator de
programe in cadrul Di-
rectiei pentru Agricultu-
ra a CE. Potrivit unei docu-
ment al CE, evaluarea ,starii
de sanatate a PAC” va reduce
si mai mult masura corelarii
platilor directe cu producti:
oferind astfel posibilitatea fer-
mierilor sa se orienteze dupa
semnalele pietei. Masurile
propuse mai urmaresc si eli-
minarea obligatiei de scoatere
aterenurilor arabile din circui-
tul agricol, cresterea progresi-
va a cotelor de lapte inainte de
suprimarea acestora in 2015,
reducerea interventiilor pe
piata si cresterea de 8% a trans-
ferului de fonduri din bugetul

platilor directe, catre cel al
dezvoltarii rurale. CE incearca
astfel sa resusciteze PAC,
intrucat, la momentul actual,
sectorul agricol se confrunta
cualte provocari, care nu erau
atat de accentuate in 2003,
cand reforma politicilor agrico-
le comune a fost pusa in apli-
care. ,Evaluarea «starii de sa-
natate» nu urmareste altceva
decat sa-i elibereze de oprelisti
pe agriculturi, pentru ca ei sa
poata satisface cererea
crescanda si pentru a reactio-
na rapid la ce le spune piata”,
sustine Mariann Fischer Boel,
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comisarul pentru Agri-
cultura si Dezvoltare
Rurala. In opinia sa, ,aceasta
evaluare este menita sa
simplifice, sa eficientize-
ze si sa modernizeze PAC
si sa puna la indemana
agricultorilor instrumen-
tele de care au nevoie
pentru a aborda noile
provociri cu care se con-
frunta, cum ar fi schim-
barile climatice”. Cu toa-
te acestea, tara noastra
nu se regaseste in totali-
tate, in noul context. Desi
tara noastra ,saluta” ini-
tiativele CE, considera,
insd, ca toate aceste ma-
suri ar trebui sa finalizeze
procesul de reforma ince-
putin 2003, nu s condu-
calaonouareformare a PAC.
»Este necesara asigurarea
si predictibilitatii
agriculturii europene, precum
si a sistemului de finantare al
acesteia, pentru a permite pro-
ducatorilor romani sa se ali-
nieze la rigorile PAC si sa faca
fata competitiei de pe piata
unica”, se arata intr-un docu-
ment de pozitie a tarii noastre
fata de viitorul PAC, postat pe
site-ul Ministerului Agricultu-
Tii.

Ctélin Deacu
(continuare in pagina 9)
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