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Pomponio" a esuat
® Oferta publicé initiala a companiei de
constructii, incheiata fara succes
Lipsa banilor din piatd si existenta unor precedente recente
total nereusite au tinut investitorii departe de oferta publica ini-
tiala a companiei de constructii “Pomponio”, care a inregistrat
un grad de subscriere de numai 62%. Prea mic pentru a fi decla-
rata de succes, astfel ca cei care au dorit sa devina actionari ai
companiei isi vor primi banii inapoi.
Brokerii sunt de parere ca acest IPO (n.r. oferta publica initia-
13) putea fi cel mai reusit din acest an.

Reprezentantii societatii nu au dorit s facd declaratii, pentru
moment.
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PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL:

v “Uztel” a promovat la categoria a Il-a a Bursei
v “Zentiva” tinteste pozitia de lider regional pe piata farmaceuticelor
generice

PAGINA 6 - BANCI:

v “Asirom” tinteste un profit de sapte milioane de euro in acest an

v UniCredit Tirlac Bank isi face societate de credite de consum

v KIWI Finance - crestere de peste 200% a volumului de credite in-
termediate fatd de anul trecut

PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE:

v ING Asigurari de Viata lanseaza noi programe de investitii
v SIF 1 va plati dividendele cétre actionari din iunie

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

v Firmele europene de tractoare nu sunt interesate de uzina de la
Brasov

¥ Cifra de afaceri de 50 milioane de euro pentru Atlas Corporation

+ Romstal Leasing a incheiat contracte in valoare totala de 77,5 mi-
lioane euro

v ADS a decis sa privatizeze Imbunatatirile Funciare prin negociere
directa, nu prin listare la bursa

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI:

v Noua firme au depus oferte pentru cele 17 microhidrocentrale
scoase la vanzare de Hidroelectrica

¥ Metodologie noua pentru stabilirea preturilor energiei electrice si
termice in cogenerare

EDITORIAL

Politica la Crewe se face ,la firul ier nu cu sloga-
nuri mobilizatoare si impe de genul
wX-ulescu primar”. Nimeni n-a semnalat echipe de
campanie care impart pachete cu alimente, aparate
electro-casnice, ori plicuri cu bani. Chiar dacé parti-
dele si-au trimis figuri din conducere pina la Crewe,
nimeni n-a semnalat iminenta vreunei vizite regale,
ori intentia Coroanei de-a sustine pe vreunul dintre
candidati.

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Fenomenul Crewe”,
semnat de Cornel Codita.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (23.05.)

* FDI Zepter Obigatini (21.05.) 100099 RON | BCR Expert 8.22RON
* Pioneer Europa Oblgatuni 373668RON | * FDI Star Next 544RON
* BCRClasic 1778RON | * BCR Europa Avansat 10246,73RON
* Fortuna Goig 14GTRON | FDIZepter Mint (21.05), 10,0149 RON
* Orizont 1554RON | * OTP BalansisRO (2205) 10,13 RON
* Tezan S39RON |+ FCEX 599 RON
* Stalo 8023RON | * BCR Dinaric 2168RON
* Vanguard Protector AT33RON |+ Captal Plus 10,32 RON
* BCR Obigatiui 1043RON | * Fortuna Classic 777RON
* BCR Europa Consenvator 10237.93RON |+ Integro 40147 RON
* FDI Zepter Actiun (21.05) 100578RON | * FT 383219 RON
* OTP AvantisRO (22.05) 1014RON | * BT Clasic 1267 RON
* FDI Investca Allus 44034RON | * Concerto 11144 RON
* BT Maxim 1226 RON FDI Bancoost Active Balanced 97838 RON
* BT index 914 RON FDI Sar Focus 534 RON
. F S08778RON | * KD Optimus 9,309 RON
* Intercapial 675RON | * BCREuropa Mixt 1031154 RON
* Napoca 0704RON | * OTP ComodisRO (2205) 10,1 RON
* Omninvest 1012RON | * Simfonia 1 2326RON
* Active Dinamic 177888RON |+ FDIBancoostPlus 114821 RON
* KD Maximus 153988 RON | BOR Monetar 1041RON

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (22.05.2008)
La vedere: B. Romaneascé. 075%  * BET:736271 162%

* 11und: B. Roméneasc 1000%  * BETC:5.19544 b 138%
* 3iuni: B, Romaneasca 075%  * BETFi5222435 O 188%
* 6luni: B Romaneasca 1M00%  * ROTX: 17.107.82. 4 052%
* 9luni: B Romaneasca 0% o

© 121uni:B. Romaneascs 1075%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* (@ depozte i i al persoanelr izice) SCHIMB DIN BUCURESTI (22.05.2008)

* Salaril mediu brtleconomie mar ... 1623RON 5 Do

* Dabénda e referints BNR (ra) 905%an C—Edmond 233R0N
= Dabénda de polca monetars: 975%an v paris Exchange. 237RON
BNR: CURSUL OFICIAL (22.05.2008 * EURO

*Ewo 36767RON  * C-Edmond 366RON
* Dolar . 23317RON  * V/~Romania Exchange. 368RON
RATA LUNARA A INFLATIEI apr. 2008 0,52%

Pretul
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Cine ne sfideaza -
companiile sau Consiliul
oncurentei?

ici dupa aproape
trei ani, Consiliul
Concurentei nu a
reusit sa finalizeze
investigatia  pri-
vind piata carburantilor de la
noi, candidand cu succes la
cea mai greoaie institutie din
Romania. De atunci, conduce-
rea autoritatii de supraveghe-
re s-a tot schimbat, iar decla-
ratiile autoritatilor noastre
abunda de critici la adresa

operatorilor de pe piata, acu-
zandu-i de cresteri nejustifica-
te de preturi.

Varujan Vosganian, minis-
trul economiei si finantelor, a
luat iar la puricat ieri cresterile
de pret la carburanti din ultima
perioada. Este cea de-a treia
interventie a domniei sale pe
aceastd tema, intr-un rastimp
foarte scurt. Numai ca ieri nu
s-a rezumat doar sa infiereze
preturile carburantilor in gene-

ral, ci taman pe cele practicate
de ,Petrom”, compania care de-
tine si rezervele de titei ale tarii.

Acum, ministrul Economiei si
Finantelor a ajuns la concluzia
ca preturile ridicate ale carbu-
rantilor comercializati la poarta
rafinariei (fara taxe) de ,Petrom”
reprezinti o ,sfidare” si sunt
mai mari decat cele practicate
in statele care nu dispun de re-
zervele noastre de titei.

Declaratia incendiara a mi-

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Curiozitatea este
una dintre cele
mai sigure si
persistente
caracteristici ale
intelectului
viguros.

Samuel Johnson

W (e o
Bucurestiul are de doud ori mai

multe spatii de birouri decat
Sofia
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"SE REZOLVA!"
RAPID,
FARA GARANTH MATERIALE

SCRISORI PENTRU
LICITATII

@ BANCA TRANSILVANIA

carburantilor:

nistrului Vosganian a reluat,
cu aceasta ocazie, si tema pre-
ferata a politicienilor nostri,
care, dupa ce au votat cu doua
maini in Parlament privatiza-
rea ,Petrom”, periodic isi
amintesc sa o critice. Mai ales
in campaniile electorale, pri-
vatizarea Petrom si preturile
carburantilor devin un subiect
preferat atat al puterii, cat si al
opozitiei. Ela fost fluturat si de
presedintele Traian Basescu.
Statul are instrumente pen-
tru investigarea preturilor pe
toate segmentele economiei.
Numai ca se pare i nu ii sunt
eficiente sau lucreaza greoi.
Unul dintre aceste instrumen-
te se numeste Consiliul Con-
curentei, institutie care a si
declansat, inca de la finele
anului 2005, o investigatie pe
piata carburantilor auto, ca
urmare a evolutiei comporta-
mentului procesatorilor si di-
stribuitorilor pe piata de retail
a carburantilor. Consiliul vrea
sa vada daca exista posibilita-
tea unor intelegeri intre unii
operatori din piata, in ceea ce
priveste preturile carburanti-
lor auto de petrol. Dar in loc sa
priveasci la Consiliul Concu-
rentei, ministrul Vosganian isi
arata coltii la operatorii care
functioneaza pe o piati libera-

Cotatia petrolului
a ajuns la 135 de
dolari barilul

® Pretul a urcat cu aproape 20% intr-o luna

Pretul petrolului brut a tre-
cut ieri, la New York si Lon-
dra, de 135 de dolari/baril,
inregistrand un nou maxim
istoric, in conditiile in care
oficialii OPEC (Organizatia
Tarilor Exportatoare de Pe-
trol) au declarat ca nu pot
face nimic pentru stoparea
acestui trend. Ministrul de
resort din Qatar a precizat ca
OPEC “nu detine solutia ma-
gica” pentru oprirea cresterii,
iar cel din Libia a afirmat ca
preturile “au scapat din mana
organizatiei”. Acestia au sub-
liniat ca OPEC furnizeaza su-
ficient titei pietei.

Titeiul brut cu livrare in
luna iulie a avut un curs ma-
xim de 135,09 dolari/baril in
sedinta electronica after-ho-
urs de la New York Mercantile

lizata a car tilor.

Ana Zidaru
(continuare in pagina 2)

E ,in crestere cu 1,92
dolari ori 1,4%. Ulterior,
pretul a fost de 134,02 dolari/ba-
ril. Luna aceasta, pretul pe-

trolului a urcat cu 19% la
New York, in conditiile in care
analistii si-au modificat in
crestere estimarile, luand in
calcul problemele de pe seg-
mentul livrérii si sporirea ce-
rerii.

Ieri, la ICE Futures Europe
din Londra, pretul petrolului
Brent cu livrare in iulie a fost
mai mare decat cel consemnat
la New York, ceea ce a repre-
zentat o premiera pentru ulti-
mele trei luni. Cotatia a cres-
cut cu 2,44 dolari (1,8%), la
135,14 dolari/baril. Ulterior,
pretul a coborat la 134,08
dolari/baril.

Amintim ca, miercuri, De-
partamentul american al
Energiei a anuntat scaderea
stocurilor de petrol din SUA —
cu 5,32 milioane de barili, la
320,4 milioane de barili in
perioada 12-16 mai.

Alina Vasiescu

Stere Farmache:
Administratorii fondurilor
de pensii castiga timp pentru
acomodare cu bursa

Fondurile de pensii private obligato-
tii, care au colectat deja primele con-
tributii, au primit de la Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii
Private (CSSPP) o derogare de sase
luni privind obligatille investitionale
care se regasesc in prospect, in sen-
sul ca pot plasa mai mult de 20% din
active in conturi bancare, pentru a
acumula lichiditatea necesaré diver-
sificérii portofoliului.

Norma de derogare pentru
piata monetara este bineveni-
ta pentru jucatorii de pe pilo-
nul doi al pensiilor private
obligatorii, ne-a declarat Stere
Farmache, presedintele Bur-
sei de Valori Bucuresti (BVB).
“Este vorba doar despre o stare
de moment, prin care adminis-
tratorii acestor fonduri castiga
timp pentru acomodare cu
piata de capital”, a adaugat
domnul Farmache.

Prin aceasti masura, spune
presedintele BVB, CSSPP
doreste sa creasca lichiditatea
fondurilor de pensii, avand in
vedere ca in ultima vreme,
dobanzile depozitelor bancare

au inregistrat evolutii pozitive.
“Pe termen mediu si lung, aces-
teavor scadea, ceea ce inseamna
ca atentia se va indrepta si ca-
tre piata de capital”, a declarat
domnul Farmache.

Tendinta naturala de diversi-
ficare a investitiilor a inceput
oricum sa se vada inca de la
inceputul acestui an, cand,
conform datelor furnizate de
CSSPP, interesul fondurilor de
pensii - chiar daca nu putem
vorbi inca de cele de pensii obli-
gatorii - pentru obligatiunile de
stat, municipale si corporative a
crescut. Presedintele BVB ne-a
declarat: “Investitiile in obliga-
tiunile corporative achizitionate
atat de pe Bursa de Valori Bu-
curesti, cat si de pe pietele re-
glementate din statele membre
ale Uniunii Europene, au cres-
cut in primul trimestru de peste
cinci ori, iar cele in actiuni,
cumparate exclusiv de pe piata
romaneasca, de sapte ori”.

Corina Frastelni
(continuare in pagina 2)

Piaté spot la Sibiu, in trimestrul trei

Teodor Ancuta, presedintele Bursei din Sibiu, ne-a spus ca a fost amanaté lan-
sarea pietei spot pentru al treilea trimestru al anului curent: “Aceasta trebuia s&
fie inaugurata pe 1 iunie, dar polonezii (n.r. de la Bursa de la Varsovia) au

intérziat cu platforma si cu contractul pentru autorizarea pi

aceste aspecte nu se rezolva pana la 1 iunie, vom gési alte solutii si vom nego-
cia cu un alt partener care ne va oferi o platforma care se foloseste in Chicago”.

CORESPONDENTA SPECIALA

America fara crize, ca si
crestinismul fara iad

® 1. New York

Cristian Sima

Economia mondiala e zgu-
duita de aproape un an de o
criza financiara fara prece-
dent, atat ca forma cat si ca
amploare. Criza subprime, un
fel de joc piramidal cu case si
ipoteci, a pornit de pe ecranele
calculatoarelor de pe Wall
Street si de la cele trei burse
din Chicago.

A ajuns ea oare in economia
reala?

S-a strecurat deja in buzu-
narele consumatorului ameri-
can de rand?

De mai bine de doud sap-
tamani incerc sd gasesc unra-

spuns cat mai obiectiv si per-
tinent la intrebarile de mai
sus. Am luat pulsul economiei
reale americane si al sistemu-
lui ei financiar, strabatand
America de la New York la Ho-
nolulu.

La NY, desi apasati de o vre-
me cetoasa si rece, brokerii si
managerii de la Goldman
Sachs erau ingrijorator de op-
timisti. Folosind deja trecutul
in discutiile despre criza, isi
exprimau la unison convinge-
rea ca uraganul a trecut, chiar
daca stricaciunile provocate
nu vor fi usor de reparat.

(continuare in pagina 2)

CALE DE DISPARITIE

Foc Incrucisat pe tintirea inflatiei

Accentuarea presiunilor in-
flationiste la nivel mondial
stricd, din nou, linistea apa-
renta de pe pietele financiare
internationale. Chiar si Fede-
ral Reserve a fost nevoita sa
acorde mai multa atentie
cresterii preturilor si sa indice
finalizarea procesului de
reducere a dobanzilor.

Bancile centrale se tranfor-
ma, cu o viteza demna de dina-
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mica extraordinara a pietelor,
din vandtor incepitor (n.a.
care tinteste inflatia, dar nu o
prea nimereste) in vanat. Pier-
derea puterii de cumpdrare se
observa tot mai acut la nivelul
economiilor nationale, iar po-
pulatia nu pare sa fie dispusa
sa mai accepte explicatiile
autoritatilor.

Cu atentia indreptata catre
stabilitatea sistemului finan-

ciar, bancile centrale au negli-
jatinflatia si acum se vad puse
in situatia in care nu mai au
succes cu “modelarea” astep-
tarilor inflationiste. Willem
Buiter, profesor la London
School of Economics si fost
economist sef al BERD, crede
ca istoricul inflatiei din SUA,
Marea Britanie si zona euro in
ultimii ani reprezinta un peri-
col iminent de pierdere a
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credibilitatii pentru cele trei
banci centrale.

Se pare ci Banca Angliei se
confrunta cu cele mai mari pro-
bleme, dupa cum arata Finan-
cial Times: “Investitorii sunt
mai sceptici ca niciodata in
ceea ce priveste abilitatea Ban-
cii Angliei de a stopa inflatia”.

Calin Rechea
(continuare in pagina 2)
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