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Pragurile psihologice
cad unul dupa altul

retul petrolului brut a
incheiat in crestere
saptamana 19-23 mai,
ca urmare a declinului
dolarului fata de euro,
investitorii preferand, in aceste
conditii, sa faci plasamente in
materii prime. Dolarul a inregi-
strat, in intervalul mentionat an-
terior, cea mai puternica depre-
ciere de dupa saptamana inche-
iata la data de 28 martie. Scade-
rea dolarului si cererea globala
semnificativa pentru materii pri-
me au determinat ascensiunea
cotatiilor de pe pietele de profil
pana la niveluri record, anul ace-
sta. Este vorba despre petrol,
aur, porumb, soia, orez.

Pretul petrolului brut cu li-
vrare in luna iulie a ajuns la
132,19 dolari/baril, vineri, la
incheierea sedintei bursiere de
la New York Mercantile
Exchange, in crestere cu 1,38
dolari sau 1,1% fata de ziua
percedenta, cand consemnase
nivelul maxim al tuturor tim-
purilor: 135,09 dolari/baril.
Saptamana trecut, cotatia ti-
teiului a castigat 4,9% la New
York. Fata de luna mai 2007,
pretul petrolului s-a dublat.

Astazi, bursa energetica din
SUA este inchisa, americanii
sarbitorind Memorial Day (ziua
in care sunt comemorati milita-
rii americani cizuti la datorie).

La ICE Futures Europe din
Londra, petrolul Brent cu livrare

in iulie a avut un pret de 131,57
dolari/baril, in crestere cu 1,06
dolari ori 0,8%. i
xima a fost atinsa in ziua anterioa-
ra si a fost mai mare decat cea de
1a New York, ceea ce a reprezentat
o premiera pentru ultimele trei
Tuni: 135,14 dolari/baril. Situatia
a fost determinata de faptul ca ce-
rerea rafinariilor europene creste
mai rapid decat cea a unitatilor de
profil din America de Nord.

In ultima vreme, bancile de
investitii si-au modificat in
crestere estimarile privind pre-
tul petrolului, din cauza spor
cererii si a ingrijorarii fata de ca-
pacitatea de acoperire a aceste-
Reprezentantii Organizatiei

Tarilor Exportatoare de Petrol
(OPEC) spun, insd, ca nu detin
“solutia magica” pentru stopa-
rea ascensiunii pretului, iar pia-

Potrivit Lloyd's Marine Inlel—
ligence Unit din Londra, OPEC
(fara Angola si Ecuador) au ex-
portat 22,762 milioane barili
de titei pe zi in cele patru sap-
tamani incheiate la data de 4
mai, comparativ cu 23,786 mi-
hoane de banh pe ziin cele pa-

retul petrolului a

depasit joi nivelul de

135 de dolari pentru

un baril pe pietele

internationale, de-
terminand ingrijorari atat din
partea autoritatilor cat si din
partea analistilor economici si
financiari.

Petrolul s-ar putea scumpi
in urma adancirii diferentei
dintre cerere si oferta la nivel
global, iar o ieftinire a titeiu-
lui, ca urmare a unei even-
tuale recesiuni, ar fi doar
temporara, a declarat secre-
tarul general al Clubului de la
Roma la nivel international,
Martin Lees.

Analistii finaciari atrag
atentia ca explozia pretului pe-
trolului va genera un val de
scumpiri la nivel mondial ale
produselor energetice intr-o
prima faza, si, ulterior asupra
tuturor categoriilor de produ-
se.

Tara noastra va fi lovita la
randul ei, scumpirile re-
ducand semnificativ posibili-
tatea atingerii tintei de inflatie
si punand presiune asupra
monedei nationale. Nici piata
de capital nu va ramane indife-
rentd, scaderile acesteia fiind
apoape inevitabile, anticipea-
za analistii.

Previziunile arata ca, pana
in anul 2030, nevoia zilnica de
petrol va ajunge la 130 milioa-
ne de barili pe z, in timp ce
statisticile departamentului

tru in 6

aprilie.

Analistii sunt de parere ca,
in aceasta saptamana, pretul
petrolului ar putea sa-si conti-
nue ascensiunea.

Alina Vasiescu

EDITORIAL

Ori, partizanii darwinismului social
cred ca, precum animalele sau plantele,
si oamenii sunt fundamental inegali,
atat fizic cat si intelectual, iar aptitudi-
nile lor se transmit pe cale ereditara.
Destinati sa lupte pentru a supravietui,
membrii societatii sunt intr-un razboi
permanent, iar cheia reusitei personale

in societate consta in utilizarea violentei.
Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Tirania linistii”,
semnat de Cristian Pirvulescu.
EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (26.05.)

* DI Zeptr Obligatni (23.05) ... T00137RON | BCR Expert 8581RON
* Pioneer Europa Obligani 373655RON | * FDI SarNext 543RON
* BOR Clasic TZ77RON | * BCR Europe Avansat 10237 63 RON
* Forna Gold 148TRON | '+ FDI Zepler Mix (23.05), 10016RON
* Orzont 1555RON |+ OTP BaknsisRO (2305) 10,12RON
* Tezaur SIMRON | * FOEx 599RON
* Stablo 80181RON | * BCR Dinamic 2161RON
* Vanguard Proector 247H7RON | * Captal Plus 103RON
* BCR Oblgatui 1047RON | * Foruna Classc 78RO
* BCR Europa Conservator 1024296RON |+ Intego 4002RON
« DI Zeptr Aciuni (23.05) 0O7RON | * AT 38,1830 RON
* OTP AvanlisRO (23.05) 1012RON | * BT Clasc 1266 RON
* FDIInvestca Alus 44212RON | Concerto 11128 RON
* BT Maxi 122RON FDIBancpost Actve Baanced 97542RON
* BTindex 903 RON FDI Str Focus 533RON
. F S08128RON | * KD Optimus (2305) 93059 RON
* Inercapitl 673RON | * BCR Europa Mist 10311,64 RON
* Napoca. 07002RON | OTP ComodisRO (23.05) 10,1RON
* Omnineest 1013RON | * Simioria 1 227RON
* Actve Dinamic 178639RON | FDIBancpost Pus 11,4846 RON
* KD Maximus 153328RON | * BCR Monelar 1046RON
CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (23.05.2008)
La vedere B, Roméncasca 7% = BET.734171 S 029%
4 luna: B, Roméneasca 1000%  * BET-C:5.18802 2 014%
3luni B. Roméneasca 1075%  * BETFi5187400 O 067%
61uni. B, Roméneascé 11.00% & 025%

9 luni: B. Roméaneasca
12 uni: B Roméneasca

(la depozie n i ale persoanelor fizice)
Salarivl mediu brutleconomie (mar )
Dobanda de refrins BNR (i) 905%ian
Dobanda de poltiod monetars: 975%an

BNR: CURSUL OFICIAL (23.05.2008)
“ B 36755 RON

* Dolar X 23379RON
RATA LUNARA A INFLATIEI

1075%
1075%

1623RON

apr.

* ROTX: 1706589

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (23.05.2008)

* Doar

C—Edmond 2335 RON
V— Pars Exchange. 237RON
 EURO
* C-Edmond 3655 RON
* V- Edmond 3685 RON
2008 0,52%

r bil cu energia din
Statele Unite ale Americii indi-
caun nivel maxim al ofertei zil-
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Consecintele concrete
ale scumpirii petrolului

nice de 120 milioane, a
sustinut Martin Lees.

ing orari din partea
autoritatilor

Guvernatorul Bancii Natio-
nale a Romaniei, Mugur Isa-
rescu a subliniat, la randul
sau, ca explozia pretului pe-
trolului pe pietele internatio-
nale are un impact inflatio-
nist si poate provoca incetini-
rea cresterii economice din
tara noastra.

Domnia sa a declarat:

“Uitandu-ma la avansul

inregistrat de pretul petrolului
am un puternic sentiment de
deja-vu. In anii ‘70, pretul pe-
trolului a crescut de la 2 dolari
pe baril la 12 dolari. Acest lu-
cru s-a repetat in 1979, la al
doilea val de scumpire, cand
petrolul a ajuns la 35 dolari
pentru un baril”, aadaugat gu-
vernatorul. Cele doua majorari
ale pretului petrolului au de-
terminat incetinirea cresterii
economice si explozia somaju-
lui, situatie cunoscuta in
economie sub denumirea de
stagflatie.

Cu toate acestea, Banca Na-

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Numai un om
destept poate
deveni cinic;
numai un om
intelept este
indeajuns de
destept sa nu
o faca.

Fannie Hurst

“Aguatim” investeste
18 milioane de lei in
infrastructura din
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tionala nu a modificat progno-
za legata de cresterea econo-
mica si inflatie. Guvernatorul
a declarat ca agravarea situa-
tiei pe pietele externe ar putea
determina revizuiri ale prog-
nozelor pana la urmatorul
raport asupra inflatiei.

“Estimarile le adaptam la
realitate. Nu cred ci putem
face farmacie in privinta pro-
gnozelor”, a declarat Mugur
Isarescu.

Andreea Arcereanu,
Catalin Deacu
(continuare in pagina 2)

Goana dupa
"aur negru"

Cristian Antonescu

fercuri, 21 mai,
barilul de ,sweet
light crude” cu li-
vrare in iulie a
tins 133,17 do-
lari. O crestere de 4,10 dolari fata
de ziua precedenti. In acelasi
timp, la Londra, barilul de Brent
extras din Marea Nordului era co-
tatla 132,70 dolari, cu 4,76 dolari
mai mult decat cu o zi inainte.
»Bomba” a venit in ziua urma-
toare, pe pietele asiatice, cand ba-
rilul a ,sarit” fara probleme pragul
psihologic de 135 dolari. Piata a
reactionat cu promptitudine la
anuntul ca stocurile americane
sunt in cadere liberé si ca depre-
cierea monedei americane pare
fara remediu. In spatele acestor
ingrijorari punctuale se ascunde
insa o teama si mai mare: actua-
lele posibilitati tehnice, in special
capacitatile de productie existen-
te nuvor putea face fati continuei
cresteri a cererii, afectand grav
evolutia economiei mondiale.
Pand atunci, se fac speculatii
asupra evolutiei imediate a pretului.
Din cein ce, tot mai multi ac-
tori ai acestei zbuciumate piete
au convingerea ca, pana, la
sfarsitul anului, va fi atins un
plafon inimaginabil cu cateva
luni in urma: 150 dolari barilul.

Cine pierde si cine
castiga

Agitata piata a petrolului ofera
imaginea unui joc cu suma nula:
unii castiga si altii pierd. Castiga,
in primul rand, marii exportatori,
care realizeaza uriase excedente
valutare; mai castiga si marile
companii producétoare, care
afiseaza profituri-record.

Lista celor care pierd este mai
lunga si mai ingrijoratoare. Sunt

perdante, inainte de toate, statele
sarace, adica majoritatea statelor
Tumii, care se vad obligate fie sa-si
reduca consumul, fie sa renunte
la alte proiecte economice si so-
ciale pentru a-1 pastra in limite re-
zonabile. De fapt, au de suferit toti
consumatorii, chit ca provin din
{ari dezvoltate sau inapoiate eco-
nomic, obligati sa bage mana
adanc in buzunare pentru a-si
achita factura petroliera.

Piata petrolului nu stapaneste
nici clipa prezenta, nici perspecti-
va. Zilele trecute, pretul unui baril
de petrol livrabil in 2016 (deci, pe-
ste aproape un deceniu) a crescut
brusc cu 8,50 dolari, ajungand la
139,50. Agentia Internationala de
Energie prognoza ca, in 2020,
productia va atinge 116 milioane
de barili zilnic. Acum, este pusa in
situatia si reduci cifrele. Expertii
au facut-o mai inainte, calculamd
ca nu se vor putea extrage mai
mult de 110 milioane de barili.

Recurs la memorie

Cand a inceput nebunia? Si,
mai ales, de ce? Nu mai departe
decat acum un deceniu, barilul
de petrol era cotat la 12,28 dolari.
In anul 2000, inca nu atinsese
30 de dolari. De atunci, pretul a
inceput s urce si nu di semne
ca ar intentiona sa se mai intoar-
ca din drum. Dar adevarata ne-
bunie a cuprins piata incepand
cu luna august a anului trecut.
Barilul inca se mai comercializa
1la 68,71 dolari. Pragul de 90 do-
lari a fost atins in februarie anul
acesta; au urmat- pe banda ru-
lanta- 100 de dolari in martie,
110 in aprilie — mai, 135 de do-
lari acum, inainte de iunie. Si ni-
mic nu oferd mécar speranta ca
inflamarea pretului se va opri.

$

(continuare in pagina 2)

Cotatia “Azomures”, turatie

maxima

® Cursul titlurilor s-a dublat in ultimele sapte sedinte bursiere ® Viteza
15%, a fost atinsa pe fondul prefigurarii unei

maxima de crestere, de
crize alimentare la nivel

Cei care au avut inspiratia
sd investeasca, in urma cu
vreo doud saptamani, in actiuni
“Azomures” (simbol AZO pe
Bursa de Valori Bucuresti)
si-au dublat pana vineri suma,
dupa un raliu al cotatiei.

Aprecierile, aproape de ma-
ximul admis, din ultimele
sapte sedinte bursiere, au dus
cursul AZO la 0,449 lei/actiu-
ne, in conditiile in care, pana
atunci, se invartise in jurul va-
lorii de 0,2 lei. Mai mult, avan-
sul luat de actiunile produca-
torului de ingrasaminte a venit
pe fondul unei lichiditati
substantiale.

In timp ce unii brokeri recu-
nosc ca au fost surprinsi de aces-
te cresteri, altii le pun pe seama
rezultatelor exceptionale ale
companiei in primele trei luni si
la finalul anului trecut. Combi-
natele de ingrasaminte lucreaza
la capacitate maxima si nu fac
fata comenzilor, ne-au spus
brokerii, pe fondul crizei ali-

mondial

rities”. Totusi, in trimestrul
patru din 2007, piata nu a rea-
lizat cat de bune sunt aceste
rezultate, din cauza vanzarii
“Depomures”, care a generat
20 milioane dolari profit, este
de parere analistul citat.
“Astfel, piata si-a dat seama de
potentialul companiei abia la
momentul rezultatelor pe pri-
mul trimestru, cand societatea
areusit un profit similar cu cel
de pe tot anul 2007. Pretul ac-
tiunii a crescut puternic, inre-
gistrand castiguri de peste
10% in sase din ultimele sapte
sedinte bursiere”, potrivit
domnului Popescu Buzeu.
Domnia sa nu crede ca actiu-

Tranzactii la BYB

nea ar fi crescut atat de mult
fara sa intre la cumparare anu-
miti investitori, probabil de mari
dimensiuni. “Nu este o
intamplare ca in ultimele zile nu
numai pretul a crescut, ci si vo-
lumul de tranzactionare pentru
AZO, azi (n.r. vineri) find cea
mai tranzactionatd actiune”, a
mai mentionat analistul, ada-
ugand: “De altfel, in aceeasi pe-
rioada, formata din ultimele
sapte sedinte bursiere, au fost
transferate aproximativ 35 mi-
lioane de actiuni, reprezentand
6,6% din capitalul AZO. Media
ultimelor 52 de saptamani este
sub 0,5 milioane de actiuni zl-
nic, fata de 5 milioane zilnic, in
ultima perioada”.

Pe langa performatele compa-
niei, Alexandru Cristescu, de la
SSIF “Piraeus Bank”, considera
ca la explozia pretului AZO au
contribuit si previziunile optimis-
te legate de dezvoltarea dome-
niului ingrasamintelor chimice,
in stransa legatura cu o posibila

mentelor si a ingrasa
1a nivel mondial.

“Azomures a avut rezultate
foarte bune in ultimele doua
trimestre, respectiv ultimul
din 2007 si primul din 2008",
ne-a spus Radu Popescu Bu-
zeu, de la SSIF “Tailwind Secu-
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criza all 4 mondiala.

Adina Ardeleanu
Cititi, in pagina 3, articolul "La
AMONIL, «viitorul mai bun» a
devenit prezent", semnat de
Mihai lordache.

(continuare in pagina 3)
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CONFERINTA “DREPTUL AFACERILOR” 23-24 mai 2008

Un pas spre reformarea justitiei

©® Modificarea Codului Civil si a celui de Procedura Civila

roiectele de modifi-

care a Codului Civil

si a Codului de Pro-

cedura Civila repre-

zinta inca un pas in
procesul de reformare a siste-
mului judiciar si a justitiei in
general, a declarat la finele
saptamanii trecute, ministrul
Justitiei, Catalin Predoiu, in
cadrul Conferintei Internatio-
nale “Dreptul Afacerilor”. Avo-
catul Gheorghe Piperea a spus
ca aceste coduri nu au fost
modificate substantial de la
adoptare, de circa 150 de ani.
“Sectorul afacerilor este cel
mai dinamic element al socie-
tatii noastre si, in acelasi timp,

zona in care se pot decanta so-
lutiile cele mai interesante si
predictibile pentru legislatie®,
a mai spus domnul Piperea.

Modificarea Codului Civil
atrage atentia prin inovatiile
aduse regimului juridic al pro-
prietatii si al bunurilor in ge-
neral, regimului juridic al pu-
blicitatii imobiliare, al garan-
tiilor si al bunurilor imobiliare.
Codul de Procedura Civila va fi

Atatit in materie de Ju—

decatd in prima instanta,
privinta recursului si a
principiilor procedurii civile
romanesti.

Reglementarea din noul Cod
de Procedura Civila referitoare

M pagl jos ziar_bursa

la judecata in prima instanta
isi propune sa asigure dreptul
la un proces echitabil, predic-
tibil si desfasurat intr-un ter-
men rezonabil: “Procedura in
prima instanta se va judeca in
6 luni, ceea ce va asigura cele-
ritatea si predictibilitatea ac-
tului de justitie, ceea ce este
esential pentru mediul de afa-
ceri”, adeclarat avocatul Gheor-
ghe Piperea. Ca rezultat, prin
noua reglementare se va elimi-
na distinctia litigiu civil - liti-
giu comercial.

Natasa Negru,
Tiberiu Bélan
(continuare in pagina 3)
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