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Grupul NBG din Grecia, cu ochii pe
Erste sau OTP Bank

National Bank of Greece (NBG), cea mai mare banca din Grecia
in functie de active, vrea sa incheie o alianta cu grupul austriac
Erste Bank sau cu OTP Bank din Ungaria, potrivit publicatiei
elene Imersia, citata de site-ul portfolio.hu.

NBG este pe punctul de a se extinde in Austria sau Ungaria si
intentioneaza si incheie o alianta strategica, respectiv un
schimb de actiuni, sau o preluare a Erste sau OTP. Conform arti-
colului, reprezentantii bancilor implicate au refuzat sa
comenteze informatiile.

Contactat de noi, domnul Ionut Stanimir, purtatorul de
cuvant al Erste Bank, ne-a declarat: "Nu putem sa comentam in-
formatia pentru ci ea, in sine, este un nonsens”.

NBG are subsidiare in Bulgaria, Romania, Serbia si Turcia.

In Romania, grupul controleaz 87,14 % din Banca Romaneasci
si 94,962% din asiguratorul Garanta, prin intermediul Ethniki.
De asemenea, grupul opereaza prin intermediul Eurial Leasing
siEteba. Erste Bank detine pachetul majoritar de actiuni al Ban-
cii Comerciale Romane, iar OTP are activitati pe piata locala in
sectorul bancar (prin OTP Bank Romania), al asigurarilor (OTP
Garancia Asigurari), al leasingului (OTP Leasing Romania), al
administrérii de active (OTP Fund Management) si al pensiilor
private (OTP Fond de Pensii).

C.I.

""Voestalpine" va opta intre Constanta si
Odesa pentru constructia combinatului
de la Marea Neagra

Compania austriaci “Voestalpine” va alege, cel mai probabil,
intre Romania si Ucraina ca locatie a viitorului combinat side-
rurgic la Marea Neagra, investitie de 7 miliarde euro, potrivit pu-
blicatiei Der Kurier, fara s metioneze sursa informatiei.

Boardul grupului austriac va transmlte alegerea finala
dupa intalnirea ii i din luna ie.
mai transmite publicatia vieneza. Odesa are avantajul veci-
natatii cu minele de fier din Ucraina ale Voestalpine, un plus
fiind si regimul favorabil al cotelor de emisii poluante pe care
il are Kievul.

Romania, pe de alta parte, se bucura de statutul de membru al
UE, cu toate avantajele ce decurg din aceasta pozitie, printre
care, o legislatie mai sigura si stabilitatea politica.

Producitorul austriac de otel Voestalpine intentioneaza s in-
vesteasca aproximativ sapte miliarde de euro intr-o fabrica la
Marea Neagra, Romania si Bulgaria fiind intr-o competitie acuta
pentru amplasarea uzinei pe teritoriul sau.m

EDITORIAL

Conform actualei Constitutii, ce tip de putere
are Presedintele: regala sau executiva? La care
tip de separatie a puterilor se refera? Din péca-
te la ambele, intr-un talmes-balmes complet,
generat de faptul ca textul din 1991 a fost o
compilatie facuta pe picior, la comanda politi-
c4. in actuala versiune, Presedintele are si
bute executive in domenii rezervate cum ar fi
Apérarea, dar i se recunoaste si functia de me-
diator intre puterile statului. Toate enuntate, insd, confuz.

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Puterea regald”,
semnat de Catalin Avramescu.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (27.05.)

(la depazite n i ale perscanelor fizice)
Salarivl mediu butleconomie (mar )

SCHIMB DIN BUCURESTI (26.05.2008)

1623RON

* FDI Zepter Obigatiuni 100038RON | * BCRExpert(26.05) 8581RON
* Pioneer Europa Oblgatuni 376359RON |+ FDI Star Next 53 RON
* BCR Clasic (26.05) 777RON | BCR Europa Avansat (2605 ... 10237.63RON
* Fortuna Goig 1488RON | * FDI Zepter Mist 10,0027 RON
* Orizont 1556RON | * OTP BalansisRO (26.05) 10,11 RON
* Tezan SI9BRON | = FCEx 595RON
* Stabio 80243RON | * BCR Dinamic 26.05) 2161RON
* Vanguard Protector (26.05) 2T3BTRON | CaptalPlus 1027 RON
* BCR Oiigatiun (26.05) 1047RON | * Fortuna Classic 8RON
* BCREuropa Conservator (26.05.). .. 1024296 RON | * Integro 3968RON
* FDI Zepter Actuni 10035RON | * 37754 RON
* OTP AvantsRO (26.05) 010RON | * BT Clasic 1261RON
* FDI. Investca Alius 43185RON |+ Concerto 11092 RON
* BT Maxim 11,96RON FDIBancpost Active Balanced 96532 RON
* BT index 893RON FDI Sar Focus 529RON
* FON(2605) 508128RON | * KD Optimus 9305 RON
* itercapial 663RON | * BCREuropa Mixt(26.05) 1031164 RON
* Napoca 0GB4RON | * OTP ComodisRO (26.05) 10,10RON
* Omninvest 1003RON | * Simfonia 1 2328RON
* Active Dinamic 17925TRON |+ FDIBancoost Plus 114921 RON
* KD Maxinus 152317RON |+ BCR Monetar (26.05) 1046 RON
* CELE MAI MARI DOBANZI (ipa)  INDICELE OFICIAL AL BVB (26.05.2008)

* Lavedere: B. Romaneascé. 075%  * BET.731175 A 041%
* 11und: B, Roméneasc 1000% BETC:520399 X 031%
* 3luni: B Romaneasca 1075%  * BETFi5312860 242%
* 6luni: B Romaneasca 100%  * ROTX: 1698846, 045%
* 9luni B.Romaneasca 075% .

: 12 onk B. Roméneasca 10.75% CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

Dobénda de refeinta BNR (mai) 905%ian

233RON
Dobénda de poifica monetars: 975%an 237RON
URSUL OFICIAL (2 08)
698 RON 364RON
A 23283RON 3675 RON
RATA LUNARA A INFLATIEI apr. 2008 0,52%
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Cinicul nu
creste
niciodata,
dar comite
sinucidere
intelectuala.

Charles
Reynolds Brown

Volumul tranzactiilor
imobiliare a sedzut cu 68%
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"SE REZOLVA!"
RAPID,
FARA GARANTH MATERIALE

SCRISORI PENTRU
LICITATII

@ BANCA TRANSILVANIA

Romania, la cheremu
producatorilor de gaz

Principiul gazului: “Pretul gaze-
lor naturale, inclusiv al celui ru-
sesc, se stabileste conform con-
lor internationale intre pro-
ducatorii de gaz, in proportie di-
recté cu pretul petrolului. Daci
acesta va creste, se va mari si
pretul international al gazelor,
inclusiv al celui rusesc, obligat
s se alinieze cu cele practicate
de ceilalfi producétori”. (Mi
Macsim, presedintele Camerei
de Comert Roméno-Ruse)

ndiferent de unde va

cumpara gaze, Roma-

nia va plati ce i se va

cere, sustine presedin-

tele Camerei de Comert
Romano-Ruse, Mihai Macsim.
“Analiza noastra estimeaza ca
Romania ar plati la oricare alt
furnizor mai mult decat ar
plati Rusiei, deoarece trans-
portul de la ceilalti este mai
scump. Gazul lichefiat adus
din Golf, Marea Nordului,ori-
care alta locatie decat Marea
de Azov -Marea Neagra va fi
mult mai scump”, ne-a spus
domnia sa.

Daca privim lucrurile din
aceastd perspectivd, majora-
rea pretului gazelor cu 18% so-
licitata recent de “Distrigaz
Sud” este justificata. Pretul
petrolului creste vertiginos:
saptamina trecuta, pe pietele
internationale, un baril se vin-
dea cu 135 de dolari, in
crestere fatad de saptimana
precedents, cand un baril se
vindea cu un pret maxim de

127 dolari.

Oficialii “Distrigaz Sud” au
declarat ca majorarea este ne-
cesara pentru acoperirea “cos-
turilor mai mari cu achizitia
gazelor din import”. Totodata,
au addugat ca, in cazul in care
cresterea de pret nu va acoperi
costurile cu achizitia gazelor
importate din Federatia Rusa,

vor recurge la debransarea
clientilor riu platnici.

Principiul exportului:
“Nu rata piete de 150
de milioane de oameni!”
Balanta comerciala roma-
no-rusa este puternic dezechi-
librata de cererea romaneasca

pentru gaze naturale, iar solu-
tia ar fi ca, in schimb, sa ex-
portam altceva in Rusia. Dar
piata rusa, o piatd de 150 de
milioane de oameni, este sca-
pata din mana de exportatorii
romani.

Natasa Negru
(continuare in pagina 9)

Obligatiunile —
plasamente de interes
pentru administratorii
de pe pilonul IT

Obligatiunile, instrument de
investire pentru administrato-
rii fondurilor de pensii private
obligatorii, vor reprezenta cea
mai importanta componenta a
fondurilor de pe pilonul II, la
fel ca si in cazul pensiilor pri-
vate facultative, ne-a declarat
domnul Dorin Boboc, director
de investitii al “Allianz Tiriac
Pensii Private”.

In primul trimestru din 2008,
administratorii fondurilor de
pensh facullative (pﬂonu] III]

tiillor in depozite bancare, in fa-
voarea obligatiunilor de stat si
municipale. Se pare ca si ad-
mnistratorii fondurilor de pensii
private vor investi in obligatiuni.

Fondurile de pensii private
sunt, prin natura lor, instru-
meote de economisire pe teroen
lung, iar politicile de investitii
ale administratorilor trebuie
sa asigure securitatea, lichidi-
tatea si profitabilitatea acesto-
ra.

Domnul Dorin Boboc ne-a
spus: “Cresterea pietei obliga-
tiunilor este posibila, dar nu
obligatorie - depinde de Gu-

vern sa emita astfel de instru-
mente dupa un program coe-
rent si sa listeze la BVB macar
emisiunile tip benchmark”.
Domnia sa a subliniat ca si
piata bursierd va avea impor-
tanta ei: “Nu cred ca se poate
vorbi despre o crestere a unei
piete in detrimentul celeilalte.
Oricum, cele doua piete sunt
deja foarte diferite din punct
de vedere al volumelor”.

Si domnul Mircea Oancea,
presedintele Comisiei de Supra-
veghere a Sistemului de Pensii
Private (CSSPP), considera ca
obligatiunile raspund foarte
bine cerintelor de investitii ale
fondurilor de pensii private,
care au nevoie de instrumente
performante si stabile pe ter-
men lung. Administratorii fon-
durilor de pensii private obliga-
torii sunt indreptatiti sa isi pro-
puna politici de investitii in care
plasamentele in titluri de stat
au ponderi cuprinse intre 51%
si 67,5% din total, a subliniat
domnul Oancea.

Corina Frastelni
(continuare in pagina 6)

Alimentele mai ieftine promise
s-au pierdut prin Parlament

Produsele agro-alimentare
mai ieftine promise de alesii
neamului inca din luna fe-
bruarie a anului curent risca
sa se transforme intr-o noua
momeala electorala, intrucat
initiativa legislativa de redu-
cere a TVA la alimentele de
baza s-a pierdut prin Parla-
ment, iar tendinta de crestere
a preturilor la materia prima

utilizata in industria agro-ali-
mentara pare de neoprit.
Desi Senatul a aprobat
inca din data de 6 februarie
2008 o initiativa legislativa
care urmarea reducerea TVA
la paine, carne, lapte, ulei ve-
getal si zahar, de la 19% la
5%, iar parlamentarii opozi-
tiei si-au mediatizat puternic
reusita, prezentand-o ca si

cum ar fi produs efecte ime-
diate de la votul lor, in reali-
tate, nimeni nu are niciun in-
teres ca produsele agro-ali-
mentare sa se ieftineasci pe
cheltuiala bugetului de stat
si sd treaca si de Camera De-
putatilor.

Catélin Deacu
(continuare in pagina 2)

“BARCLAYS CAPITAL":

Valutele europene vor castiga de pe
urma cresterii pretului petrolului

Valutele europene vor bene-
ficia de pe urma ascensiunii
puternice a pretului petrolului,
datorita eficientei energetice a
regiunii, a exporturilor catre
statele producatoare de titei si
avigilentei fata de inflatie, sus-
tin analistii “Barclays Capital”.
in opinia acestora, euro, lira
sterlina, francul elvetian, coro-
ana suedeza si cea norvegiana
vor avea evolutii “relativ bune”,
in conditiile in care va creste
pretul petrolului.

“Europa este bine pozitionata
in noul tipar, dar SUA nu”, sus-
tine David Woo, sef al departa-
mentului de strategie valutara
globala din cadrul “Barclays”.

Anul acesta, euro s-a apre-
ciat cu 8,9% fata de dolar,

inregistrand cursul maxim
istoric la data de 22 aprilie:
1,6019 dolari. leri, euro avea
un curs de peste 1,57 dolari,
iar cei de la *Barclays Capital”
anticipeaza ca, in urmatoarele
trei luni, moneda unica va fi
cotata la 1,59 dolari.

Moneda SUA a pierdut teren
in baza temerilor legate de po-
sibilitatea intrarii economiei
americane in recesiune, ca ur-
mare a pierderilor din criza cre-
ditelor ipotecare subprime. In
acelasi timp, cotatia petrolului
a crescut puternic, producato-
rii de profil cautand sa obtina
preturi mai mari in dolari, ca sa
compenseze veniturile scizute
din importuri, spun specialistii
de la “Barclays Capital”.

in opinia lor, astfel s-a creat
“un cerc vicios”, in care pretul
mare al energiei a umflat defi-
citul comercial al SUA.

leri, cotatia petrolului
depasea 133 dolari/baril in
sedinta electronica after-hours
de la New York, dupa ce, sap-
tamana trecutd, consemnase
nivelul maxim al tuturor tim-
purilor: 135,09 dolari/baril.

“Barclays Capital” arata ca,
in Europa, consumul de petrol
este inferior celui din America.
Potrivit “Barclays”, in 2006,
consumul de petrol a fost mai
mic de 2% din PIB-ul nominal
in Norvegia, Elvetia, Marea
Britanie si Suedia, comparativ
cu peste 3,5% in SUA si Cana-
da. (Alina Vasiescu)
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UN PAS ENORM PENTRU PIATA

A fost aprobat mecanismul de
garantare a tranzactiilor
zilnice cu energie

Reglementatorul
pietei de energie —
ANRE — a aprobat, la
finele saptamanii tre-
cute, procedurile si
conventiile aferente
mecanismului de Con-
traparte Centrala pen-
tru tranzactiile cu
energie electrica efec-
tuate pe Piata pentru
Ziua Urmatoare (PZU).
Astfel, sunt mult dimi-
nuate riscurile de ne-
plata in urma tranzac-
tiilor incheiate pe piata
spot, creste increderea
in PZU si, implicit, sili-
chiditatea, si se face
un pas important in
proiectul de constitui-
re a pietei regionale de energie.
BCR a fost desemnata, in
2007, in urma unei licitatii,
banca — cont central pentru
tranzactiile pe PZU.

Reprezentantii ANRE ne-au
spus ci durata lunga de apro-
bare a procedurilor este
obisnuitd in asemenea cazuri
(n.r. mecanismul trebuia sa fie
functional din martie) pentru
caau fost necesare aprobari de
la mai multe institutii si con-
sultarea temeinici a parti
pantilor la piata. OPCOM, ad-

ministratorul PZU, a anuntat,
la finele anului trecut, ca a fi-
nalizat implementarea siste-
mului informatic si ca a trimis
procedurile si conventiile spre
analiza ANRE si a participanti-
lor la piata. In ianuarie 2008,
au avut loc discutiile si dezba-
terile asupra lor.

Victor Ionescu, directorul
general al OPCOM, ne-a decla-
rat: ,Aprobarea procedurilor
de catre ANRE reprezintd un
eveniment extrem de impor-
tant pentru PZU. a-

rea rolului de contra-
parte reprezinta solu-
tia fireasca pentru
inlaturarea neplatilor,
solutie pentru care
procedura de suspen-
dare nu reprezenta
decat un palid substi-
tut, care nu a convins
pe furnizorii striini li-
centiati in Romania, sa
tranzactioneze, pana
in prezent, pe PZU.
Acum se va schimba
acest lucru. Ne astep-
tam la o consolidare,
ce-i drept cu intarzie-
re, a pietei spot, prin
activarea unor partici-
panti importanti, in de-
trimentul altora, care
nu vor mai putea incurca atat
pe alti operatori, cat si pe
OPCOM”.

Ion Lungu, presedintele
Asociatiei Furnizorilor de
Energie Electrica din Romania
(AFEER), apreciaza ca mecanis-
mul de Contraparte Centrala
este foarte important pentru
piata spot, aducand garantii
ferme tranzactiilor si operato-
rilor.

Allna Toma Vereha
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