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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (29.05.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI apr. 2008 0,52%

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 10,009 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,5474 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,76 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,89 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,57 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,02 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0146 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 24,7661 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,48 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10269,34 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0413 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,08 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,3237 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,1 RON

• BT Index. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,92 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,8128 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,66 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,687 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,01 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,7693 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,383 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84,92 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,42 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10111,75 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,008 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,10 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,96 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,52 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,31 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,15 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9802 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37,8643 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,63 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,33 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,6944 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,32 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,3253 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10285,08 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,11 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,3 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 11,497 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,47 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: B. Româneascã, Garanti Bank . . . . . 10,00%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 12 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mar.): . . . . 1.623 RON

• Dobânda de referinþã BNR (mai): . . . . . . . . 9,05%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . 9,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (28.05.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6716 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3409 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (28.05.2008)
• BET: 7.487,65 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,01%

• BET-C: 5.298,48 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,52%

• BET-Fi: 54.451,00 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,63%

• ROTX: 17.465,12 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,48%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (28.05.2008)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,34 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,36 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,66 RON

• V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,68 RON

CNVM OBLIGÃ SIF-URILE SÃ ÎNTOCMEASCÃ BILANÞURI CONSOLIDATE:

Sute de mii de euro
cheltuite de SIF-uri,
pe exigenþa CNVMALERT

C
âteva sute de mii
de euro vor trebui
sã scoatã societã-
þile de investiþii fi-
nanciare din bu-

zunare pentru a reuºi sã înde-
plineascã, pânã la 31 august,
exigenþa Comisiei Naþionale a
Valorilor Mobiliare sã prezinte
bilanþurile consolidate pe
2007.

Fiecare SIF trebuie sã întoc-
meascã bilanþul consolidat al
tuturor companiilor din por-

tofoliu unde are o deþinere de
peste 20% din capital. În cazul
SIF1 Banat Criºana este vorba
de consolidarea bilanþurilor a
aproximativ 100 de societãþi.

“Auditarea datelor financia-
re ale acestor companii ne-ar
costa, în cel mai fericit caz, un
milion de euro”, ne-a spus
Ioan Cuzman, preºedintele
SIF1. Domnia sa ne-a explicat
cã dispoziþia CNVM este o con-
secinþã a alinierii la o directivã
europeanã.

“Aceastã directivã însã, pe
lângã faptul cã nu este apli-
catã în þãri din Uniunea Euro-
peanã (exemplu Spania, Portu-
galia, Luxemburg), are trei ex-
cepþii, dintre care douã se apli-
cã SIF-urilor, ºi anume cazul
în care costul realizãrii bilan-
þului este foarte mare ºi cazul
în care activitatea companiei
se bazeazã pe vânzarea acþiu-
nilor”, potrivit domnului Cuz-
man.

Preºedintele SIF1 a solicitat

deja o întâlnire cu reprezen-
tanþii CNVM pentru a încerca
sã anuleze decizia.

Sorin Turtoescu, preºedin-
tele SIF2 “Moldova”, subscrie
la necesitatea întâlnirii de ur-
genþã cu CNVM, sperând
într-o “rezolvare convenabilã”,
înþelegând prin asta “ renunþa-
rea la realizarea bilanþului
consolidat”.

“Ne-am lovit de refuzul com-
paniilor de a primi echipe de
auditori”, ne-a precizat dom-
nul Turtoescu. Pentru a evita
aceastã situaþie, SIF Moldova
a încercat sã-ºi diminueze par-
ticipaþiile uºor sub 20%, potri-
vit preºedintelui SIF2, care
estimeazã costurile aplicãrii
dispoziþiei CNVM la trei-cinci
sute de mii de euro.

Reprezentanþii SIF mai
susþin cã au raportãri curente,
portofoliile sunt cunoscute ºi
cã bilanþul consolidat nu este
relevant, mai ales cã va fi pu-
blic la finele lunii august. Mai
mult, contul de stocuri conso-
lidat ar aduna “agrafele de bi-
rou de la SIF, morcovii de la o
societate agricolã ºi tractoare-
le altei societãþi”, potrivit re-
prezentanþilor celor douã
SIF-uri.

Mai rezervat, Petre Pavel
Szel, preºedintele SIF4 “Mun-
tenia”, ne-a spus: “Nu privim
cu simpatie acest proces ºi nu
ºtim cât va costa."

Adina Ardeleanu
(continuare în pagina 3)

EVOLUTII FINANCIARE

Preþul þiþeiului a pierdut
cinci dolari în douã zile

Cotaþia petrolului brut a
scãzut ieri, la New York,
pânã la nivelul minim al ulti-

mei sãptãmâni, pe fondul te-
merilor legate de faptul cã
preþul record înregistrat în
ultima vreme va reduce con-
sumul de benzinã în vârful
sezonului estival. În numai
douã zile, preþul petrolului a
pierdut mai bine de cinci do-
lari.

Amintim cã, la data de 26
mai, preþul benzinei a atins, la
pompã, nivelul maxim al tutu-
ror timpurilor, reducând cere-
rea într-un moment în care
aceasta, în mod normal,
creºte.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 9)

COLLIERS INTERNATIONAL

Încetinire semnificativã a
ritmului de creºtere a
tranzacþiilor imobiliare

P
iaþa imobiliarã din þara
noastrã a fost bulversatã
de criza financiarã inter-

naþionalã ºi de zvonurile pri-
vind o iminentã prãbuºire a
preþurilor imobilelor. Condu-
cerea „Colliers Internaþional”
susþine cã, din acest motiv,
creºterea pieþei din primul tri-
mestru al anului a fost sub
aºteptãri, dar peste rezultatele
din primul trimestru al anului
trecut.

Bogdan Georgescu, directo-
rul general al „Colliers Interna-
þional”, a explicat, ieri, într-o
conferinþã de presã: „În 2006 ºi
2007, piaþa a cunoscut un ritm
de creºtere fabulos. Este nor-
mal ca aceastã creºtere sã
încetineascã. Acest lucru a
produs confuzie pentru cã

aºteptãrile pieþei erau mult mai
mari. Investitorii ºi cumpãrãto-
rii sunt mult mai prudenþi, fi-
nanþarea se acceseazã mai

greu, iar creditele ipotecare
pentru locuinþe s-au scumpit.
Pe termen lung, noi ne pãstrãm
optimismul pentru cã este nor-
mal ca ritmul de creºtere acce-
lerat sã încetineascã la un mo-
ment dat. Activitatea din imo-
biliare  ºi  construcþii  este,  în
continuare, în creºtere”.

Ilinca Pãun, director în cadrul
„Colliers”, susþine cã numãrul
de tranzacþii cu apartamente noi
din Capitalã a scãzut cu circa
30% în trimestrul I din 2008 faþã
de trimestrul IV din 2007.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 2)

Finanþele þin cu
dinþii de birurile la
carburanþi

Ministrul Economiei ºi Fi-
nanþelor, Varujan Vosganian
refuzã sã coboare nivelul de ta-
xare ºi de accizare a produse-
lor petroliere. Aceasta este, de
altfel, o soluþie prin care statul
ar putea tempera evoluþia
ascendentã a preþurilor carbu-
ranþilor de pe piaþa internã.

Ministrul Vosganian nu con-
siderã cã o mãsurã fiscalã de
reducere a nivelului de taxare
ºi accizare ar avea impact asu-
pra preþuri lor la pompã,
întrucât, în opinia sa, respon-
sabile de tarifele ridicate de pe
piaþã sunt companiile petrolie-
re. Domnia sa îºi menþine opi-
nia cã acestea speculeazã
creºterea cotaþiilor internaþio-
nale a barilului de petrol ºi îºi
maximizeazã profiturile.

Varujan Vosganian consi-
derã: „Preþurile carburanþilor
comercializaþi pe piaþa inter-
nã sunt ridicate, comparabile

cu cele din alte state europe-
ne. Pe fondul unui baril cotat
la circa 135 de dolari, compa-
niile petroliere locale înregis-
treazã profituri uriaºe faþã de
perioada similarã a anului
trecut”.

Pentru a nu provoca deze-
chilibre la bugetul de stat, mi-
nistrul exclude posibilitatea
reducerii taxãrii ºi accizãrii
carburanþilor, dar sugereazã
Consiliului Concurenþei sã
înceapã o nouã investigaþie
pentru a vedea care este nive-
lul competiþiei de pe piaþa in-
ternã.

Vosganian a precizat cã þara
noastrã are rezerve interne im-
portante de petrol dar ºi un ni-
vel scãzut de taxare ºi accizare
comparativ cu alte state mem-
bre ale UE.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 9)

În teorie, votul e considerat fie ca drept, fie ca func-
þie, dar în practica româneascã el devine doar o sim-
plã tranzacþie. De aceea, pentru politicienii implicaþi
este mult mai avantajos ca numãrul votanþilor sã fie
cât mai mic cu putinþã. Cu cât alegãtorii sunt mai pu-
þini, cu atât rezultatul negocierii este mai uºor de an-
ticipat. Beneficiind de un electorat captiv - de multe
ori format din categoriile defavorizate asistate social
- dar fructificând totodatã ºi incapacitatea partidelor
adverse de a construi alternative locale credibile, pri-

marii în funcþie pornesc, în cele mai multe cazuri, ca favoriþi. Iar absenteismul îi
avantajeazã, pentru cã doar astfel pot controla mai bine situaþia de pe teren.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat "Alegeri sau tran-

zacþii?", semnat de Cristian Pîrvulescu.

EDITORIAL

Wienerberger vrea sã deschidã noi fabrici de cãrãmidã
în România

Compania austriacã Wienerberger, cel mai mare producãtor de
cãrãmizi din lume, a anunþat cã vrea sã deschidã noi fabrici de cã-
rãmidã în România pânã în 2012, ca parte a planului de extindere
în zona Balcanilor. Compania austriacã vrea sã deschidã 25 de fa-
brici de cãrãmidã pânã în 2012, dintre care opt în Rusia ºi restul în
România, Bulgaria, Polonia ºi Ucraina. Reprezentanþii Wienerber-
ger au mai anunþat cã poartã tratative pentru posibile achiziþii sau
constituirea unor companii cu capital mixt. “Cea mai simplã va-
riantã ar fi sã cumpãrãm o fabricã deja existentã ºi sunt optimist cã
vom ajunge în curând la o înþelegere", a adãugat responsabilul cu
activitãþile Wienerberger în Bulgaria, Gernot Schoebitz.

Wienerberger a inaugurat o fabricã de cãrãmidã în Bulgaria, la
Lukovit. Compania austriacã a cumparãt fabrica în 2006 ºi a
transformat-o în cea mai mare unitate producãtoare de cãrãmizi
din Europa. (N.I.)

ÎNTORSÃTURÃ LA BURSÃ

Noile vedete s-au dus în
bot

Noile stele ale Bursei de
Valori Bucureºti, acþiunile
“Amonil” ºi “Azomureº”, au
cãzut ieri cu 7,85% ºi 8,47%.
Acestea sunt primele corec-
þii importante dupã creºteri-
le ameþitoare din ultimele

douã sãptãmâni. Mai mult,
“stelele cãzãtoare” au fost
cele mai lichide în ºedinþa de
ieri.

Cele douã titluri au înregis-
trat, în aceastã lunã, salturi
ale preþurilor de aproape 15%,
pe fondul unor volume, de ase-
menea, în creºtere.

Brokerii au pus evoluþia ce-
lor douã acþiuni pe seama ce-
rerii mari la îngrãºãminte, ca-
uzate de criza alimentarã la ni-
vel mondial ºi pe seama rezul-

tatelor financiare bune ale ce-
lor douã societãþi. Însã, în con-
diþiile în care majoritatea com-
paniilor de la Bursã au rapor-
tat rezultate extraordinare
dupã primele trei luni ale anu-
lui fãrã efecte vizibile pe piaþa
de capital, este greu de crezut
cã “efervescenþa” de pe AMO ºi
AZO a fost mai mult decât
rezultatul unor acþiuni
speculative.

Adina Ardeleanu

SCANDALUL CATEDRALEI SF. IOSIF

Autorizaþia pentru clãdirea de 19 etaje ar putea fi
anulatã

Primarul sectorului 1, Andrei Chiliman, solicitã primarului Capita-
lei, Adriean Videanu, sã anuleze de urgenþã contractul de concesiune
a terenului de lângã Catedrala „Sf Iosif”. Lotul a fost concesionat, la fi-
nele anului 2005, cãtre SC „Millennium Building Development” SRL,
care a ridicat structura unei clãdiri de birouri cu 19 etaje.

Andrei Chiliman a declarat, ieri, într-o conferinþã de presã, cã
aceastã concesiune este ilegalã ºi cã Primãria sectorului 1 va
începe demersurile pentru anularea autorizaþiei de construire
prin care a permis „Millennium Building Development” sã ridice
o clãdire de birouri de 19 etaje lângã imobilul monument istoric
al Catedralei „Sf. Iosif” SRL. Domnia sa susþine cã tocmai aceastã
concesiune a stat la baza emiterii autorizaþiei de construire.

Terenul concesionat are o suprafaþã de 116 mp ºi este proprie-
tate privatã a Bisericii Reformate Calvine. Primarul Chiliman ara-
tã cã, prin sentinþa civilã, definitivã ºi irevocabilã, nr.
6245/30.05.1996 a Judecãtoriei Sectorului 1 Bucureºti, Biserica
Reformatã Calvinã este proprietara suprafeþei de 469,98 mp, te-
ren situat lângã curtea actualei Catedrale „Sf. Iosif”. Aceastã su-
prafaþã de teren a fost întabulatã de Biserica Reformatã Calvinã
sub numãrul cadastral 9020/2000, la Oficiul de Cadastru al Mu-
nicipiului Bucureºti. Terenul situat pe strada Luteranã - General
Berthelot, în suprafaþã de 116 mp, care face obiectul contractului
de concesiune amintit, se suprapune integral peste o parte a pro-
prietaþii Bisericii Calvine, afirmã Andrei Chiliman. Domnia sa a
concluzionat cã Municipiul Bucureºti - prin primarul general
Adriean Videanu - a concesionat ilegal lotul de 116 mp, care nu fã-
cea parte din domeniul privat al administraþiei locale. (A.T.) CNVM a impus rigori cãrora SIF-urile nu le gãsesc rostul. (În fotografie, preºedintele CNVM, Gabriela Anghelache)

Compania de consultanþã imobiliarã “Colliers International” a lansat, ieri, ºi un in-
dice imobiliar ca instrument de mãsurare a evoluþiei pieþei rezidenþiale din Bucu-
reºti. Indicele BREI (Bucharest Real Estate Index) va monitoriza evoluþia preþurilor
apartamentelor noi ºi vechi din Capitalã. Formula de calcul se bazeazã pe preþuri-
le solicitate de proprietari ºi investitori. Datele luate în calcul sunt preþurile de
vânzare solicitate de proprietari, dar ºi preþuri de tranzacþionare colectate de la
agenþiile partenere.
Potrivit indicelui BREI, cele mai multe vânzãri de apartamente s-au înregistrat în
sectorul 3 al Capitalei, în cartierul Titan. Cele mai slabe au fost vânzãrile din sec-
torul 5. La data de 1 mai 2008, preþul mediu de vânzare a unei locuinþe din Bucu-
reºti a fost de 1.888 de euro/mp suprafaþã construitã. Media de preþ la 1 ianuarie
2005, când nu existau proiecte de apartamente noi în Capitalã, a fost de 664 de
euro/mp. Acest preþ a crescut vertiginos pânã în acest an, în luna februarie, când
pe piaþa de apartamente vechi s-a remarcat o scãdere a preþurilor solicitate de
proprietari. La 1 mai 2008, preþurile apartamentelor vechi ajunseserã la acelaºi
nivel cu cele ale locuinþelor noi.
Indicele calculat de „Colliers” indicã luna octombrie 2007 ca moment în care preþul
pe metru pãtrat construit al vechilor apartamente a depãºit nivelul înregistrat de
cele noi. Acum apartamentele noi sunt mai ieftine cu 11 euro/mp decât cele vechi.

- Alo, cumpãrã-mi “Amonil”, te rog!
- “Amonil”?
- Da, ai vãzut cã a crescut ieri încã
15%…
- Domnule…
- Vreau sã fiu, primul, la nouã treizeci,
cumpãrã-mi tot atât cât am!
- Domnule…
- Te rog sã nu întârzi!
- Domnule…
- Da, ce este?!
- Azi aveþi un câºtig de sutã la sutã
pe “Amonil”; n-ar fi bine sã vindeþi?
- Te rog sã nu-mi faci necazuri. Cum-
pãrã ºi gata!
- ªi totuºi…
- Nu. Cumpãrã!
Dupã acest ordin net, brokerul s-a
supus. A cumpãrat. Pe parcursul zi-
lei ºi-a informat clientul cã “Amonil”
cade. Cã totul este o pocnitoare. ªi
cã pânã atunci crescuse speculativ.
La sfârºitul zilei i-a comunicat clien-
tului:
- “Amonil” a închis cu minus 7%. Pe
tot ceea ce deþineþi, aveþi o pierdere
de 22% faþã de cât aveaþi de dimi-
neaþã. Dacã vindeþi, atunci rãmâneþi,
totuºi, în câºtig faþã de investiþia ini-
þialã.
Clientul a ºovãit doar o clipã, dupã
care i-a rãspuns, sigur de sine:
- Mâine se va reface.

MAKE


