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sa publice informatii

[ ___________ALERT |
Cererea de alimente si
biocombustibili ridica peste
asteptari pretul cerealelor

Pretul graului si al porumbului ar putea fi cu 26% mai mare in
urmatorii zece ani, decat cel anticipat in acest sens la finele lui
2007, din cauza sporirii cererii pentru alimente si biocombusti-
bili, anunta un raport realizat de Organizatia pentru Cooperare
si Dezvoltare Economica (OECD), in colaborare cu Natiunile Uni-
te. Potrivit analizei, graul va costa 231,60 dolari tona metrica in
anii 2016-2017, iar porumbul ar putea avea un pret de 166,60
dolari tona. In raportul realizat anul trecut, cele doua organizatii
preconizau un pret de 183,20 dolari pentru tona de grau,
respectiv 138,20 dolari pentru tona de porumb.

“Schimbarea dietelor, urbanizarea, cresterea economica si
expansiunea populatiei determind o cerere sporita de alimen-
te si nutreturi in tarile in curs de dezvoltare”, spun autorii
analizei, subliniind c&, desi are o utilizare mai redusa decat ali-
mentele, biocombustibilul este tot mai cautat, astfel ca devine
sursa cea mai importanta de crestere a cererii de cereale in acest

deceniu.

Preturile record atinse pe piata petrolului impulsioneaza cere-
rea pentru combustibili alternativi, precum etanolul, care este
fabricat din porumb sau trestie de zahar. Consumul total de ce-
reale pentru fabricarea de etanol va creste cu 40% in perioada
mentionata, la circa 98 de milioane de tone, sustin cei de la

Natiunile Unite.

Pretul graului, al porumbului, orezului si boabelor de soia a
crescut pani la niveluri record anul acesta, ca urmare a reduce-
rii stocurilor mondiale de cereale, respectiv a sporirii cererii.
Specialistii Bancii Mondiale sunt de parere ca 33 de state — din
Mexic pana in Yemen, s-ar putea confrunta cu proteste sociale
din cauza majorarii, vreme de sase ani la rand, a pretului

alimentelor si energiei.

2008 - an de varf pentru pretul graului

Raportul citat mai arata ca, probabil, anul acesta va fi inregis-
trata cotatia maxima pe piata graului: 318,60 dolari tona, dupa
care, pana in 2018, vom asista la un declin de 28%.

Pretul porumbului va scadea la 164,60 dolari tona in 2018, de
la 181,30 dolari tona anul acesta, in conditiile in care productia
va spori cu 15%. In ultimii patru ani, pretul mediu al porumbu-
lui a fost de 113,20 dolari tona, noteaza raportul.

Alina Vasiescu

EDITORIAL

Ar mai fi un spatiu arhitectural construit. Eclectic,
prin natura dezvoltarii istorice si prea putin reprezen-
tativ, dacé-l compari, spre exemplu, cu patrimoniul
tural al Parisului, al Londrei sau al Romei.
exista 0 mostenire, fara de care identitatea
lor ar fi profund alterats, daca nu cumva cu
totul desfiintatd. Ce se intimpla cu ea? Ce au facut
cei care vin si pleaca din scaunele primariei pentru a
péstra si imbogati aceasta identitate. NIMIC! Cu ex-

ceptia, care trebuie mentionata, a inrautatiri situa-

tiei si asa dramatice.
Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Poveste cu loc vi-
ran”, semnat de Cornel Codita.
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (30.05.)

* FDI Zepter Obigatini 10022RON
* Pioneer Europa Oblgafuni 375145 RON
* BCR Clasic (29.05) 17,76 RON
* Fortuna Goig 1489 RON
* Orzont (28.05) 1557 RON
* Toza (2905) 54,02RON
* Stavio 80337 RON
* Vanguard Protector 27716 RON
* BCR Obiigatun (20.05) 1048 RON
* BCR Europa Conservalor (29.05.). . 10269.34 RON
* FDI Zepter Actuni 100747 RON
* OTP AvantsRO 10.13RON
* FDI Investica Alius 4,383 RON
* BT Maxim 1233RON
* BT index 902RON
. F 50,5393 RON
* Intercapial (29.05) 666 RON
* Napoca 06999 RON
* Omninvest 1006 RON
* Acive Dinaic 17,9677 RON
* KD Maximus 16,6362 RON

* BCRExpert(20.05) 8,92RON
* FDIStarNext 55RON
* BCR Europa Avansat (29.05) ... 1011175 RON
* FDIZepler Mixt 10,0254 RON
* OTP BalansisRO 1014 RON
*F 598 RON
* BCR Dinaric (20.05) 2152RON
* Capial Plus (29.05) 1031 RON
* Fortuna Classic 831 RON
. 40051 RON
334033RON

BT Clasic 1267RON

* Concerto 111.85RON
* FDI Bancpost Active Balanced 97813 RON
* FDIStar Focus. 536RON
* KD Optimus 9,368 RON
* BCR Europa Mixt(20.5). 10285 08 RON
* OTP ComadisRO 10,11 RON
* Simfonia 1 233RON
* FDI Bancpost Plus 114995 RON
* BCR Monetar 29.05) 1047 RON

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)

* La vedere: B. Romaneasc. 075%
* 1luna: B, Roméneascé, GarantiBark ... 1000%  * BET-C:538858 X T0%
* 3iuni: B, Romaneasca 1075%  * BETFi5603014 X 290%
* 6luni: B Romaneasca 1M00%  * ROTX: 1768208 12
* 9luni: B Romaneasca 0% o

* 12lun: B. Roméneasea 1075%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* (a depozte I i al persoanelr fizce) SCHIMB DIN BUCURESTI (29.05.2008)

* Salarl mediu bruteconomie (mar).... 1623RON = por

* Dabénda e referints BNR (ra) 905%an ¢ Edmond 233RON
* Dobénda de poltcs monetaré 975%an V- Pers Exchange 236RON
BNR: CURSUL OFICIAL (29.05.2008) * EURO

“Euo I649RON  * C-Edmond 364RON
* Dolar A 23450R0N  * V-Edmond 367RON
RATA LUNARA A INFLATIEI apr. 2008 0,52%

12+20 PAG.

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

E mare lucru sa
nu lasi nimic pe
maine.

Baltasar Gracian

Constructia Spitalului
Regional de Urgente lagi va
incepe in vard

O pag. 12

"SE REZOLVA!"
RAPID,
FARA GARANTH MATERIALE

SCRISORI PENTRU
LICITATII

@ BANCA TRANSILVANIA

Provizioane “buclucase”

ar putea Incurca socotelile
de listare a Fondului
Proprietatea

" Daniela Lulache, Directol

r Gener:
Fondului Proprietat

ondul Poprietatea a
incheiat anul trecut
cu un profit brut de
249,6 milioane lei,
insa, din cauza de-
precierii valorii unor participa-

tii, din aceastd suma ar trebui
deduse provizioanele pentru
ajustarea valorii imobilizarilor
financiare, care ar putea lisa
Fondul in pierdere. In aceasta
eventualitate, calendarul de li-

stare a FP ar fi, din nou, deca-
lat, intrucat regulile Bursei ii
cer sa inregistreze profit doi
ani consecutiv.

Provizioanele “buclucase”
cu cel mai mare impact asupra
profitului Fondului sunt cele
pentru detinerile la “Nucleare-
lectrica” si “Hidroelectrica”.
Daca, in primul caz, situatia
este pe cale s se rezolve, in ca-
zul “Hidroelectrica” reprezen-
tantii Fondului nu sunt deloc
optimisti.

“Conform legii 247 /2005, FP
detinea 20% din actiunile «Nu-
clearelectricar, insa, in urma a
doua majorari de capital, am
ajuns la 9,7%, deoarece FP nu
a primit actiuni si detinerea
s-a diminuat”, a spus Daniela
Lulache, director general al
“Fondului Proprietatea”, ex-
plicand: “Pentru prima majo-
rare, am clarificat faptul ca nu
trebuia sa se intample asa, ca
Fondul trebuia sa primeasca
actiuni si urmeaza sa le pri-
mim, astfel incat vom ajunge
la o participatie de 17% si spe-
ram ca nu va mai fi nevoie sa
constituim provizion. Pentru a
doua majorare, inci purtim
discutii. Provizionul total
pentru Nuclearelectrica era de
380 milioane lei”.

Doamna Lulache nu are so-
lutii pentru rezolvarea situa-
tiei “Hidroelectrica”, insd a de-
clarat: “Din informatiile pe
care le avem astazi (n.r. ieri),
consideram ca vom incheia
exercitiul financiar cu profit”.

Amenda pentru
intarzierea depunerii
situatiilor financiare

Pentru ca nu a depus pani
ieri (termenul limitd) situatiile
financiare aferente anului tre-
cut, Fondul Propritatea va plati
amenda, pret considerat de ca-
tre reprezentantii FP mult mai
mic decat o eventuala amanare
alistarii. “Inainte sa prezentam
situatiile financiare auditate,
vrem sa rezolvam problema
provizioanelor”, a spus Daniela
Lulache. Directorul general al
FP a mai adaugat ca raportul fi-
nanciar va fi prezentat pana la
finalul lunii iulie.

Venituri cu 25% peste
cele bugetate

in anul 2007, FP a obtinut
venituri financiare totale in
suma de 283,9 milioane lei,
fata de 81 milioane lei, in anul
2006 - in crestere cu 250%.
Ponderea cea mai mare in ve-
niturile financiare o reprezinta
veniturile din interese de par-
ticipare (206,2 milioane lei) si
veniturile din dobanzi (30,8
milioane lei).

Cheltuielile de exploatare, in
anul 2007, au fost de 5,6 mi-
lioane lei, in scadere fata de
anul 2006, cand au fost inre-
gistrate cheltuieli de exploatare
de 6,8 milioane lei.

Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 3)

Moody’s: La finantarea
datoriilor, Romaénia si
Ungaria sunt cele mai
vulnerabile

Ratingul tarii noastre si al
altor catorva state europene,
ar putea fi in pericol in condi-
tiile unei ,aterizari dure” a eco-
nomiei dupi perioada de
crestere economica, conform
unui raport al agentiei inter-
nationale de rating Moody’s.

Agentia a realizat o evaluare
financiara a unor state central
si est-europene care se con-

dezechilibre sa se materializeze
«intr-o aterizare dura» a crescut
din ce in ce mai mult odata cu
recentele turbulente din pietele
de capital internationale.”

In urma evaluarii, agentia
de rating a realizat o clasificare
a acestor tari, in functie de in-
tensitatea unui astfel de im-
pact asupra riscului de tara,
din perspectiva nivelului dato-

frunta cu tensiuni
mice in urma unor niveluri ridi-
cate ale deficitului de cont cu-
rent si a cresterii rapide a credi-
telor din ultimii ani. Kenneth
Orchard, analist al agentiei Mo-
ody’s, si autor al raportului, su-
stine cé ,posibilitatea ca aceste

Monica Barbuletiu: Roméania
este principala destinatie din
Europa de Sud-Est pentru
investitiile stréine directe
Monica Barbuletiu, vi 7

riei si al . Statele
analizate au fost impartite in
trei categorii, caraterizate prin
risc redus, moderat respectiv
ridicat.

Andreea Araboaei
(continuare in pagina 7)

Lucian Anghel: agentiile
internationale de rating sunt
prea pesimiste

Lucian Anghel, economist sef al BCR,

i
Agentiei Romane pentru Investitii
Stréine (ARIS) ne-a declarat: “Rom-
ania rmane principala destinatie din
Europa de Sud-Est pentru investitii
striine directe, potrivit un
binecunoscutei compani
tanta si audit .

rating sunt prea pesimiste, iar progno-
zele pe care acestea le-au realizat au
fost gresite in mod constant. Cu toate
acestea, influenta pe care ele o au se
reflecté asupra investitorior care pla-
nuiesc s& intre pe piata romaneascs,

(continuare in pagina 7)

(continuare in pagina 7)

MILLENNIUM BUILDING DEVELOPMENT:

"Concesionarea terenului de Iinga
Catedrala Sf. losif este legala"'

Conducerea “Millennium
Building Development”, com-
pania care construieste o cladi-
re cu 19 etaje langa Catedrala
Sf. Iosif (monument istoric) din
Capitala, sustine ci Andrei
Chiliman, primarul sectorului
1, ii aduce acuzatii nefondate si
face afirmatii mincinoase. Ofi-
cialii “Millennium Building De-
velopment” sustin, intr-un co-
municat de presa remis redac-
tiei, ci nu existd nicio situatie
de ilegalitate in relatia cu Bise-
rica Reformata Calvina, asa
cum a afirmat, in urma cu
doua zile, primarul Chiliman.

Potrivit sursei citate, terenul
concesionat pentru ridicarea

imobilului de birouri nu se su-
prapune cu proprietatea Bise-
ricii Reformate Calvine: “Si-
tuatia de suprapunere care a
existat in trecut a fost solutio-
nat in instantd in favoarea
«Millennium Building Develop-
ment» si a Primériei Capitalei.
Litigiul a fost inchis inaintea
concesionarii terenului in cau-
24, prin Sentinta nr. 8868/11
noiembrie 2004, la Dosarul cu
nr. 18224/2004".
Conducerea “Millennium
Building Development” afirma
ca toate contractele legate de
concesiune au fost prezentate
primarului Chiliman, care le-a
studiat in dosarul de autorizare

si a semnat documentul in de-
plina cunostinta de cauza. “In
cadrul campaniei electorale,
domnia sa uita ca a semnat au-
torizatia de construire dupa ce
discutase cu noi legalitatea tit-
lului si a contractului de conce-
siune si pretinde ci a aflat ce a
semnat abia acum, cu doar trei
zile inainte de alegerile locale”,
mai sustine sursa citata. In pre-
zent, lucrérile de construire a
imobilului cu 19 etaje de langa
Catedrala Sf. Josif sunt sistate,
in urma deciziei instantei, pana
la solutionarea litigiului
Arhiepiscopia Romano-Catoli
Bucuresti, proprietara imobilu-
lui. (A.T.)

Nabucco — mai scump cu trei
miliarde de euro

Studiul de fezabilitate pen-
tru constructia gazoductului
Nabucco, executat in anul
2005, a indicat un necesar de
investitii de aproximativ cinci
miliarde de euro pentru reali-
zarea proiectului."Nabucco
Gaspipeline International”,
compania de proiect, a reac-
tualizat studiul si a constatat
ca investitia costd, acum,
aproape opt miliarde de euro.

Reinhard Mitschek, directo-
rul general al companiei, a ex-

plicat: “Din 2005 si pana in pre-
zent, pretul titeiului s-a dublat.
Acest lucru a condus si la pre-
turi ridicate pentru toate surse-
le primare de energie precum si
la cresterea pretului otelului. In
plus, cererea de otel este ridica-
ta datoritd numeroaselor pro-
iecte de mari dimensiuni, jar
companiile de otel profitd de
aceasta cerere. Costurile de
investitii pentru proiectul de
construire a unei conducte cu o
lungime de 3.300 km, care sa

transporte 31 milicane mc de
gaze naturale, sunt prognozate,
acum, la 7,9 miliarde de euro”.
Potrivit unui comunicat de
presa remis redactiei, prognoza
modificata este rezultatul unei
actualizdri capex, operate de
curand, pentru consortiul Na-
bucco, pe baza unui studiu de
piata real in randul marilor fur-
nizori de materiale si servicii.

Ana Zidaru
(continuare in pagina 2)
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EVOLUTIA PRETURILOR VA AFECTA NEGATIV PIETELE DE CAPITAL

Inflatia ne ameninta bursele

Ce au in comun economiile
dezvoltate si cele in curs de
dezvoltare, din punct de vede-
re al preturilor? Lasand la o
parte faptul ca presiunile in-
flationiste la nivelul consuma-
torilor s-au accelerat in ultima
jumatate de an, un alt feno-
men ingrijorator trebuie sa ne
dea de gandit: preturile produ-
catorilor cresc mult mai rapid
decat preturile de consum. Di-
vergenta este si mai mare daca
ne indreptam atentia asupra
pretului materiilor prime si il
comparam cu pretul produse-
lor finite.

In economia noastra, ratele
de crestere ale celor doi indici
de pret s-au incadrat pe o tra-
iectorie descendenta din 2001
pana la mijlocul anului trecut
(vezi grafic). Toatd evolutia a
avut loc pe fondul scaderii
dobanzilor, facilitata de un ca-
dru monetar, intern si interna-
tional, foarte permisiv.

Cele dous episoade cu diver-
gente semnificative (2004 —
2005 si 2006 —2007) intre [PC
(indicele de pret al consumato-
rilor) si IPPI (indicele de pret al
productiei industriale) au fost
de scurta durata si cu efecte
minime asupra profitabilitatii
firmelor.

Divergenta care se prefigu-
reaza, dupa inversarea tendin-
tei preturilor din august 2007,
are loc intr-un mediu econo-
mic si financiar marcat de
dobanzi in crestere. Daca se
mentine pe termen mediu,
acest fenomen poate conduce
la un soc structural negativ,
cu implicatii severe asupra
profitabil; agentilor econo-
mici.

Cresterea costurilor de fi-
nantare si dorinta de mentine-
re a cotelor de piata poate con-
duce la o reducere substantia-
1a a marjelor de profit. Firmele
nu pot mentine la nesfarsit

ente intre IPC si IPPI
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preturi reduse pentru produ-
sele lor finite, daca presiunile
de pret din partea materiilor
prime se extind pe o perioada
mai lunga.

Deoarece actiunile compa-
niilor listate la BVB sunt, din
perspectiva fundamentala,
strans legate de profitabilita-
tea acestora, dinamica inflatiei
reprezinta un puternic factor
negativ pentru evolutia burse-
lor noastre. Pe lang cresterile
de cost generate de preturile
materiilor prime, vor creste si
costurile financiare, determi-
nate de noua tendinta a
dobanzilor. Pe pietele de desfa-
cere vom constata, probabil, o
reducere a cererii, care va
afecta negativ veniturile. Vor
exista, desigur, si sectoare
economice mai putin afectate,
dar cresterea lor pe termen
mediu va depinde de gestiona-
rea stricta a costurilor. Pretul
petrolului reprezinta doar o
variabila din ecuatia inflatiei,
iar Banca Nationala recu-
noaste ca “impactul inflatio-
nist al scumpirii petrolului
este deja aici”.

Dupa anii de crestere “pe
datorie”, nota de plata va
veni foarte curand, dupa
cum ne aminteste Moody's,
in ultimul sau raport dedicat
pietelor emergente din Estul
Europei.

Calin Rechea
(continuare in pagina 7)
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