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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (05.06.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI apr. 2008 0,52%

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . 10,0533 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 36,9796 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,84 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,92 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,59 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,1 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,042 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 24,8049 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,56 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10251,43 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0864 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,26 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . 4,493 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,75 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,52 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52,0958 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,9 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,7395 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,3569 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,0137 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 89,98 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,64 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10220,95 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0632 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,21 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,14 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22,1 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,41 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,48 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0685 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39,6195 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,85 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112,34 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . 10,0503 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,44 RON

• KD Optimus (04.06.) . . . . . . . . . . . . . . . 9,4913 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10296,33 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,13 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,34 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,5137 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,49 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: B. Româneascã, Garanti Bank . . . . . 10,00%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 12 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mar.): . . . . 1.623 RON

• Dobânda de referinþã BNR (mai): . . . . . . . . 9,05%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . 9,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (04.06.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6284 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3464 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (04.06.2008)
• BET: 7.630,63 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,68%

• BET-C: 5.365,34 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,27%

• BET-Fi: 55.033,93 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,71%

• ROTX: 17.522,11 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,93%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (04.06.2008)
• Dolar

• C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,34 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,35 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,62 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,64 RON

Preluarea de cãtre
KazMunaiGaz a Grupului
Rompetrol nu a adus creºterile
aºteptate pentru RRC
l Cotaþia “Rompetrol Rafinare” suferã de pe urma scumpirii petrolului

ALERT

C
ând grupul “Rom-
petrol” a fost pre-
luat, în proporþie
de 75%, de cãtre
KazMunaiGaz,

toatã lumea se aºtepta la re-
zultate mai bune ale compa-
niei “Rompetrol Rafinare”, din
Constanþa, ºi la o apreciere
semnificativã a cotaþiei acþiu-
nilor RRC, la Bursa de Valori
Bucureºti.

Pe termen scurt, aºa a ºi
fost: ºtirea surprizã, venitã
într-o zi de august 2007, cã so-

cietatea “KazMunayGaz” a
cumpãrat 75% din acþiunile
companiei olandeze “The Rom-
petrol Group NV” a dus la
creºterea semnificativã a cota-
þiilor acþiunilor emise de
“Rompetrol Rafinare Constan-
þa” (RRC), “Rompetrol Well
Services” (PTR) ºi “Rompetrol”
Bucureºti (VEGA). Cursurile
acestor titluri au înregistrat
aprecieri aproape de maximele
admise.

Ulterior tranzacþiei, agenþia
de rating Standard & Poor's a

anunþat cã a majorat ratingul
companiei petroliere The Rom-
petrol Group N.V. (TRG) la B+
cu perspectivã stabilã, de la
B-.

Pe termen ceva mai lung,
însã, cotaþia RRC a suferit o
depreciere de 56,3% din au-
gust 2007 ºi cu 42,42% de la
începutul anului, ajungând
la 0,0616 le i/acþ iune în
ºedinþa bursierã de ieri, pe
fondul performanþelor slabe
ale companiei ºi al aprecierii
preþului la petrol pe plan in-

ternaþional.
“Într-adevãr, cei mai mulþi

se aºteptau la niºte aprecieri
însemnate ale acþiunii RRC,
dupã preluare”, ne-a spus Mi-
hai Chiºu, broker la SSIF “IFB
Finwest”, adãugând: “De fapt,
acest lucru s-a ºi întâmplat:
acþiunea a consemnat o
creºtere de la 0,09 lei pânã la
0,14 lei/acþiune, adicã peste
50%, într-un timp foarte scurt.
Cu toate acestea, acþiunea re-
cupera, de fapt, un teren pier-
dut, preþuri de peste 0,12 lei
fiind înregistrate ºi în cursul
anului 2005”.

Brokerul citat opineazã cã
investitorii au asociat aceastã
veste cu o îmbunãtãþire a pers-
pectivelor companiei, cât ºi cu
o încetare a efectelor factorilor
externi care afectau imaginea
companiei. “Evoluþia ei ulte-
rioarã în piaþã a fost dezamãgi-
toare, ea fiind dublatã de re-
zultate din ce în ce mai slabe,
explicabile din cauza creºterii
preþului petrolului care a
afectat rafinãria în termeni de
profit”, ne-a spus domnul
Chiºu.

Potrivit lui Liviu Avram, di-
rector de vânzãri ºi operaþiuni
la “Piraeus Bank”, “rafinãriile
au avut cel mai mult de suferit
din cauza creºterii susþinute a
preþului petrolului, iar Rompe-
trol Rafinare a fost ºi ea
negativ afectatã”.

Adina Ardeleanu
(continuare în pagina 3)

EVOLUTII FINANCIARE

Ioan Niculae infirmã cã
ar fi cumpãrat acþiuni
“Amonil”
l “East Capital” deþine 14,31% din combinat

l Titlurile AMO au cãzut cu 10,78%, ieri

Fondul de investiþii suedez
“East Capital” a raportat, marþi,
cã deþine 14,31% din acþiunile
producãtorului de îngrã-
ºãminte “Amonil” Slobozia
(simbol AMO), în urma tran-
zacþiilor efectuate la bursã, în
ultima parte a lunii mai.

Vesna Lucca, purtãtorul de
cuvânt al East Capital, ne-a de-
clarat cã fondul de investiþii nu
comenteazã achiziþia de acþiuni
“Amonil”, precum ºi nicio o altã
tranzacþie efectuatã de fond, ca
sã nu influenþeze piaþa.

“Euro Trading Chemicals”
ºi-a lichidat întreaga partici-
paþie, de 28,15%, însã Bursa
nu a mai primit alte notificãri
ale deþinerilor, semn cã ceilalþi
cumpãrãtori au luat pachete
mai mici de 5%.

Potrivit unor zvonuri apãru-
te în presã, omul de afaceri
Ioan Niculae, care controleazã
compania “InterAgro”, ar fi
cumpãrat prin intermediul a
mai multe firme pachete de
sub 5% din “Amonil”.

“Nu am cumpãrat acþiuni
«Amonil»”, ne-a declarat Ioan
Niculae, ieri, adãugând cã, mo-
mentan, nu are în vedere inves-

tiþii pe piaþa de capital, întrucât
acþiunile din oferta Bursei de
Valori Bucureºti nu ar fi atrac-
tive.

Domnia sa ne-a mai precizat
cã Grupul “InterAgro” este în
organizare, în vederea listãrii
la bursã.

În luna mai, acþiunile AMO
au cunoscut o apreciere de
80%, ajungând sã fie transfe-
rate la 0,09 lei/acþiune, vine-
rea trecutã, dupã o serie de
ºedinþe în care cotaþia a urcat
cu procentul maxim admis de
regulamentul BVB.

Pe 16 mai, cursul AMO a
înregistrat prima apreciere cu
15%, dupã care, pe 26 ºi 27
mai, a crescut din nou cu
14,97%, ºi respectiv, 14,88%,
pentru a cãdea 7,85%, pe 28
mai.

Pentru un sfert din combi-
nat, „Euro Trading Chemicals”
a încasat, în acest an, aproxi-
mativ 6,42 milioane euro.

În ºedinþa de ieri a BVB, ac-
þiunile AMO s-au depreciat cu
10,78% faþã de marþi, la 0,0803
lei/titlu. În total, au fost tran-
zacþionate 39,2 milioane de ac-
þiuni AMO. (Adina Ardeleanu)

Supraîncãlzirea economiei
este un subiect care începe sã
fie din ce în ce mai mult în
atenþia economiºtilor noºtri,
dupã cum s-a putut observa ºi
în cadrul Forumului Financiar
Central ºi Est-European de
ieri de la BNR.

Supraîncãlzirea este indica-
tã de diferenþa dintre produsul
intern brut real efectiv ºi cel
potenþial, care se materializea-
zã printr-o creºtere a cererii
care o devanseazã pe cea a
ofertei. Acest lucru se resimte
în nivelul inflaþiei care se ma-
joreazã, importurile de aseme-
nea, determinând o creºtere a
deficitului comercial.

Comisia Europeanã consi-
derã cã nivelul sustenabil

pentru creºterea economicã
este de 6% care, comparat cu
nivelul de 8,2% cât am avut
în primul trimestru al aces-
tui an, este destul de ridica-
tã. Acest lucru devine peri-
culos mai ales în condiþiile
în care aceastã creºtere este
susþinutã doar de sectorul
construcþiilor ºi cel al indus-
triei auto, ºi mai puþin de in-
vestiþii care „permit câºtiguri
de competitivitate”, dupã
cum le numea domnul Eugen
Dijmãrescu, viceguvernato-
rul BNR.

Premierul Tãriceanu a reac-
þionat la afirmaþiile domnului
Dijmãrescu, susþinând cã ve-
niturile mai mari la buget - re-
zultat al creºterii economice -

vor fi “canalizate” spre investi-
þii precum infrastructura.

Domnia sa a declarat: “Am
convingerea cã, în perioada
urmãtoare , 2008-2012,
obiectivele principale de inves-
tiþii în infrastructurã vor tre-
bui sã fie cele de infrastructu-
rã de transport, rutierã, cale
feratã, navalã, aerianã, pen-
tru a contribui ºi a susþine
creºterea economicã, nicide-
cum a ne trezi cã este frânatã
de lipsa unei infrastructuri
adecvate”.

Domnul Cristian Pârvan, vi-
cepreºedinte al Asociaþia Oa-
menilor de Afaceri din Româ-
nia (AOAR), este mai optimist
în ceea ce priveºte sustenabili-
tatea creºterii economice, con-
siderând Comisia Naþionalã de
Prognozã realistã în estimãrile
de 6,5% creºtere economicã
pentru anul 2008, respectiv
6,1% în 2009.

Factorii care pot determina
o reducere a creºterii econo-
mice în opinia domnie sale,
sunt o evoluþie negativã a
agriculturii, (care are o pon-
dere semnificativã în produ-
sul intern brut) ºi a produc-
þiei de energie, precum ºi o
pierdere în investiþii datoritã
lipsei forþei de muncã.

Andreea Arãboaei
(continuare în pagina 2)

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
üMinisterul Transporturilor a desemnat brokerul care va interme-

dia listarea aeroportului Otopeni

ü Albalact Alba Iulia are un nou director financiar

ü Profit cu 52,63% mai mare pentru “Unirea Shopping Center”

PAGINA 6 – BÃNCI:
ü Preluarea “Asiban” de cãtre “Groupama” este analizatã de Consi-

liul Concurenþei

ü “Grawe România” a lansat douã poliþe de asigurare de viaþã de tip
unit linked

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü “Bere Azuga” a înregistrat pierderi de 1,4 milioane lei

ü Salariaþii de la “Commet” Tecuci vor intra în grevã generalã

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
üCifra de afaceri a Delaco Braºov a crescut cu 48%

ü Tunele Braºov mizeazã pe o creºtere a afacerilor cu 50%

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
üO structurã din cadrul MEF va stabili stimulentele pentru produc-

þia de energie regenerabilã

ü Peste 700 de milioane de lei pentru continuarea programului Fer-
mierul

üCompania Galco investeºte circa trei milioane de lei într-un maga-
zin din Galaþi

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü “Fitch”: BNP, “Société Générale” ºi “Barclays” ar putea avea nevoie

de o majorare de capital

ü Scad puternic tranzacþiile cu petrol la Bursa din Dubai

ü “Intracom Telecom” anunþã noi implementãri de sisteme WiBAS

ü Angajaþii “Total” se pregãtesc de grevã

PAGINA 11 – AFACERI:
üHotel Ramada de 20 de milioane de euro la Braºov

ü Pentru investiþia “Voestalpine” a fost propus un teren de 600 ha,
din care 120 în zona fluvio – maritimã a Portului Constanþa

üGuvernul alocã zece milioane de lei de la buget pentru despãgubi-
rea foºtilor proprietari

GARTMAN LETTER:

Preþurile
materiilor
prime vor fi
mult mai slabe
pe viitor

Preþurile materiilor prime
vor fi, pe viitor, cu mult mai
slabe decât sunt în prezent,
estimeazã Dennis Gartman,
economist la “Gartman Let-
ter”, publicaþie americanã
care editeazã comentarii bur-
siere zilnice. Gartman este de
pãrere cã aceastã evoluþie va
reprezenta reacþia la declara-
þ i i l e fãcute recent de
preºedintele Federal Reserve,
Ben Bernanke, în privinþa
sprijinirii dolarului.

Dennis Gartman precizeazã:
“Suntem în faþa unui val de
vânzãri. Chiar ºi preþurile
mãrfurilor agricole ar putea fi
supuse presiunilor, ca urmare
a sprijinului declarat pentru
dolar”.

Ieri, a scãzut atât preþul pe-
trolului, cât ºi cel al metalelor
preþioase ºi de bazã, respectiv
al mãrfurilor agricole, în con-
diþiile în care dolarul a urmat
un curs ascendent, dupã ce
Bernanke a precizat cã dobâzi-
le din SUA “sunt bine poziþio-
nate”, astfel încât sã susþinã
creºterea economicã ºi
stabilitatea preþurilor.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 2)

Ban Ki-moon, despre criza alimentarã: "Nu ne
putem permite sã eºuãm"

Secretarul general al ONU, Ban Ki-moon, a estimat, ieri, în ca-
drul summitului FAO de la Roma, cã “nu ne putem permite sã
eºuãm” în lupta împotriva crizei alimentare ºi cã þãrile din întrea-
ga lume trebuie “sã reacþioneze imediat ºi împreunã”. “Planul de
acþiune trebuie pus în practicã în manierã urgentã, milioane de
persoane aºteaptã”, a adãugat el. “Aceastã problemã afecteazã
întreaga lume, consumatorii de produse agricole. Îi invit pe lideri
sã pãrãseascã Roma cu un angajament precis ºi sã depunã efor-
turi pentru a lupta împotriva foametei în parteneriat cu alte state
ºi organizaþii ale societãþii civile”, a adãugat secretarul general al
ONU. n

Cât de real este pericolul supraîncãlzirii
economiei?

România ar putea avea de câºtigat
din criza financiarã mondialã

Criza financiarã interna-
þionalã ar putea avea efecte
pozitive asupra României,
în condiþiile în care aceasta
ar contribui la temperarea
ritmului de creºtere a credi-
tãrii ºi la restrângerea defi-
citului de cont curent, a de-
clarat ieri, la Forumul Fi-
nanciar Central ºi Est-Euro-
pean de la Bucureºti, dom-
nul Mugur Isãrescu, guver-
natorul Bãncii Naþionale a
României.

Domnia sa a afirmat: “Sunt

tentat sã spun cã impactul
crizei financiare internaþio-
nale asupra României a fost
unul pozitiv, pentru cã pe
termen lung se poate dimi-
nua expansiunea creditului.
În cazul în care criza persis-
tã, riscul ar fi sã se tempereze
prea mult creºterea economi-
cã, însã, din ce am vãzut
pânã acum, nu sunt semne
de încetinire”.

Corina Fraºtelni
(continuare în pagina 2)

Mugur Isãrescu: BNR nu va
modifica þinta de inflaþie

Banca Naþionalã a Româ-
niei (BNR) nu va modifica þin-
ta de inflaþie pentru anul
2008, a declarat ieri, la Foru-
mul Financiar Central ºi
Est-European de la Bucu-
reºti, domnul Mugur Isãres-
cu, guvernatorul BNR.

Domnia sa a subliniat cã
banca centralã îºi menþine
þinta de inflaþie, în ciuda fap-
tului cã inflaþia s-a situat în
aprilie la 8,62%, cu mult pe-
ste intervalul þintit de BNR

pentru acest an, de 3,8%,
plus sau minus un punct
procentual.

În 23 mai, guvernatorul
spunea cã BNR considerã, în
prezent, cã nu are motive sã
schimbe prognozele de infla-
þie ºi creºtere economicã
pentru 2008, dar nu exclude
o revizuire pânã la urmãtorul
raport asupra inflaþiei, în ca-
zul agravãrii riscurilor exter-
ne.

(continuare în pagina 2)


