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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (12.06.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mai. 2008 0,49%

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . 10,0333 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . . 37,274 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,86 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,92 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,62 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,19 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0523 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . . 24,841 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,57 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10273,29 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0816 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,18 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,3494 RON

• BT Maxim (11.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,72 RON

• BT Index (11.06.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,27 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,6569 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,78 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,7242 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,68 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,8067 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,8677 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 88,12 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,52 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 10142,7 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0338 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,14 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,09 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,83 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,32 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,33 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0192 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,8867 RON

• BT Clasic (11.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,88 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,71 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . . 9,882 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,36 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5587 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10286,35 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,14 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,38 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,5265 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,5 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: B. Româneascã, Garanti Bank . . . . . 10,00%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 12 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mar.): . . . . 1.623 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . 9,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (11.06.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6673 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3652 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (11.06.2008)
• BET: 7.422,20 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,54%

• BET-C: 5.276,25 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,88%

• BET-Fi: 52.523,39 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,41%

• ROTX: 16.936,49 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,30%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (11.06.2008)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,345 RON

• V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,380 RON

• EURO

• C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,663 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,665 RON

Fondul Proprietatea
îºi þine la secret
„agamanii”
l Liberalii au stopat criticile lui Mircea Geoanã la adresa grupurilor de interese din Fondul Proprietatea, numindu-i
cumnatul drept reprezentant al Fondului în Consiliul de administraþie al Romgaz
l Fondul Proprietatea susþine cã n-a reuºit încã sã-ºi promoveze toþi reprezentanþii în CA la companiile din portofoliu
l În schimb, conducerea Fondului nu doreºte sã-i prezinte nici pe cei pe care i-a desemnat deocamdatã, ca sã ºtim pe ce

criterii au fost selectaþi

ALERT

C
ea mai mare afa-
cere controlatã
încã de statul
român rãmâne
Fondul Proprie-

tatea, care dupã aproape trei
ani de la înfiinþare nu au
reuºit sã împartã decât apro-
ape 18% din capitalul social
cãtre cei în drept sã fie despã-

gubiþi cu acþiuni, în schimbul
caselor naþionalizate. Restul
de 88% este deþinut în conti-
nuare de statul român, prin
Ministerul Economiei ºi Fi-

nanþelor.
Cum statul controleazã în

continuare aceastã afacere, el
este ºi cel care îºi numeºte re-
prezentanþii în Consiliile de
administraþie sau în Adunãrile
Generale ale Acþionarilor de la
companiile din portofoliu.

Fondul Proprietatea deþine
pachete semnificative în aproa-
pe trei sferturi din portofoliul
sãu de acþiuni, format din 88
de companii.

Reprezentanþii Fondului sus-
þin cã, deocamdatã, Fondul nu
a reuºit sã-ºi promoveze mem-
brii în toate consiliile de admi-
nistraþie la care deþine partici-
paþii.

„Persoanele care ocupã po-
ziþii de membru într-un consi-
liu de administraþie reprezin-
tã o informaþie publicã ºi poa-
te fi accesatã oricând de cei in-
teresaþi , acesta a fost rãspun-
sul Departamentului de co-
municare al Fondului Proprie-
tatea, la solicitarea noastrã de
a face publicã lista cu repre-
zentanþii Fondului în CA ºi
AGA la companiile din porto-
foliu. Deºi recunoaºte cã este
informaþie publicã, conduce-

rea Fondul Proprietatea nu
ne-o poate furniza însã,
pãrând nedumeritã cã ne-ar fi
de folos tocmai o astfel de in-
formaþie.

Modul în care statul, prin
FPS, AVAS, Ministerul Econo-
miei, Ministerul Turismului
ori Ministerul Finanþelor ºi-au
numit reprezentanþii în Consi-
liile de Administraþie sau în
Adunãrile Generale ale Acþio-
narilor a fost permanent un
subiect de scandal. Deseori,
criteriile prin care cei desem-
naþi drept reprezentanþii sta-
tului în conducerea unor mari
companii sau societãþi naþio-
nale erau doar legãturile de ru-
denie sau de prietenie cu ºefii
ministerelor care controlau
companiile de stat.

ªi, în prezent, AVAS (ca sã
dãm doar un exemplu) ºi-a nu-
mit drept reprezentanþi în CA
la mari companii din portofo-
liu, fie dintre rudele actualului
preºedinte AVAS, fie dintre
prietenii ºi asociaþii sãi.

Cristian Vaida,
Daniel Bojin

(continuare în pagina 2)

EVOLUTII FINANCIARE

Creditul bancar ºi decalajul dintre
exporturi ºi importuri - vulnerabilitãþile
principale ale economiei noastre

Economia noastrã
prezintã vulnerabilitãþi,
justificate de viteza mare
de creºtere a economiei,
de care, însã, este nevoie
pentru a ajunge din
urmã þãrile din zona
euro, a apreciat ieri,
într-o conferinþã de pre-
sã, guvernatorul Bãncii
Naþionale, Mugur Isã-
rescu.

Domnia sa a apreciat
cã economia þãrii noas-
tre se va menþine la un
nivel asemãnãtor cu cel
din primele trei luni,
urmând ca, spre sfâr-
ºitul lui 2008, în condi-
þiile unui an agricol bun,
sã avem o creºtere economicã
de peste 6%. Mugur Isãrescu
considerã cã „diferenþa care
poate veni din agriculturã ar fi
de un miliard de euro, ceea ce
reprezintã circa 1% din PIB”,
aceastã creºtere fiind una sus-
tenabilã, care tempereazã pre-
þurile ºi deficitul de cont cu-
rent.

Marea provocare a þãrii noas-
tre o reprezintã îmbinarea con-
vergenþei reale cu cea nomina-
lã, în contextul depãºirii deca-
lajului dintre noi ºi þãrile dez-
voltate, dar totodatã evitarea
unui dezechilibru macroeco-
nomic, considerã guvernato-
rul BNR.

Domnia sa apreciazã cã eu-
foria privind evoluþia rapidã a

creditului bancar reprezintã
cea mai importantã problemã
cu care se confruntã economia
noastrã în prezent, la care se
adaugã decalajul foarte mare
dintre exporturi ºi importuri.
În opinia guvernatorului, pen-
tru a recupera acest decalaj,
este nevoie de o creºtere a cali-
tãþii exporturilor, de ajustãri la
nivelul politicilor economice,
respectiv de creºteri bazate pe
productivitate.

Guvernatorul a mai adãugat
cã nu trebuie sã neglijãm de-
pendenþa bãncilor de finanþa-
rea externã, apreciind cã unele
bãnci se gândesc deja la acest
lucru. „Când se va maifesta o
întrerupere a finanþãrii, preo-
cuparea pentru asigurarea re-

surselor va fi tardivã”,
susþine Mugur Isãrescu.

Domnia sa a atras
atenþia asupra rapoarte-
lor oferite de instituþiile
naþionale, care trebuie sã
fie credibile ºi echilibrate.
Guvernatorul considerã
cã acestea sunt foarte im-
portante în contextul
schimbãrii de sentiment
care s-a petrecut în ulti-
mele douãsprãzece luni,
investitorii strãini urmã-
rind aceste documente.

Ministrul Economiei ºi
Finanþelor, Varujan Vos-
ganian, prezent la confe-
rinþa de ieri, a precizat cã
existã unele necorelãri

care reprezintã cauza întârzie-
rilor þãrii noaste comparativ cu
alte economii. Domnia sa a dat
exemplu inadvertenþele dintre
reformele macroeconomice ºi
cele la nivel microeconomic,
care au determinat un proces
mult mai îndelungat de scãde-
re a inflaþiei comparativ cu alte
þãri. De asemenea, necorelãri-
le dintre sistemul bancar ºi
economia realã au provocat
dezechilibre, iar cele dintre
pieþele financiare, de capital,
respectiv de asigurãri, au pro-
dus ºocuri pe piaþa de capital
în anii 1997-1998, susþine mi-
nistrul.

Andreea Arãboaei
(continuare în pagina 2)

Preþul
aurului
urcã, dupã
douã zile de
declin

Preþul aurului a crescut ieri,
la Londra ºi New York, pentru
prima oarã în ultimele trei zile,
dupã ce euro s-a înscris, din
nou, pe un curs ascendent faþã
de dolar, impulsionând cere-
rea pentru metalul preþios.

Dolarul a pierdut teren faþã
de euro în baza speculaþiilor
potrivit cãrora diferenþa din-
tre dobânzile din Europa ºi
cele din SUA se va adânci
luna viitoare, dacã Banca
Centralã Europeanã va majo-
ra costurile împrumuturilor,
iar cele din SUA vor rãmâne
neschimbate.

Preþul aurului cu livrare ime-
diatã a crescut cu 4,29 dolari
(0,5%) la ora 11:15, la Bursa Me-
talelor din Londra, ajungând la
874,05 dolari uncia. La divizia
Comex a New York Mercantile
Exchange, preþul metalului pre-
þios a fost de 879 dolari/uncie la
ora 9:07, în creºtere cu 7,80, do-
lari ori 0,9%.

În ultimul an, preþul aurului
a crescut cu 33%, iar euro s-a
apreciat cu 16% în raport cu
dolarul. Însã, preþul aurului a
pierdut peste 15% faþã de nive-
lul maxim istoric atins la data
de 17 martie: 1.032,70 dolari
uncia.

Tot ieri, la Londra, preþul
platinei a crescut cu 24 de do-
lari (1,2%), la 2.022,50 dolari
uncia, iar cel a paladiului – cu
5,75 dolari (1,4%), la 430,75
dolari uncia. În schimb, preþul
argintului a scãzut cu 2,5 cen-
þi (0,2%), la 16,63 dolari uncia.
La New York, însã, preþul ar-
gintului cu livrare în iulie a
crescut cu 11 cenþi (0,7%), la
16,745 dolari uncia.

Alina Vasiescu

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
üRãpitorii directorului companiei Alumil cer 30 de milioane de euro

rãscumpãrare

ü “Ardaf” îºi reduce capitalul social cu 116,23 milioane lei

üComparaþii altãdatã imposibile

ü Fondul RC2 a cumpãrat acþiuni “Policolor” de peste 100.000
euro

üDividend brut de 0,007156 lei pentru acþionarii “Rompetrol” Bu-
cureºti

üRaiffeisen Capital&Investment recomandã “cumpãrarea” acþiuni-
lor “Teraplast”

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü “Electroaparataj” îºi vinde acþiunile deþinute la alte compa-

nii

ü “Prospecþiuni” Bucureºti vrea sã intre pe piaþa din Emiratele Ara-
be Unite

ü Preºedintele “Flamingo” a cumpãrat acþiuni FLA de 3000 de euro

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
üCreditorii Toptherm stabilesc la sfârºitul lunii preþul de vânzare al

activelor

ü “Carpatina” a achiziþionat “Herculane Water”

ü 13 companii precalificate pentru construirea autostrãzii Cernavo-
dã – Constanþa

ü IP Devel va coordona extinderea Enea în Europa de Est

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
üExistã interes pentru exportul de gaze prin conducta Arad – Sze-

ged

üNoi finanþãri nerambursabile pentru industria alimentarã ºi fore-
stierã

ü Jumãtate de capacitatea Nabucco revine companiilor care îl con-
struiesc

üOPCOM ºi BCR au finalizat instruirea participanþilor la PZU

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü “Aegon” are un miliard de euro pentru extinderea în Europa Cen-

tralã ºi de Est

ü “Alcatel”, “Microsoft” ºi “Intel” ar putea investi într-un parc IT din
Rusia

ü “BNP Paribas” preia divizia de brokeraj a “Bank of America”

PAGINA 11 – AFACERI:
ü Preºedintele CA Romlag vede conspiraþii pentru falimentarea so-

cietãþii

ü Farmec – cotã de piaþã de peste 26% pentru produsele de îngrijire
a feþei ºi a ochilor

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
üDeficienþele contractuale dubleazã preþul autostãzii Braºov –

Borº

ü Lipsa forþei de muncã din construcþii întârzie majoritatea proiec-
telor imobiliare

ü Investitorii imobiliari de la „Future Group” vor sã vândã o parte din
acþiuni

Inflaþia din mai – mai micã decât cea din
aprilie
l Supraîncãlzirea economiei poate determina banca centralã sã

majoreze dobânda de politicã monetarã, spun analiºtii
Inflaþia din þara noastrã a

crescut cu 8,46% în mai 2008,
comparativ cu aceeaºi lunã
din 2007, anunþã Institutul
Naþional de Statisticã, arãtând
cã nivelul atins de acest indi-
cator luna trecutã este mai
scãzut comparativ cu cel din
aprilie 2008 (8,62%). Compa-
rativ cu luna precedentã, infla-
þia a sporit cu 0,49% în mai.
Ponderea principalã în aceastã
evoluþie au avut-o mãrfurile
alimentare, a cãror creºtere a
fost de 11,77% ºi serviciile,
care s-au majorat cu 8,41%.

Dragoº Cabat, preºedintele
Asociaþiei Analiºtilor Financiari
din România, este de pãrere cã
situaþia este una normalã,
aºteptatã, datoritã efectului de
bazã care are loc în aceastã pe-
rioadã, urmând ca, în lunile ur-
mãtoare, situaþia sã revinã la

normal. Domnia sa considerã cã
inflaþia va fi în jur de 6,5%-6,8%
la sfârºitul acestui an.

Ionuþ Dumitru, economist
ºef la Raiffeisen Bank, susþine,
la rândul sãu, cã aceastã dina-
micã a fost una aºteptatã, lu-
crul îmbucurãtor fiind acela cã
influenþa produselor alimen-
tare este mai micã comparativ
cu celelalte luni.Totodatã,
domnia sa considerã cã preþu-
rile volatile din coºul indicelui
preþului de consum, mai exact
legumele ºi fructele, îºi vor
încetini influenþa asupra
inflaþiei, ºi chiar ar putea
scãdea în lunile urmãtoare.

Economistul Raif fe isen
Bank apreciazã cã, în lunile iu-
nie ºi iulie, inflaþia va atinge
nivelul maxim, în jur de
9-9,3%, posibil 10%, în condi-
þ i i le creºteri lor mari ale

preþurilor administrate.
Domnia sa susþine cã, aceas-

tã situaþie, cumulatã cu su-
praîncãlzirea din economie, ar
putea determina Banca Naþio-
nalã sã mãreascã dobânda de
politicã monetarã la urmãtoa-
re ºedinþã, din 26 iunie.

ªi guvernatorul BNR recu-
noaºte cã existã riscul de su-
praîncãlzire, semnalat de de-
zechilibrele existente între
economisire ºi investiþii. Pe de
altã parte, Mugur Isãrescu
considerã cã deficitul bugetar
ar putea scãdea în acest an,
sub 2% din produsul intern
brut, în condiþiile înregistrãrii
unor venituri mai mari pe baza
creºterii economice ºi a unor
cheltuieli controlate.

Andreea Arãboaei
(continuare în pagina 2)

Statul nu se grãbeºte sã se retragã din Fondul Proprietatea, astfel cã nu este interesat nici de cine reprezintã
Fondul în companiile din portofoliu, aflate ºi ele, majoritatea, tot sub controlul statului (Ceremonia de înmânare a
primelor acþiuni la “Fondul Proprietatea” - Palatul Victoria)

Producãtorii agricoli: "Repetãm, prognozele sunt
de rãu augur"

În ciuda optimismului gu-
vernatorului Bãncii Naþiona-
le a României (BNR), Mugur
Isãrescu, faþã de posibilitatea
creºterii economice de pânã
la 6% în a doua parte a anului
pe fondul unui an agricol
bun, unii reprezentanþi din
agriculturã se aratã mult mai
precauþ i în dec laraþ i i .
“Într-adevãr, este posibil ca
agricultura sã contribuie la

creºterea economicã, însã
acest fapt depinde în foarte
mare mãsurã de recolta reali-
zatã ºi de modul în care se va-
lorificã aceasta”, ne-a decla-
rat Sorin Minea, preºedintele
Romalimenta. Domnia sa a
spus cã, la ora actualã, 70%
din materiile prime folosite în
industria alimentarã provin
din import ºi 30% din produc-
þia internã. “Dacã acest ra-

port s-ar inversa, agricultura
ar avea un impact mare în
produsul intern brut, cu efec-
te ºi asupra balanþei de cont
curent”, considerã Sorin Mi-
nea. Teoretic, vom avea o re-
coltã bunã, dar nu avem de
unde sã ºtim decât în mo-
mentul recoltãrii.

Nataºa Negru
(continuare în pagina 2)


