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“Gaz de France” si E.ON
—acuzate de incalcarea
normelor antitrust

® Comisia Europeana crede ca cele doua
companii si-au impartit pietele

Autoritatile de reglementare din Uniunea Europeana au acu-
zat “Gaz de France” SA (GDF) si E.ON AG (Germania), doua din-
tre cele mai mari companii de utilititi de pe continent, de incal-
carea normelor antitrust, prin faptul ca acestea s-au inteles ca
niciuna dintre ele s nu livreze pe piata celeilate.

Comisia acuza companiile amintite de manipularea pietelor
gazelor naturale, extinzand acum o ancheta inceputa in urma cu
doi ani, pe marginea unor livrari facute printr-o conducta
comuna.

“Comisia Europeani confirma ca a trimis atat companiei «Gaz
de France», cat si E.ON, scrisorile cu obiectiile ridicate asupra
unei posibile intelegeri secrete referitoare la o impartire a piete-
lor, printr-o conducta de gaze, in sensul ca GDF nu va vinde gaze
in Germania si E.ON nu va livra gaze in Franta”, a declarat Jo-
nathan Todd, purtitorul de cuvant al comisarului european
pentru concurenta.

“Gaz de France”, operatorul celei mai mari retele de distri-
butie a gazelor naturale din Europa, a anuntat ca a primit
scrisoarea autoritatilor de la Bruxelles, in care se arata ca este
suspectatd de o intelegere cu E.ON in privinta livrarilor de
gaze. Potrivit celor de la GDF, scrisoarea Comisiei se refera, in
special, la livrarile de gaze naturale prin intermediul conduc-
tei MEGAL.

Gazoductul MEGAL este detinut in comun de E.ON si GDF.
Acesta transporta gaze pe teritoriul Germaniei, de la granita cu
Cehia, pana in Franta.

In ceea ce-i priveste, reprezentantii E.ON sunt increzatori ca
vor inlatura temerile UE in problema ridicata. “E.ON va colabora
in mod constructiv cu autoritatile”, au subliniat acestia.

Investigatia a debutat in 2006, cu o perchezitie a birourilor ce-
lor doua companii, care s-a transformat intr-o investigatie anti-
trust formala, in iulie 2007.

Comisia Europeana poate amenda companiile care incalca
regulile antitrust cu pana la 10% din cifra vanzarilor acesto-
ra.

Alina Vasiescu

EDITORIAL

Dacé politica noastré este un spectacol, atunci e
unul mult mai prost decit Campionatul European de
Fotbal 2008! Nu o spun eu, este verdictul publicului!
Nu stiu dacé i-a trecut prin cap cuiva, dintre cei care
au fécut planificarea ciclului electoral, din acest an,
dar rezultatul meciului cu ltalia cred ca va conta mai
‘multin balanta prezentei la vot si chiar in ,orientarea
politica” a votului de duminica, decit toate prostiile
electorale debitate de candidati si toata maculatura
d ie pe care si-au cheltuit aspi-
ra la demnitatile publice ale administratiei locale.

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat "A obosit politica",
semnat de Cornel Codita.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (13.06.)

(la depozite n i ale persoanelor fizice)

SCHIMB DIN BUCURESTI (12.06.2008)

* DI Zepler Obligatini 10022RON | * BCRExpert 845RON
* Pioneer Europa Oblgafni 7121RON | * FDIStarNed 545RON
* BOR Clasic 1784RON | * BCR Europe Avansal 10089.85 RON
* Foruna Gold 1492RON |+ FDI Zepler Mt 100143RON
* Orizon!(1206) 15E2RON |+ OTP BalnssRO 1008 RON
* Tezaur (1206 S419RON | * 502RON
* stabio 80534RON | BCR Dinamic 2185R0N
* Vanguard Prtector (1206 24841RON | * Capal Plus (1206 1032R0N
* BCR Oblgatui 1058RON | * Foruna Classic 833RON
* BOR Europa Conservator 102563RON | 39884 RON
* DI Zepler Aciuni 10,0255 RON 38,3813 RON
* OTP AvanisRO 1008 RON B Clasic 1279RON
* DU, Investca At (1206) 434RON | Concerto 111,32 RON
* BT Natm 123RON | FDIBancpost Acive Balanced 97652RON
* BTindex BI5RON | * FDI Star Focus. 532RON
* FoN (1206 S16569RON | * KD Optimus 95181 RON
* Inercapial (1206 678RON | * BOREurope Vst 10251,71 RON
* Napoca 07067RON | * OTP ComodisRO 1014RON
* Omniniest 1044RON | * Simioria 1 2339R0N
* Acive Diamic TE878RON | * FDI BancoostPls 11,5281 RON
* KD Maxinus 156428RON | * BOR Monstar 1051 RON
CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (12.06.2008)
*La vedere B, Romaneasca 075%  * BET 135107 A 086%
* 1luné:B. Roméneascs, GaranBark ... 1000%  * BETC: 521920 A8
* 3luni B. Romaneasca 1075%  * BETFi523%58 036
* 6l B. Roméneascs MO0%  ROTX: 1681612 A 079
* 9uni B. Roméneascs 0.

* 1208 Romineasca 1075%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

Salerul mediu brutleconorie (mar):.... 1623RON = Do
Dobéinda de referinga BNR (un ) 975%an ¢ Edmond 235RON
Dobénda de poitca monetars: 975%an V— Adrilica 238 RON
BNR: CURSUL OFICIAL (12.06.2008 * EURO
*Ewo 3E650RON  * C-Edmond 363RON
* Dolar ¥ 23768RON  * V~Edmond 367RON
RATA LUNARA A INFLATIEI mai. 2008 0,49%
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Despre eroi
si geamantane

nul BURSA a depus ieri o coroana cu flori la Monumentul eroilor
céizuti in Dealul Spirii. Monumentul este induntru.

initiativa dintre
cele mai absurde
ne obliga sa con-
tinuam, fie si
pentru o scurtd
bucata de drum, discutia de-
spre statuile si monumentele
Bucurestiului sau, in general,
ale romanilor. Cu ochii pe 1a-
doiul crescut ca o toaleta pu-
blicd ambulanta, maronie si
supradimensionati, amplasa-
ta chiar in usa hotelului Mar-
riott, putini au remarcat ci a
disparut, in schimb, monu-
mentul de acolo. Desi a rezi-
stat cruntelor vremi comuni-
ste si masacrului arhitectural
din care s-a nascut ,Casa Po-
porului”, Monumentul Pom-
pierilor parea ca isi gasise
linistea, in zilele noastre,
intr-un loc destul de potrivit.
Monumentul a fost facut de
sculptorul Wladimir Hegel, cu
bani adunati din subscriptie
publica, si inaugurat la 13
septembrie 1901. A fost inaltat
acum 107 ani pentru a marca
un eveniment de acum 160 de
ani. Mai mult, superbul monu-
ment in dulcele stil clasic nu
este dedicat pompierilor in ge-
neral, ci uneia dintre cele mai
pure dovezi de eroism din isto-
ria noastra.

La 11 iunie 1848, deci acum
fix 160 de ani, in Valahia-Mun-
tenia-Tara Romaneasci, la
Bucuresti mai exact, izbucnea
revolutia modernizatoare a ti-
nerelor capete luminate care
voiau sa ridice neamul cu idei

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Adevarata arta
este cea in care
ména, mintea
si inima merg
impreuna.

J. Ruskin
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incredibil de moderne si revo-
lutionare. Impotriva acestor
frumosi nebuni, care ar fi mu-
tat Occidentul pe Dimbovita,
s-au mobilizat inclusiv forte
armate externe. Primii care au
ajuns la Bucuresti, pusi pe
lupta, au fost soldatii turci, ve-
niti de la Dunire. In Bucuresti
se afla numai populatie civila
condusa de minuitori mai de-
graba de condei decit de sabie
si pusca. Singurii in uniforma
erau pompierii, 0 companie
condusa de capitanul Pavel
Zaganescu, care nu au prege-
tat sa arate soldatilor turci ca
tara romanilor nu este sat fara
ciini, desi acestia erau mult
mai numerosi si mai mesteri in
a folosi armele ucigatoare cu
care erau dotati. Soarta luptei
a fost cea previzibila, dar pilda
de eroism a romanilor care au
luptat cu turcii in Dealul Spi-
rii, la 13 septembrie 1848, este
demna sa ramina in istoria
marilor fapte ale omenirii.
Acestei fapte i-a fost dedicat
modestul in dimensiuni dar
uriasul in expresivitate monu-
ment ajuns, acum, in fata ho-
telului Marriott. Simbolurile
heraldice si inscriptia de pe
monument fac corectura nece-
sard memoriei noastre destul
de inerte: la lupta din Dealul
Spirii a participat si Batalionul
11 din Regimentul 2 condus de
colonelul Radu Golescu.

Marius Tita
(continuare in pagina 9)

Ionut Patrahau - dela
director general adjunct
la consultant financiar

Conducerea Bancii Transil-
vania a hotérat ca Ionut Patra-
hau, Directorul General
Adjunct al Bancii Transilvania
(BT), sa devina, incepand cu
data de 1 octombrie, consultant
BT in proiecte importante pen-
tru dezvoltarea companiei.
Unul dintre acestea este coor-
donarea si structurarea subsi-
diarei BT din Republica Moldo-
va, BT Moldova, un obiectiv ma-
jor al bancii, pentru acest an.

Domnul Ionut Patrahau
ne-a declarat ca decizia demi-
siei din functia de director ge-
neral adjunct ii apartine si ca
aceasta functie nu va fi prelua-
ta de un alt director.

Atributiile pe care le-a avut, in
special coordonarea directd a
sectorului corporate & IMM al
bancii, Divizia de Dezvoltare
Vanzari si Suport Agentii, pre-
cum si a Diviziei Pentru Medici
vor fi preluate de managerii re-
spectivelor linii de afaceri ale
bancii. Despre extinderea BT in
Republica Moldova, domnul Pa-
trahau ne-a spus ca acesta este
intr-o faza incipienta si ci in
acest moment sunt discutii intre
actionarii bancii referitor la or-
ganizare si strategia bancii.
Principala traiectorie a subsidia-

rei BT in republica Moldova va fi,
la fel ca si cea a bancii mama din
tara noastra, sustinerea intre-
prinzatorilor locali, ne-a declarat
noul consultant financiar al
Bancii Transilvania. In aproxi-
mativ patru luni va fi depusa ce-
rerea pentru obtinerea unei li-
cente BT in Republica Moldova,
reprezentantii bancii sperand ca
peste un an banca sa devina
operationala, a adaugat lonut
Patrahau. In acest moment BT
nu intentioneaza si se extinda
in alte tari, potrivit domnului
Patrahau. Domnia sa a adaugat
ca intrarea bancii pe piata din
Republica Moldova se va face in
parteneriat cu institutii finan-
ciare internationale - BERD, IFC
(divizia de investitii a Bancii
Mondiale), DEG (parte a grupu-
lui bancar german KfW) si FMO
(Olanda).

Prin activitatea sa, Ionut Pa-
trihau a asigurat conexiunea
necesara intre conducerea admi-
nistrativa si cea executiva, in ve-
derea realizarii planurilor strate-
gice concepute de Consiliul de
Administratie, arata un comuni-
cat al Bancii Transilvania.

&

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 8)

Reglementirile si speculatiile au produs
variatii mari de pret la electricitate

Fluctuatiile zilnice ale pre-
tului mediu al energiei electri-
ce tranzactionate, in aprilie si
mai, pe Piata pentru Ziua
Urmatoare (PZU) au fost cau-
zate de modul in care au fost
profilate orar cantitatile de
energie electrica aferente con-
tractelor de portofoliu si
vandute pe piata reglementa-
ta. Inca de la inceputul anului,
producatorii si furnizorii de
electricitate pentru consuma-
torii captivi s-au plans de mo-
dul in care ANRE (reglementa-
torul pietei) a stabilit cantitati-
le orare din contractele de por-
tofoliu, care au ca destinatie fi-
nald consumatorii captivi. Re-
glementatorul a incercat sa
remedieze situatia, dar nu a

reusit pe deplin, sustin surse
din piata.

Asa se face ca, in prima ju-
matate a lunii aprilie, furni-
zorii de pe piata reglementata
de electricitate au fost sub-
contractati si au fost nevoiti
s@ cumpere mai multa ener-
gie de pe PZU, afirmi unii
operatori din piata. Cererea
mare de pe PZU a condus la
escaladarea  pretului,
intrucat vanzatorii au specu-
lat oportunitatea momentu-
lui si au mai ridicat preturile,
afirma alti operatori. In plus,
in aprilie, au fost si zile cu
temperaturi scazute, cand
consumul a crescut brusc.

Ulterior, incalzirea vremii si
sarbatorile pascale au scazut

mult cererea de electricitate de
pe piata spot, iar pretul mediu
zilnic a coborat vertiginos. Au
fost si zile in perioada de final
de aprilie si inceput de mai,
cand oferta de vanzare era de
trei-patru ori mai mare decat
cererea.

Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 2)

Pretul petrolului: simptomul, nu

problema

Vivien Ashton

Vinerea trecuta, pretul pe-
trolului a atins un record de
139,12 dolari/baril, cu o
crestere de 16,24 dolari in mai
putin dou zile. Este o specu-
latie sau o “bula de aer"? Cand
oamenii incep sa puna astfel
de intrebari, eu le raspund bos-

tate sustin ca, incepand cu 1 iulie,
ANRE se pregateste sa faca noi
schimbari in profilarea orara a canti-
tatilor de energie electrica vandute
pe piata reglementats. Ei se tem cd,
astfel, vor avea loc noi fluctuatii
chiar in perioada de vard, in care ce-
rerea de energie este oricum ridicata
din cauza caniculei.

BANII TREBUIE SA REDEVINA UN PILON DE BAZA AL POLITICII

MONETARE

Politica monetara a generat o “inflatie”
a instabilitatii financiare

Cresterea accelerat a infla-
tiei la nivel mondial si necesi-
tatea unei actiuni hotarate din
partea bancilor centrale pen-
tru stoparea fenomenului (n.a.
de natura exclusiv monetara)
oferd perspective ingrijoritoa-
re pentru cresterea economica
globala. Aceasta se va reduce
1a 2,7% in 2008, de la 3,7% in
2007, conform unui raport
recent al Bancii Mondiale.

Martin Feldstein, presedin-

tele NBER (National Bureau of
Economic Research) si profe-
sor la Harvard University, a
precizat, in cadrul unei confe-
rinte organizate de Reuters, ca
economia americand se
indreapta catre recesiune.
Aceasta recesiune este,
insa, diferita de altele din tre-
cut, deoarece a fost declansata
de pribusirea pietei imobiliare
si nu de o crestere a dobanzi-
lor. Cat mai pot ramane

dobanzile aproape de minime-
le istorice (n.a. cele reale fiind
negative in multe economii), in
conditiile in care inflatia a de-
venit un fenomen global? Nu
pentru mult timp, deoarece
pietele financiare transmit tot
mai multe semnale de neincre-
dere fata de asigurarile venite
din partea bancilor centrale.

Cilin Rechea
(continuare in pagina 2)
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: “Du-te si cauta fac-
torii fundamentali si apoi sa
ma intrebi de speculatii”.

Presedintele OPEC, Chakib
Khelil, a declarat in luna mar-
tie: “Ce se intampla pe piata pe-
trolului se datoreaza proastei
conduceri a economiei ameri-
cane”. leri, Secretarul General
al OPEC a afirmat, inca o data
€& “nu exista nici o crizd acum
si in viitor”,

Séa ne intoarcem la
factorii fundamentali...

Privind la suprafata, aceasta
crizA seaména surprinzator de
mult cu cea din 1973 — majo-
rari de preturi la petrol, crize
mari imobiliare. Apoi avem cri
za din 1987, din cauza credit
rii excesive din America — co-
lapsul obligatiunilor cu inalt
grad de risc. Si la fel prin anii
'90.

De fapt, criza de acum ar
trebui vazuta ca un apogeu al
acestora din urma, din moment
ce lectiile nu au fost pe deplin
invatate. Lunga, foarte lunga
crestere a pietei, corelatd cu o

majorare fara precedent a cre-
ditelor de consum din lumea
dezvoltatd, a sters si a depasit
diferitele corectii ale pietei din
anii '80 si '90. Sistemul de cre-
dite ieftine si cheltuielile haotice
s-au extins pe plan global: in
special tarile asiatice s-au hré-
nit cu firimiturile acestei
cresteri si au hranit, pe rand,
apetitul investitorilor.

Una dintre cauzele funda-
mentale este faptul ca preturi-
le petrolului au crescut de la
sfarsitul anilor 1980 pentru ca
cererea a fost mai mare decat
oferta, iar OPEC a avut pani
acum un joc delicat de contra-
pondere tinand preturile la un
nivel scazut, sub presiunea
exercitata de catre America si
Europa.

Motivele nu sunt, in acest caz,
nicidecum apropiate de cele de
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ey

la inceputul anilor '70, OPEC a
vazut ce s-a intamplat cu veni-
turile investite din petrol, cand
piata financiara s-a prabusit:
mai mult decat oricine, OPEC
nu si-a permis o criza financiara
care ar duce la pierderile profitu-
rilor din petrol.

in acelasi timp, OPEC nu
este prea entuziasmata de ide-
ea de a folosi rezervele de pe-
trol: nu a vazut inca “fundul
barilului”, dar stie ca este aco-
lo. In special, sauditii sunt
constienti ca, atunci cand re-
zervele de petrol dispar (in vii-
torii 20 de ani?), acest lucru va
duce la sfarsitul guvernarii
Arabiei Saudite.

Deci economia mondiala a
inregistrat cresteri timp de
15-20 de ani datorita petrolului
ieftin si a dobanzilor scazute.

(continuare in pagina 2)
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