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PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL:
v CNVM a autorizat fondurile de investitii BT Obligatiuni si Carpati-
ca Stock
v Companiile de leasing ale SIF Transilvania vor fuziona
v CNVM a blocat transferul a 125,65 milioane de actiuni ale **Sapte
Spice” Ramnicu Valcea

¥ “Constructii Montaj” Criseni scoate la vanzare 17,63% din capita-
1ul social

PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE:

v Cifra de afaceri a "ICIT Fibresin” Iasi s-a dublat anul trecut

v SIF 1 incepe plata dividendelor catre actionari

¥ Cifra de afaceri de peste 12 milioane de lei, pe primul trimestru, la
Uzinexport SA Bucuresti

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR:

+ Romatsa vrea aplicatii software de 11,9 milioane de lei

v Volumul primelor brute subscrise a crescut cu aproape 17%, in
primul trimestru

v METRO Cash & Carry Romania deschide un magazin la Deva

v Dublarea cifrei de afaceri - inta “Principal Company”

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI:

¥ Termen prelungit pentru acordarea platilor nationale directe in
zootehnie

v ,E.ON Moldova” si CET I
tille de la Holboca

i intensifica negocierile pentru investi-

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA:

v UE ameninta c va taxa importurile de biodiesel din SUA
v Bursele europene au incheiat in crestere saptamana trecuta
v “Holcim” pléteste 148 milioane de euro pentru “Tarmac Iberia”

PAGINA 11 - AFACERI:
v Bucurestiul s-a ieftinit pentru "expati’
v Greva dela Dacia a afectat performantele comerciale in luna mai

PAGINA 12 - BURSA CONSTRUCTIILOR:

v Asfalt si borduri din Ungaria pe drumurile din doud cartiere ard-
dene
v Preturile apartamentelor vechi din Bucuresti au scazut cu 5%

EDITORIAL

intrebarile curg, iar neincrederea pune stapénire pe
electorat. i, cu cat suspiciunile se inmultesc, cu atat
democratia slabeste. Din contré, cumpérand voturi,
influentand optiunile electoratului prin metode inco-
recte, presand asupra alegéitorilor sau formatorilor lo-
cali de opinie publicd democratia este invalidata.
faré increderea cettenilor nici o democratie nu poate
rezista. Dar, faptul cé la alegerile locale din 2008 tran-
zactionarea voturilor a trecut din penumbra procesu-
e I, acolo unde o tineau cu discreti it in prim planul dezbate-
publice, este, in fond, o dezvoltare pozitiva. Reactia publicului a fost decisiva
pentru a obliga Biroul Electoral Central la invalidarea, chiar si didactica, a catorva
scrutine locale. Nu e suficient pentru a schimba tendinta, dar e un inceput.
Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Fara pofta”, sem-
nat de Cristian Parvulescu.

FINANCIA
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (16.06.)

(la depozie n i ale persoanelor fizice)

SCHIMB DIN BUCURESTI (13.06.2008)

* DI Zepter Oblgatuni 100142RON |+ BOR Expert B8RON
* Pioneer Europa Oblgafuni 70702RON |+ FDI Star Next 547RON
* BCR Clasi 17,85 RON * BCR Europa Avansat 1003655 RON
* Fortuna Gold 191RON | = FDI Zepter Mixt 100088 RON
* Orizont 1563RON | * OTP BalansisRO 10,1RON
* Tezaur 5421RON | * FCEX 603RON
* Stabio B0549RON | * BCR Dinamic 217RON
* Vanguard Protector 24B41RON | * Capital Plus 1028 RON
* BCR Obigatiuni 1058RON | * Fortuna Classic 838 RON
* BCREuropa Conservator 025485RON | * Integro 39957 RON
* FDI Carpatica Stock 00001RON |+ FT BAITIRON
* FDI Zepter Actuni 100472RON | * BT Clasic 128RON
* OTP AvantisRO 10,1RON Concerto 111,37RON
* FDI. Investca Atius 4309RON | * DI Bancpost

« BT Maxin 1235 RON Acive Balanced 97985 RON
« BTindex go7RON | * FDIStrFowus 533RON
- FON s1soRON | * KO Optimus 95173RON
* nercapil 674 RON BCR Europa Mixt 10232,15 RON
* Napoca 07408 RON OTP ComadsRO 10,15 RON
* Omninvest 1047RON | 2 Simfonia t 2339RON
« Acive Dinamic f74846RON | * FDI BanceostPlus 115317 RON
* KD Maximus 156708RON |+ BOR Monear 1051RON
CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (13.06.2008)

* La vedere: B. Romaneasc. 075% = BET:7.36783 X0
* 11und: B. Roméneascs, Garant Bank ... 1000%  * BET-C:5233,90 X 028
* 3iuni: B, Romaneasca 1075%  * BETFi5275347 X, 080%
* 6luni:B. Romaneasa 100%  * ROTX 1690328 X 052
* 9luni: B Romaneasca 0% o

+ 121 B Roméneasch 1075%  CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

Salarol medi bruleconomie (mar).... 1623RON & por
Dobénda e refernfs BNR (un) 975%ian € - Edmond 235RON
Dobénda e polics monetaré 975%ian v~ Edmond. 2385 RON

BNR: CURSUL OFICIAL (13.06.2008 * EURO

~Euo IETMRON  * C-Edmond 383RON

* Dolar Y 23050RON  * V-Edmond 37RO

RATA LUNARA A INFLATIEI mai. 2008 0,49%
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"SE REZOLVA!"
RAPID,
FARA GARANTH MATERIALE

SCRISORI PENTRU
LICITATII

@ BANCA TRANSILVANIA

Capitala, Iasiul si Ilfovul
decid castigatorul acestor

alegeri

® Principalele partide au incercat sa-si promoveze victoria la primul tur al alegerilor locale de acum doua saptamani

® Votul de ieri din Capitala, lasi si lifov va inclina decisiv balanta spre un castigétor net si va produce schimbari

importante in raporturile de forte din interiorul principalelor partide

ezultatul strans la

votul politic din

primul tur al ale-

gerilor locale, de

cum doud sip-

tamani, a facut ca miza scruti-
nului de ieri sa creasca doar la
nivelul principalelor doua par-
tide- PD-L si PSD, céci popula-
tia nu s-a inghesuit nici ieri la

N

urne.

Partidul ai caror candidati
vor fi castigat ieri alegerile in
Bucuresti, lasi siIlfov va putea
sa-si proclame victoria in ale-
gerile locale din acest an. Vasi-
le Blaga (PD-L) si Sorin Opres-
cu (independent, dar sustinut
de PSD) la Primaria Capitalei,
Marian Vanghelie (PSD) si Se-

bastian Bodu (PD-L) la Prima-
ria sectorului 5, Cristian Pote-
ras (PD-L) si Dan Alexandru
Darabont (PSD) la Primaria
sectorului 6, Gheorghe Nichita
(PSD) si Dumitru Oprea, la Pri-
miria Municipiului Iasi, pre-
cum si Anghel Iordanescu
(PSD) si Cristache Radulescu
(PD-L), la presedintia Consi-

liului Judetean Ilfov, au fost
principalele lupte din ultimele
doua saptamani ale celor doua
partide care au castigat, umar
la umar, cele mai multe voturi
in primul tur de scrutin, des-
fasurat pe 1 iunie.

Lupta cea mai stransa a fost
la nivelul Primariei Capitalei,
Primariei lasiului si la sefia ju-
detului Ilfov, unde diferenta
din primul tur intre candidati
a fost mai mica de un punct
procentual.

Miza politica

Majoritatea analistilor poli-
tici sustin ca votul de ieri va
conta foarte mult in perspec-
tiva alegerilor generale din
toamna, cand vom asista la o
lupta acerba intre principalele
trei partide, care s-au detasat,
pentru prima data dupa 1989,
fata de restul formatiunilor po-
litice. PD-L, PSD si PNL au ob-
tinut, fiecare, un scor cuprins
intre 20 si 30% din preferintele
celor care s-au prezentat la vot
in primul tur, ceea ce arata ca
oricare din ele se poate situa pe
primul loc la viitoarele alegeri
generale din aceasta toamna.

Dar oricum, mai mult ca si-
gur, niciun partid nu va putea
obtine majoritatea in viitorul
Parlament, ca sa formeze sin-
gur guvernul.

Cristina Vaida
Darius Porumboiu
(continuare in pagina 2)

COMISIA EUROPEANA NE ATRAGE ATENTIA:

Avem politica fiscala
expansionista

® Reformele structurale trebuie accelerate

Joaquin Almunia

Comisia Europeana a reco-
mandat vineri, guvernului de la
Bucuresti, si ia masuri urgen-
te pentru implementarea unui
cadru bugetar obligatoriu pe
termen mediu, cu scopul de a
ameliora calitatea fi

cialii de la Bruxelles, ada-
ugand: “Aceste reforme struc-
turale ar trebui sa includa un
set integrat de masuri destina-
te sa creasca gradul de ocupare
a fortei de munca, rata de acti-
vitate si nivelurile de producti-
vitate, indeosebi prin accelera-
rea reformelor sistemului edu-
cational pentru a raspunde
mai bine nevoilor pietei fortei
de munci, prin reducerea

rea in mod semnificativ a parti-
ciparii adultilor la programe de
invatamant si formare, prin
transformarea agriculturii de
subzistenta/semi-subzistenta
intr-o activitate de ocupare
durabila a fortei de munca. Re-
formele ar trebui sa includa, de
asemenea, masuri destinate sa
amelioreze mediul de afaceri si
sa consolideze capacitatea ad-
ministrativa. Acest lucru ar per-

publice. “Romania ar trebui sa
implementeze cu rigurozitate
recomandarile Consiliului emi-
se la 12 februarie 2008, cu pri-
vire la programul de conver-
genta actualizat pentru perioa-
da 2007-2010 (in special obiec-
tivele bugetare mai ambitioase,
contribuind, de asemenea, la
reducerea dezechilibrelor ex-
terne) si sa accelereze reforme-
le structurale”, au anuntat ofi-

mite Romaniei sa-si
potentialul de crestere si compe-
titivitatea externa”.

Joaquin Almunia, comisarul
european pentru afaceri eco-
nomice si monetare, a subli-
niat: “Romania are nevoie de o
strategie cuprinzatoare pentru
a accelera reformele structu-
rale si consolidarea fiscala.

V. Ribana
(continuare in pagina 2)

De ce vorbeste in gol Comisia Europeana?

Dups atéfia ani de tergiverséri, amandri si poticneli, ceva s-a accelerat in Roma-

partea Comisiei Europene.
Uttima a CE nu se

ritmul si

dat:

de cele care au prece-
pe termen” nu vaim-

na Guvernul sa treaca la treabé si s ui

le campania electorala.

Comisia European pare s& “uite” ca nu doar politica fiscala a avut un caracter ex-
pansionist in ultimii ani, ci si politica monetars. Costul real redus al finantérilor din
ey e 3

acéror re-

dresare, chiar si graduala, nu se poate realiza féré o recesiune semnificativa.

Célin Rechea
(continuare in pagina 2)

Dolarul a inregistrat cea mai mare
crestere saptamanala din ultimii trei ani

Dolarul a consemnat, in in-
tervalul 9-13 iunie, cel mai

2005 pana in prezent, in raport
cu euro, in conditiile in care tra-
derii au speculat ca banca cen-
trala americana (Federal Reser-
ve - Fed) va majora dobanzile
anul acesta, ca s combata in-
flatia. Speculatiile au avut la
baza declaratia facuta de
presedintele Fed,Ben S. Ber-
nanke, declaratie potrivit careia
riscurile la adresa economiei
americane au scazut.

Pe de alta parte, dolarul a
fost impulsionat de faptul ca
Irlanda a respins, prin referen-
dum, Tratatul de la Lisabona,
noua Constitutie Europeana.

Moneda americana a inche-
iat ultima zi a sdptamanii tre-
cute, la New York, cu un curs
de 1,5380 unitati/euro, com-
parativ cu 1,5439 unitati/euro

in ziua anterioara. In cursul zi-
lei de vineri, dolarul a atins
1,5308 unitati/euro, cel mai
ridicat curs de dupa 8 mai.
Saptamana trecuta, dolarul
s-a apreciat cu 2,5% fata de
euro, aceasta fiind cea mai im-
portanta crestere inregistrata
din iunie 2005 pana la ora
actuala.

Analistii arata ca, vineri, s-a
produs o schimbare foarte
brusca a sentimentului inves-
titorilor fata de dolar. In opinia
specialistilor, economia SUA
pare destul de rezistentd, iar
Fed incepe sa priveasca foarte
atent acest lucru.

Richard Franulovich, stra-
teg principal la “Westpac Ban-
king” Corp. din New York, este
de parere ca exist o intentie
serioasa de aparare a dolaru-
1ui si se pare ca “au trecut zile-
le in care acesta a fost

neglijat”.

Traderii cred ca, in luna au-
gust, Fed isi va majora
dobanda de referinta cu cel
putin 0,25%. Acum, dobanda
Fed este de 2%.

Mentiondm c4, tot vineri, co-
tatia petrolului brut a scazut
cu aproape doi dolari, dupa ce
ministrul de resort din Arabia
Saudita, Ali al-Naimi, a decla-
rat cd preturile record de pe
aceasta piata sunt “nejustifi-
cate”, iar compania de stat din
regat va incepe si extraga
dintr-un zacamant nou.

Pretul petrolului cu livrare
in luna iulie a scazut cu 1,88
dolari (1,4%), la 134,86 dolari
barilul la New York Mercantile
Exchange. Saptamana trecu-
ta, cotatia titeiului a coborat
cu 2,7%.

Alina Vasiescu

ingrijorari fata de cresterea preturilor

cerealelor

In plin prag de recoltare a or-
zului si a graului, oficialitatile
isi fac tot mai multe griji fata de
cresterea preturilor materiilor
prime pentru industria alimen-
tara si, implicit, a alimentelor.
Pentru calmarea spiritelor si a
evolutiilor de pe piata agro-ali-
mentara, in sesiunea plenara
din luna mai de la Strasbourg,
Parlamentul European a solici-

tat statelor membre UE adopta-
rea unor masuri de prevenire a
unor eventuale crize alimentare
in tarile din Uniune, prin
crearea de stocuri alimentare.
Aceasta solicitare s-a materiali-
zat prin suspendarea tarifelor la
importurile de cereale.

La finele saptamanii trecute,
comisarul european pentru
agriculturd si dezvoltare rura-

la, Mariann Fischer Boel, a
anuntat ca decizia de suspen-
dare a tarifelor va ramane in vi-
goare pana la 30 iunie 2009, cu
exceptia cazului in care condi-
tiille pietei justifica reintrodu-
cerea acestor tarife inaintea
acestei date.

Natasa Negru
(continuare in pagina 2)
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CAP-urile reinvie ca pasarea

Phoenix

In ciuda intelesului ne-
gativ, din trecut, al terme-
nului “CAP”, cooperativa
agricola de productie, se
pare ci aceasta organiza-
re a agriculturii nationale
este o modalitate eficienta
pentru modernizarea sec-
torului. Ciprian Alic, con-
silierul ministrului agri-
culturii, Dacian Ciolos,
ne-a declarat ca “strategia
cooperatista reprezinta
un factor important in re-
dresarea agriculturii, cu
conditia sa fie corect inte-
leasa si aplicata”.

Recastigarea increderii
in aceste forme de organi-
zare depinde, potrivit lui

Ci-
prian Alic, in mare masura de
anumite principii ce trebuie
respectate de catre micii pro-

ducatori si nu numai: dreptul
de proprietate, decizia pe bazi
de vot, dreptul organizarii altor
activitati proprii, precum si
existenta principiul libertatii
de optiune privind variatele re-
latii de cooperare. Ciprian Alic
semnaleaza insa ca, pentru
acceptarea acestei forme de
organizare, este necesar ca
CAP-ul, ca organizatie, sa se
bazeze pe un management de-
mocratic: un membru - unvot,
libera afiliere sau retragere din
cooperativa si plata capitalu-
lui social.

Potrivit domniei sale, notiu-
nea de cooperativa a fost grav

compromisid in trecut,
adaugand: “Dupa revolutie au
existat discrepante la nivelul
Programului SAPARD care nu
accepta cooperativa agricola
ca forma eligibild pentru acce-
sarea fondurilor. La acest fapt
se mai adauga abrogarea din
legea cooperativelor a articolu-
lui cu privire la reducerea im-
pozitului pe profit al cooperati-
vei agricole cu 20% in primii
cinci ani de activitate”.

Beneficiile
“monstruosului” CAP
De ce este benefica aceasta
forma de organizare? Potrivit
lui Ciprian Alic, activitatea in
comun faciliteaza achizitiona-
rea la un pret avantajos a in-
puturilor sau costuri de pro-
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ductie scazute. Pentru
sectorul legumicol,
CAP-urile faciliteaza ac-
cesul la asistenta finan-
ciara acordata grupurilor
de producitori. De ase-
menea, activitatea in co-
mun determina reduce-
rea diverselor costuri:
pentru obtinerea licentei
in vederea cultivarii pro-
duselor ecologice, redu-
cerea cheltuielilor cu iri-
gatii sau pentru obtine-
rea primei de asigurare.
Desfacerea si sistemul
de marketing in comun
genereaza la randul lor
alte avantaje, cum ar fi
stabilirea unor marci de pro-
duse care sa fie preferate de
consumatori. Concentrarea
capitalului cooperativei in cla-
diri si facilitati creeaza posibi-
litatea accesarii fondurilor eu-
ropene si imprumuturilor ban-
care, precum stabilizarea ve-
nitului cooperativelor agricole.
Odata creata o cooperativa
agricola, este posibild creste-
rea nivelului afacerii prin
infiintarea uniunilor de ramu-
ri pentru cresterea perfor-
mantelor comerciale ale coo-
perativei si a unor societiti co-
merciale cu participare de ca-
pital din partea cooperativelor.

Catalin Deacu,
Natasa Negru

(continuare in pagina 2)
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