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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (16.06.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mai. 2008 0,49%

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . 10,0142 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,0702 RON

• BCR Clasic 17,85 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,91 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,63 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,21 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0549 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . . 24,841 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,58 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10254,85 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . 10,0001 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0472 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . 4,309 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,35 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,97 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,6569 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,74 RON

• Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,7108 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,47 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,4646 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,6706 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 86,8 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,47 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10036,55 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0088 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,03 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,7 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,28 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,38 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9957 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,4179 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,8 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,37 RON

• FDI Bancpost
Active Balanced . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7985 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,33 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5173 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10232,15 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,15 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,39 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,5317 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,51 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: B. Româneascã, Garanti Bank . . . . . 10,00%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 12 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mar.): . . . . 1.623 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . 9,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (13.06.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6724 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3959 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (13.06.2008)
• BET: 7.367,83 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,23%

• BET-C: 5.233,90 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,28%

• BET-Fi: 52.753,47 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,80%

• ROTX: 16.903,28 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,52%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (13.06.2008)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,35 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,385 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,63 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,67 RON

Capitala, Iaºiul ºi Ilfovul
decid câºtigãtorul acestor
alegeri
l Principalele partide au încercat sã-ºi promoveze victoria la primul tur al alegerilor locale de acum douã sãptãmâni

l Votul de ieri din Capitalã, Iaºi ºi Ilfov va înclina decisiv balanþa spre un câºtigãtor net ºi va produce schimbãri

importante în raporturile de forþe din interiorul principalelor partide

ALERT

R
ezultatul strâns la
votul politic din
primul tur al ale-
gerilor locale, de
acum douã sãp-

tãmâni, a fãcut ca miza scruti-
nului de ieri sã creascã doar la
nivelul principalelor douã par-
tide- PD-L si PSD, cãci popula-
þia nu s-a înghesuit nici ieri la

urne.
Partidul ai cãror candidaþi

vor fi câºtigat ieri alegerile în
Bucuresti, Iasi ºi Ilfov va putea
sã-ºi proclame victoria în ale-
gerile locale din acest an. Vasi-
le Blaga (PD-L) ºi Sorin Opres-
cu (independent, dar susþinut
de PSD) la Primãria Capitalei,
Marian Vanghelie (PSD) ºi Se-

bastian Bodu (PD-L) la Primã-
ria sectorului 5, Cristian Pote-
raº (PD-L) ºi Dan Alexandru
Darabont (PSD) la Primãria
sectorului 6, Gheorghe Nichita
(PSD) ºi Dumitru Oprea, la Pri-
mãria Municipiului Iaºi, pre-
cum ºi Anghel Iordãnescu
(PSD) ºi Cristache Rãdulescu
(PD-L), la preºedinþia Consi-

liului Judeþean Ilfov, au fost
principalele lupte din ultimele
douã sãptãmâni ale celor douã
partide care au câºtigat, umãr
la umãr, cele mai multe voturi
în primul tur de scrutin, des-
fãºurat pe 1 iunie.

Lupta cea mai strânsã a fost
la nivelul Primãriei Capitalei,
Primãriei Iaºiului ºi la ºefia ju-
deþului Ilfov, unde diferenþa
din primul tur între candidaþi
a fost mai micã de un punct
procentual.

Miza politicã
Majoritatea analiºtilor poli-

tici susþin cã votul de ieri va
conta foarte mult în perspec-
tiva alegerilor generale din
toamnã, când vom asista la o
luptã acerbã între principalele
trei partide, care s-au detaºat,
pentru prima datã dupã 1989,
faþã de restul formaþiunilor po-
litice. PD-L, PSD ºi PNL au ob-
þinut, fiecare, un scor cuprins
între 20 ºi 30% din preferinþele
celor care s-au prezentat la vot
în primul tur, ceea ce aratã cã
oricare din ele se poate situa pe
primul loc la viitoarele alegeri
generale din aceastã toamnã.

Dar oricum, mai mult ca si-
gur, niciun partid nu va putea
obþine majoritatea în viitorul
Parlament, ca sã formeze sin-
gur guvernul.

Cristina Vaida
Darius Porumboiu

(continuare în pagina 2)

EVOLUTII FINANCIARE

CAP-urile reînvie ca pasãrea
Phoenix

În ciuda înþelesului ne-
gativ, din trecut, al terme-
nului “CAP”, cooperativã
agricolã de producþie, se
pare cã aceastã organiza-
re a agriculturii naþionale
este o modalitate eficientã
pentru modernizarea sec-
torului. Ciprian Alic, con-
silierul ministrului agri-
culturii, Dacian Cioloº,
ne-a declarat cã “strategia
cooperatistã reprezintã
un factor important în re-
dresarea agriculturii, cu
condiþia sã fie corect înþe-
leasã ºi aplicatã”.

Recâºtigarea încrederii
în aceste forme de organi-
zare depinde, potrivit lui Ci-
prian Alic, în mare mãsurã de
anumite principii ce trebuie
respectate de cãtre micii pro-
ducãtori ºi nu numai: dreptul
de proprietate, decizia pe bazã
de vot, dreptul organizãrii altor
activitãþi proprii, precum ºi
existenþa principiul libertãþii
de opþiune privind variatele re-
laþii de cooperare. Ciprian Alic
semnaleazã însã cã, pentru
acceptarea acestei forme de
organizare, este necesar ca
CAP-ul, ca organizaþie, sã se
bazeze pe un management de-
mocratic: un membru - un vot,
libera afiliere sau retragere din
cooperativã ºi plata capitalu-
lui social.

Potrivit domniei sale, noþiu-
nea de cooperativã a fost grav

compromisã în trecut,
adãugând: “Dupã revoluþie au
existat discrepanþe la nivelul
Programului SAPARD care nu
accepta cooperativa agricolã
ca formã eligibilã pentru acce-
sarea fondurilor. La acest fapt
se mai adaugã abrogarea din
legea cooperativelor a articolu-
lui cu privire la reducerea im-
pozitului pe profit al cooperati-
vei agricole cu 20% în primii
cinci ani de activitate”.

Beneficiile
“monstruosului” CAP

De ce este beneficã aceastã
formã de organizare? Potrivit
lui Ciprian Alic, activitatea în
comun faciliteazã achiziþiona-
rea la un preþ avantajos a in-
puturilor sau costuri de pro-

ducþie scãzute. Pentru
sectorul legumicol,
CAP-urile faciliteazã ac-
cesul la asistenþa finan-
ciarã acordatã grupurilor
de producãtori. De ase-
menea, activitatea în co-
mun determinã reduce-
rea diverselor costuri:
pentru obþinerea licenþei
în vederea cultivãrii pro-
duselor ecologice, redu-
cerea cheltuielilor cu iri-
gaþii sau pentru obþine-
rea primei de asigurare.

Desfacerea ºi sistemul
de marketing în comun
genereazã la rândul lor
alte avantaje, cum ar fi

stabilirea unor mãrci de pro-
duse care sã fie preferate de
consumatori. Concentrarea
capitalului cooperativei în clã-
diri ºi facilitãþi creeazã posibi-
litatea accesãrii fondurilor eu-
ropene ºi împrumuturilor ban-
care, precum stabilizarea ve-
nitului cooperativelor agricole.

Odatã creatã o cooperativã
agricolã, este posibilã creºte-
rea nivelului afacerii prin
înfiinþarea uniunilor de ramu-
rã pentru creºterea perfor-
manþelor comerciale ale coo-
perativei ºi a unor societãþi co-
merciale cu participare de ca-
pital din partea cooperativelor.

Cãtalin Deacu,
Nataºa Negru

(continuare în pagina 2)

Întrebãrile curg, iar neîncrederea pune stãpânire pe
electorat. ªi, cu cât suspiciunile se înmulþesc, cu atât
democraþia slãbeºte. Din contrã, cumpãrând voturi,
influenþând opþiunile electoratului prin metode inco-
recte, presând asupra alegãtorilor sau formatorilor lo-
cali de opinie publicã democraþia este invalidatã. ªi,
fãrã încrederea cetãþenilor nici o democraþie nu poate
rezista. Dar, faptul cã la alegerile locale din 2008 tran-
zacþionarea voturilor a trecut din penumbra procesu-

lui electoral, acolo unde o þineau cu discreþie actorii politici, în prim planul dezbate-
rii publice, este, în fond, o dezvoltare pozitivã. Reacþia publicului a fost decisivã
pentru a obliga Biroul Electoral Central la invalidarea, chiar ºi didacticã, a câtorva
scrutine locale. Nu e suficient pentru a schimba tendinþa, dar e un început.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Fãrã poftã”, sem-

nat de Cristian Pârvulescu.

EDITORIAL
Dolarul a înregistrat cea mai mare
creºtere sãptãmânalã din ultimii trei ani

Dolarul a consemnat, în in-
tervalul 9-13 iunie, cel mai
mare câºtig sãptãmânal din
2005 pânã în prezent, în raport
cu euro, în condiþiile în care tra-
derii au speculat cã banca cen-
tralã americanã (Federal Reser-
ve - Fed) va majora dobânzile
anul acesta, ca sã combatã in-
flaþia. Speculaþiile au avut la
bazã declaraþia fãcutã de
preºedintele Fed,Ben S. Ber-
nanke, declaraþie potrivit cãreia
riscurile la adresa economiei
americane au scãzut.

Pe de altã parte, dolarul a
fost impulsionat de faptul cã
Irlanda a respins, prin referen-
dum, Tratatul de la Lisabona,
noua Constituþie Europeanã.

Moneda americanã a înche-
iat ultima zi a sãptãmânii tre-
cute, la New York, cu un curs
de 1,5380 unitati/euro, com-
parativ cu 1,5439 unitati/euro

în ziua anterioarã. În cursul zi-
lei de vineri, dolarul a atins
1,5303 unitãþi/euro, cel mai
ridicat curs de dupã 8 mai.
Sãptãmâna trecutã, dolarul
s-a apreciat cu 2,5% faþã de
euro, aceasta fiind cea mai im-
portantã creºtere înregistratã
din iunie 2005 pânã la ora
actualã.

Analiºtii aratã cã, vineri, s-a
produs o schimbare foarte
bruscã a sentimentului inves-
titorilor faþã de dolar. În opinia
specialistilor, economia SUA
pare destul de rezistentã, iar
Fed începe sã priveascã foarte
atent acest lucru.

Richard Franulovich, stra-
teg principal la “Westpac Ban-
king” Corp. din New York, este
de pãrere cã existã o intenþie
serioasã de apãrare a dolaru-
lui ºi se pare cã “au trecut zile-
le în care acesta a fost

neglijat”.
Traderii cred cã, în luna au-

gust, Fed îºi va majora
dobânda de referinþã cu cel
puþin 0,25%. Acum, dobânda
Fed este de 2%.

Menþionãm cã, tot vineri, co-
taþia petrolului brut a scãzut
cu aproape doi dolari, dupã ce
ministrul de resort din Arabia
Saudita, Ali al-Naimi, a decla-
rat cã preþurile record de pe
aceastã piaþã sunt “nejustifi-
cate”, iar compania de stat din
regat va începe sã extragã
dintr-un zãcãmânt nou.

Preþul petrolului cu livrare
în luna iulie a scãzut cu 1,88
dolari (1,4%), la 134,86 dolari
barilul la New York Mercantile
Exchange. Sãptãmâna trecu-
ta, cotaþia tiþeiului a coborat
cu 2,7%.

Alina Vasiescu

COMISIA EUROPEANÃ NE ATRAGE ATENÞIA:

Avem politicã fiscalã
expansionistã
l Reformele structurale trebuie accelerate

Comisia Europeanã a reco-
mandat vineri, guvernului de la
Bucureºti, sã ia mãsuri urgen-
te pentru implementarea unui
cadru bugetar obligatoriu pe
termen mediu, cu scopul de a
ameliora calitatea finanþelor
publice. “România ar trebui sã
implementeze cu rigurozitate
recomandãrile Consiliului emi-
se la 12 februarie 2008, cu pri-
vire la programul de conver-
genþã actualizat pentru perioa-
da 2007-2010 (în special obiec-
tivele bugetare mai ambiþioase,
contribuind, de asemenea, la
reducerea dezechilibrelor ex-
terne) ºi sã accelereze reforme-
le structurale”, au anunþat ofi-

cialii de la Bruxelles, adã-
ugând: “Aceste reforme struc-
turale ar trebui sã includã un
set integrat de mãsuri destina-
te sã creascã gradul de ocupare
a forþei de muncã, rata de acti-
vitate ºi nivelurile de producti-
vitate, îndeosebi prin accelera-
rea reformelor sistemului edu-
caþional pentru a rãspunde
mai bine nevoilor pieþei forþei
de muncã, prin reducerea
abandonului ºcolar, prin spori-
rea în mod semnificativ a parti-
cipãrii adulþilor la programe de
învãþãmânt ºi formare, prin
transformarea agriculturii de
subzistenþã/semi-subzistenþã
într-o activitate de ocupare
durabilã a forþei de muncã. Re-
formele ar trebui sã includã, de
asemenea, mãsuri destinate sã
amelioreze mediul de afaceri ºi
sã consolideze capacitatea ad-
ministrativã. Acest lucru ar per-
mite României sã-ºi sporeascã
potenþialul de creºtere ºi compe-
titivitatea externã”.

Joaquin Almunia, comisarul
european pentru afaceri eco-
nomice ºi monetare, a subli-
niat: “România are nevoie de o
strategie cuprinzãtoare pentru
a accelera reformele structu-
rale ºi consolidarea fiscalã.

V. Ribana
(continuare în pagina 2)

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
üCNVM a autorizat fondurile de investiþii BT Obligaþiuni ºi Carpati-

ca Stock

üCompaniile de leasing ale SIF Transilvania vor fuziona

üCNVM a blocat transferul a 125,65 milioane de acþiuni ale *“ªapte
Spice” Râmnicu Vâlcea

ü “Construcþii Montaj” Criºeni scoate la vânzare 17,63% din capita-
lul social

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
üCifra de afaceri a "ICIT Fibresin" Iaºi s-a dublat anul trecut

ü SIF 1 începe plata dividendelor cãtre acþionari

üCifrã de afaceri de peste 12 milioane de lei, pe primul trimestru, la
Uzinexport SA Bucureºti

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
üRomatsa vrea aplicaþii software de 11,9 milioane de lei

ü Volumul primelor brute subscrise a crescut cu aproape 17%, în
primul trimestru

üMETRO Cash & Carry România deschide un magazin la Deva

üDublarea cifrei de afaceri - þinta “Principal Company”

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
ü Termen prelungit pentru acordarea plãþilor naþionale directe în

zootehnie

ü „E.ON Moldova” ºi CET Iaºi intensificã negocierile pentru investi-
þiile de la Holboca

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
üUE ameninþã cã va taxa importurile de biodiesel din SUA

üBursele europene au încheiat în creºtere sãptâmâna trecutã

ü “Holcim” plãteºte 148 milioane de euro pentru “Tarmac Iberia”

PAGINA 11 – AFACERI:
üBucureºtiul s-a ieftinit pentru "expaþi"

üGreva de la Dacia a afectat performanþele comerciale în luna mai

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
ü Asfalt ºi borduri din Ungaria pe drumurile din douã cartiere arã-

dene

ü Preþurile apartamentelor vechi din Bucureºti au scãzut cu 5%

Îngrijorãri faþã de creºterea preþurilor
cerealelor

În plin prag de recoltare a or-
zului ºi a grâului, oficialitãþile
îºi fac tot mai multe griji faþã de
creºterea preþurilor materiilor
prime pentru industria alimen-
tarã ºi, implicit, a alimentelor.
Pentru calmarea spiritelor ºi a
evoluþiilor de pe piaþa agro-ali-
mentarã, în sesiunea plenarã
din luna mai de la Strasbourg,
Parlamentul European a solici-

tat statelor membre UE adopta-
rea unor mãsuri de prevenire a
unor eventuale crize alimentare
în þãrile din Uniune, prin
crearea de stocuri alimentare.
Aceastã solicitare s-a materiali-
zat prin suspendarea tarifelor la
importurile de cereale.

La finele sãptãmânii trecute,
comisarul european pentru
agriculturã ºi dezvoltare rura-

lã, Mariann Fischer Boel, a
anunþat cã decizia de suspen-
dare a tarifelor va rãmâne în vi-
goare pânã la 30 iunie 2009, cu
excepþia cazului în care condi-
þiile pieþei justificã reintrodu-
cerea acestor tarife înaintea
acestei date.

Nataºa Negru
(continuare în pagina 2)

De ce vorbeºte în gol Comisia Europeanã?
Dupã atâþia ani de tergiversãri, amânãri ºi poticneli, ceva s-a accelerat în Româ-
nia de la intrarea în Uniunea Europeanã: ritmul recomandãrilor ºi ameninþãrilor din
partea Comisiei Europene.
Ultima recomandare a CE nu se deosebeºte substanþial de cele care au prece-
dat-o. “Nevoia urgentã de planificare credibilã a cheltuielilor pe termen” nu va im-
pulsiona Guvernul sã treacã la treabã ºi sã uite de campania electoralã.
Comisia Europeanã pare sã “uite” cã nu doar politica fiscalã a avut un caracter ex-
pansionist în ultimii ani, ci ºi politica monetarã. Costul real redus al finanþãrilor din
economie a dat naºtere unor dezechilibre macroeconomice structurale, a cãror re-
dresare, chiar ºi gradualã, nu se poate realiza fãrã o recesiune semnificativã.

Cãlin Rechea
(continuare în pagina 2)

Joaquin Almunia


