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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (18.06.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mai. 2008 0,49%

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . 10,0203 RON
• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,0771 RON
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,87 RON
• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,93 RON
• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,65 RON
• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,26 RON
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0618 RON
• Vanguard Protector (12.06.) . . . . . . . . . 24,841 RON
• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,59 RON
• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10256,45 RON
• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . 10,0016 RON
• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0571 RON
• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,09 RON
• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,2937 RON
• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,27 RON
• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,96 RON
• FON (12.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51,6569 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,69 RON
• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,7046 RON
• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,41 RON
• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,2585 RON
• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,561 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 86,44 RON
• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,46 RON
• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10023,77 RON
• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,012 RON
• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,1 RON
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 RON
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,67 RON
• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,26 RON
• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,38 RON
• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,988 RON
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,3146 RON
• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,81 RON
• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,52 RON
• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,7623 RON
• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,33 RON
• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,4524 RON
• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . 10231,7 RON
• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,15 RON
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,41 RON
• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,5421 RON
• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,52 RON
•

• CELE MAI MARI DOBÂNZI . . . . . . . . . . . . . . (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%
• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%
• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%
• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%
• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%
• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,5%
• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)
• Salariul mediu brut/economie (mar.): . . . . 1.623 RON
• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 9,75%/an
• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . 9,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (17.06.2008)

• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6612 RON
• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3615 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (17.06.2008)

• BET: 7.383,17 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,32%
• BET-C: 5.240,56 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,35%
• BET-Fi: 55.155,94 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,00%
• ROTX: 17.128,33 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,28%
•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (17.06.2008)

• Dolar
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,34 RON
• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,38 RON
• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,64 RON
• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,68 RON

Cu cât a fost afectatã
Bursa de scumpirea
petrolului?ALERT

P
etrolul a atins, luni,
un nou maxim isto-
ric, aproape 140 do-
lari pe baril, de douã
ori mai mult decât

cu un an în urmã, iar analiºtii
se aºteaptã, în continuare, la
scumpiri, chiar pânã la 200 de
dolari pe baril.

Evoluþia preþului petrolului
pe plan internaþional afecteazã
ºi cotaþiile acþiunilor emise de
rafinãrii, de la Bursa de Valori
Bucureºti. Titlurile “Rompe-
trol Rafinare” Constanþa s-au
depreciat cel mai mult din sec-

torul petrolier, cu 44,25%, de
la începutul anului ºi cu 7%,
doar în ultimele patru sãp-
tãmâni, tranzacþionându-se la
0,0598 lei/actiune, în ºedinþa
bursierã de luni.

Exceptând SNP “Petrom”,
care îºi desfãºoarã activitatea
în domenii conexe celui de rafi-
nare, acþiunile rafinãriilor de
la BVB au suferit scãderi de la
1 ianuarie. În ultima lunã,
însã, “Rafinãria Steaua Româ-
nã” (simbol STRO pe Rasdaq)
ºi “Rafo” Oneºti (simbol RAF)
au înregistrat creºteri de

4,40%, ºi respectiv 20,68%,
ale cotaþiilor.

Titlurile SNP “Petrom” au ur-
cat cu 3,76%, de la începutul
anului, ajungând la 0,52
lei/acþiune, pe 16 iunie. În ul-
tima lunã, cotaþia SNP a co-
borât cu 0,95%.

Brokerii sunt de pãrere cã
evoluþiile acþiunilor din secto-
rul petrolier nu pot fi explicate
numai prin creºterea preþului
la petrol. Aceºtia susþin cã o
analizã fundamentatã a evolu-
þiei titlurilor rafinãriilor de la
Bursã - “Rompetrol Rafinare”

(RRC), “Rafo” (RAF), “Rompe-
trol Bucureºti” (VEGA), “Rafi-
nãria Steaua Românã Câmpi-
na”(STRO) - ar trebui sã ia în
calcul mai multe variabile,
precum rezultatele financiare
ale companiilor, tipul de petrol
uti l izat (Brent/Ural) sau
structura internã.

Paul Brendea, analist fi-
nanciar la “Prime Transac-
tion” considerã cã SNP “Pe-
trom” reprezintã, datoritã
modului în care este organi-
zatã, un caz aparte: “Petrom
are douã divizii puternice:
Explorare&Producþie ºi Rafi-
nare&Marketing”. În opinia
analistului, prima divizie
este de bazã, pentru cã gene-
reazã cea mai mare parte din
cifra de afaceri ºi este direct
avantajatã de creºterea pre-
þului þiþeiului. A doua este di-
rect afectatã de creºterea pre-
þului þiteiului, ne-a mai spus
domnul Brendea, conclu-
zionând cã, în aparenþã, so-
cietatea obþine profituri mai
mari atunci când preþul la pe-
trol urcã.

Pe de altã parte, considerã
analistul, “«Rompetrol Rafina-
re» nu are decât o singurã divi-
zie mare, cea de Rafina-
re&Marketing, adicã cea con-
sumatoare de materia primã
petrol, astfel cã este influenþa-
tã negativ de scumpirea
petrolului”.

ªtefania Ciocîrlan
(continuare în pagina 7)

EVOLUTII FINANCIARE

"Distrigaz Sud" – Tarifele gazelor

naturale ar trebui majorate cu 22%

R
eprezentanþii compa-
niei “Distrigaz Sud”
considerã necesarã o

majorare a tarifelor la gazele
naturale cu 22%, în condiþiile
unei scumpiri la nivel global a
energiei. “La ora actualã, co-
sturile stabilite de ANRE nu
acoperã cheltuielile Distrigaz
Sud ºi nici o societate nu poate
supravieþui mult timp în con-
diþiile în care îºi vinde produ-
sele sub preþul de achiziþie”,
considerã, într-un comunicat
de presã, oficialii “Distrigaz
Sud”. Recent, ANRE a anunþat
cã va avea loc o creºtere a pre-
þului gazelor la 1 iulie, însã
aceasta va fi mai micã de 20%.

În prezent, aproximativ
67% din gazul consumat în
România se achiziþioneazã din

producþia internã, iar 33% din
import. Majorarea preþului
barilului de petrol induce ºi
modificarea celui practicat
pentru gazul din import. Ofi-
cialii Distrigaz spun: “Preþul
pe care s-a bazat ANRE atunci
când s-a aprobat creºterea de
la începutul anului a fost,
pentru gazul natural din im-
port, de 370 USD/1000 metrii
cubi, valabil pentru primul
trimestru. În trimestrul al doi-
lea, datoritã creºterii cotaþii-
lor petroliere, s-a ajuns la pe-
ste 420 USD/1000 metrii cubi.
La acestea se adaugã ºi faptul
cã în preþul final intrã ºi alte
elemente precum tarifele de
transport ºi cel de înmagazi-
nare, care, la rândul lor, au
crescut în perioada anterioa-

rã”.
Potrivit Distrigaz Sud, ne

aflãm, în momentul de faþã,
într-un context general în care
energia este scumpã. La fel ca
ºi în cazul petrolului, care
înregistreazã recorduri istori-
ce în ultima perioadã, preþul
en-gros al gazului s-a majorat,
de asemenea, în ultimele luni
în toatã Europa. Din acest mo-
tiv, majoritatea companiilor
europene importante din sec-
torul energetic, au mãrit pre-
þurile cu 15-25% sau au anun-
þat intenþia de a face acest lu-
cru în viitorul apropiat.

Carola Ionescu

În realitate, în România post-decembristã, politica nu
a lãsat aproape nicio fãrîmã de loc pentru indepen-
denþi. De ce-ar avea, acum, mai multe motive sã o
facã? Unul singur: maºinãriile de partid nu mai pot
produce candidaþi suficient de credibili ºi de puterni-
ci, capabili sã adune voturi cu lopata, iar pe de altã
parte, nu mai sunt suficient de puternice, ca maºini
de distribuire a privilegiilor, oportunitãþilor ºi avanta-
jelor economice, pentru a impune electoratului can-
didaþii costelivi, „formaþi” în curtea proprie.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Dincolo de lumi-

na reflectoarelor”, semnat de Cornel Codiþã.

EDITORIAL

SIF "Muntenia" contestã

participarea administratorilor

"Cocor" la profit

Societatea “Cocor” a fost
chematã în judecatã de cãtre
SIF “Muntenia”, care a solici-
tat Tribunalului Bucureºti

anularea unor hotãrâri luate
de acþionari în Adunarea Ge-
neralã din 29 aprilie.

Mai precis, este vorba despre
punctele 6 ºi 7 ale hotãrârii
AGOA “Cocor”, ºi anume
aprobarea contractului de ad-
ministrare, în care se specificã
participarea administratorilor
la profit, ºi aprobarea indem-
nizaþiei nete de 235 lei/lunã
pentru fiecare administrator.

SIF4 mai contestã ºi decizii-
le AGEA, respectiv recodifi-
carea obiectului de activitate,
rãscumpãrarea de cãtre “Co-
cor”, de pe piaþã, a maxim 10%
din acþiunile emise, mandata-
rea consiliului de administra-

þie pentru declararea de pun-
cte de lucru, birouri, agenþii ºi
sedii secundare.

“Cocor” a înregistrat anul
trecut o cifrã de afaceri de 15,8
milioane de lei, în creºtere cu
aproape 20% faþã de 2006, iar
profitul net a urcat de 4,6 ori,
la 23,4 milioane de lei.

SIF “Muntenia” are o partici-
paþie de 18,9% din acþiunile
“Cocor” (simbol COCR pe piaþa
Rasdaq), în timp ce Liviu Ursan
are 13,5%, Daniel Stoica,
13,32% ºi fondul “Broadhurst
Investments LTD”, 11,4% din
titlurile emitentului.

Adina Ardeleanu

Dumneata ºi preþul
petrolului

Jordan Mariuma

Piaþa este justã în intenþii,
dar stângace în aplicarea lor:
având o singurã armã pentru
a-i pedepsi pe cei ce devoreazã
resursele pamântului, preþuri-
le ridicate sunt expresia capi-
talistã a raþionalizãrii ºi mini-
mizãrii resurselor. Teoria este
simplã ºi arhicunoscutã tutu-
ror: dacã oamenii doresc mai
mult petrol decât pãmântul
poate produce, preþul petrolu-
lui este în creºtere, scade cere-
rea ºi totul revine la normal.
Posibilitatea ca petrolul, spre
deosebire de orice altã marfã

de vânzare, sã se termine în
orice moment, faptul cã nu
poate fi reciclabil, cã o datã fo-
losit este consumat în totalita-
te, face acest mecanism de pia-
þã cu mult mai pregnant. Pre-
þurile cresc pur ºi simplu ca sã
reflecte probabilitatea scãderii
resurselor în viitor. Dar, juste-
þea fiind oarbã, este totodatã ºi
nepriceputã: în general, sunt
pedepsiþi cei ce nu meritã,
pentru excesele altora. În timp
ce probabil resursele de petrol
nu se vor sfârºi, piaþa gândeºte
cã da, ºi astfel, preþul petrolu-
lui creºte.

(continuare în pagina 9)

Controlul “Euxin” – încã un
mãr al discordiei între “Cocor”
Bucureºti ºi SIF Transilvania

Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului a tran-
smis, luni, cãtre “Cocor” Bucureºti o adresã prin care solicita
administratorilor “Euxin” intrarea în legalitate prin înregi-
strarea în capitalul societãþii a valorii unui teren de 3.097,76
mp din Constanþa ºi emiterea de acþiuni cãtre stat prin majo-
rarea capitalului social, potrivit unui raport remis pieþei Ras-
daq.

Acþionarii principali ai “Euxin” Constanþa sunt “Cocor” ºi “SIF
Transilvania”, cu deþineri de 41,41%, respectiv 55,6%.

Potrivit sursei citate, Cocor a propus, în aprilie 2007, majora-
rea capitalului Euxin într-o adunare a acþionarilor firmei din
Constanþa, cu valoarea terenului neînregistrat contabil în evi-
denþele societãþii. Hotãrârea a fost respinsã însã prin votul re-
prezentanþilor SIF Transilvania, precum ºi al unor persoane
fizice, cu deþineri de 0,01% din acþiuni.

În eventualitatea majorãrii ºi în cazul în care “Cocor” ºi-ar
exercita dreptul de preemþiune, societatea bucureºteanã ar pu-
tea prelua controlul “Euxin”.

Cocor a achiziþionat în 2001 de la stat un pachet de 205.239 de
acþiuni în cadrul Euxin, reprezentând 40,82% din capitalul fir-
mei.(A.A.)

ROMÂNIA ªI FRANÞA:

Piaþa internã, prioritarã în faþã crizei

mondiale a alimentelor
Protejarea pieþei interne ºi a

producãtorilor autohtoni este
mai de interes pentru þara
noastrã ºi Franþa, decât pre-
venirea unei eventuale crize
agro-alimentare în þãrile din
Uniunea Europeanã – este
concluzia pe care o putem tra-
ge din decizia de “VETO”, pe

care þara noastrã ºi Franþa au
luat-o faþã de propunerea eli-
minãrii taxelor pe importurile
de cereale din þãrile terþe pânã
la 30 iunie 2009. Astfel, Româ-
nia ºi Franþa, au votat ieri, în
cadrul Comitetului de Gestiu-
ne pe Cereale, împotriva pro-
punerii de a elimina taxele la

importurile de cereale din þã-
rile terþe pânã la 30 iunie
2009, ºtire confirmatã de sur-
se din cadrul Ministrului Agri-
culturii ºi Dezvoltãrii Rurale
(MADR).

Nataºa Negru
(continuare în pagina 11)

Cotaþia þiþeiului a pierdut peste ºapte
dolari într-o zi
Preþul petrolului brut a scãzut ieri, la New York, pierzând peste ºapte dolari faþã
de nivelul maxim istoric de 139,89 dolari/baril, înregistrat în ziua precedentã. De-
clinul de ieri a avut la bazã temerile legate de reducerea cererii de produse petro-
liere, ca urmare a încetinirii creºterii economice.
Din datele statistice publicate ieri, în Europa, rezultã cã, în luna iunie, încrederea
investitorilor germani a scãzut pânã la cel mai redus nivel din ultimii 15 ani,
întrucât inflaþia a lovit în cea mai mare economie de pe continent. ªi în Marea Bri-
tanie, inflaþia a crescut, în luna mai, pânã la cel mai ridicat nivel de dupã 1997.
Cotaþia þiþeiului brut cu livrare în iulie a scãzut cu 1,35 dolari sau 1% la ora 9:07
a.m., la New York Mercantile Exchange, faþã de preþul de închidere de luni,
ajungând la 133,26 dolari barilul. Cu o orã mai târziu, cotaþia era de 133,77 dola-
ri barilul. Preþul este cu 97% mai mare decât cel din iunie 2007.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 9)

Cabat: Scumpirea
gazelor creºte
inflaþia
Dragoº Cabat, preºedintele Asocia-
þiei Analiºtilor Financiari din România
(CFA România), considerã cã scum-
pirea gazelor va aduce o serie de ma-
jorãri de preþuri din partea tuturor
producãtorilor din þara noastrã,
punând presiune asupra ratei infla-
þiei. Leul va fi afectat la rândul lui, o
depreciere viitoare a monedei naþio-
nale fiind inevitabilã, a adãugat dom-
nul Cabat.
Competitivitatea produselor rom-
âneºti nu va avea de suferit, consi-
derã Dragoº Cabat, explicând cã ºi
pe pieþele internaþionale se vor pro-
duce majorãri ale preþurilor gazelor.
Domnul Cabat considerã astfel cã
majorarea tarifelor la gaze cu 15% -
25% este îngrijorãtoare, pentru cã
va aduce cu ea creºterea inflaþiei.

AT LEASING:

Planuri ambiþioase de creºtere
sub umbrela Banco Popolare

AT leasing îºi propune pentru urmãtorii doi ani intrarea în top
10 a companiilor de leasing ºi creºterea cotei de piaþã la 0,7%
pânã la finele anului în curs, ne-a declarat domnul Dragoº Bãlan
director general al societãþii.

Auto Trading Leasing (AT Leasing) a reuºit sã treacã cu brio te-
stul aderãrii la un grup bancar de talie internaþionalã ºi sã
încheie anul 2007 pe profit, a adãugat domnul Dragoº Bãlan.
Soldul de creanþe de leasing aflat în portofoliul societãþii în de-
cembrie 2007 însuma 12 milioane de euro.

Potenþialul de creºtere a pieþei financiare din þara noastrã
a determinat grupul financiar de origine italianã Banco Po-
polare sã se extindã aici. Primul pas în acest sens a fost cum-
pãrarea întregului pachet de acþiuni al companiei AT Lea-
sing.

(pagina 6)


