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Aurul - 1a 5.000 de
dolari uncia?

Pretul aurului ar putea ajun-
ge la 5.000 de dolari uncia in
anii care vin, intrucat investitorii
cauti si se protejeze de inflatia
din ce in ce mai mare, sunt de
parere specialistii de la “Schro-
der Investment Management”
Ltd., companie care are in admi-
nistrare active de 277 miliarde
de dolari, la nivel global.

Christopher Wyke, director
in cadrul “Schroder Invest-
ment”, declari: “Veti putea ob-
serva usor, in anii urmatori, ca
pretul nu va creste pana la
1.000 de dolari uncia, ci la
5.000 de dolari uncia, poate
chiar mai mult, pe motiv ci
psihologia inflatiei ii va face pe
investitori disperati sa gasea-
scd o sursa de valoare”.

Wyke subliniaza ca investi-
torii se orienteaza catre aur
intrucat il considera un plasa-
ment sigur in conditiile in care
dous treimi din populatia glo-
bala lupta cu o inflatie de peste
10%. Christopher Wyke mai
precizeaza ca cererea pentru

metalul pretios va creste si da-
torita faptului ca bancile cen-
trale au devenit, pentru prima
oara in ultimii 20 de ani, cum-
paritori neti de aur, indeosebi
in tarile in curs de dezvoltare.

Anul trecut, productia mondia-
1a de aur a scazut pana la cel mai
redus nivel de dupa 1937, dat find
ca rezervele de profil sunt in de-
clin, iar surse noi nu au fost des-
coperite decat in mica masura.

leri, la Londra, pretul auru-
lui a scazut pentru prima oara
in ultimele cinci zile, ca urma-
re a aprecierii dolarului fata de
euro, trend care a redus cere-
rea de plasamente in acest me-
tal. Aurul cu livrare imediata a
avut un pret de 888,55 dola-
ri/uncie la ora 11:51 a.m., pe
piata londoneza, in scadere cu
5,80 dolari (0,7%) fata de ziua
anterioara. La New York, ieri
dimineata, pretul a scazut cu
3,30 dolari (0,4%), la 890,20
dolari uncia.

Alina Vasiescu

Doi fosti manageri de fond de la “Bear

Stearns” - arestati

Doi fosti manageri ai unor fonduri de hedging ce apartin bancii
americane de investitii “Bear Stearns” au fost arestati ieri, fiind
acuzati de implicarea in falimentul a doua fonduri, care a stat la
originea crizei subprime de anul trecut, anunta FBI.

Ralph Cioffi, 52 de ani, si Matthew Tannin, 46 de ani, sunt
acuzati ca au ascuns situatia reala a fondurilor, pretinzand ca
aceasta este una buna. Cele doua fonduri aveau expunere mare

pe obligatiuni de tip subprime.

Steven Caruso, avocatul investitorilor care au actionat in
judecata cele doua fonduri, a declarat ca Cioffi si Tannin “sunt
implicati intr-o incélcare grosolana a increderii publice”. (A.V.)

EDITORIAL

Singura problemé care nu are solutie este ridicolul de
care s-au umplut sefii de stat si de guver care, dupa
ce au semnat documentul, au fortat ratificarea lui,
pentru ca acum s descopere,

uadoua oard, c&

ai face ni

ta. indemnul adresat statelor, sa continue procesul
de ratificare, chiar si dupé refuzul irlandez, are un

ingur mer s 3
politic si juridic, decit episodul ratificari fara solutie

de iesire, dac se intimpla ca unul dintre state sa res-

pingd tratatul cu pricina.
Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Europa cu 27 de
viteze”, semnat de Cornel Codita.
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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (20.06.)

* FDI Zepter Obigatiuni 1004RON | * FDIStar Next 552 RON
= Ploneer Europa Obigafiuni FTOBTRON | = BCR Europa Avansat 1004547 RON
* BCR Clas 1789RON FDI Zepler Mixt 100333 RON
* Fortuna Golg 14,93RON OTP BalanssRO 1015RON
* Orzont 1565RON | FCEx 602RON
* Tezaur 529RON | * BCR Dinamic 2182RON
* Staio 806S5RON | * Capital Plus 1029 RON
* BCR Obigatiuni 106RON | * Fortuna Classic 834RON
* BCREuropa Conservator 026987RON | * Integro 40094 RON
* FDI Carpatica Stock 0004RON |+ FNT 38,665 RON
* FDI Zepter Actuni 100726RON | * BT Clasic 1262RON
* OTP AvantsRO 1013RON | * Concerto 1228RON
* FDI Investca Atius 43217RON | * FDIBancoost

« BT axin 1238 RON ‘Actve Balanced 98162RON
« BTindex go6RON | * FDISerFotus 538RON
* Intercapital 679RON | 7 KO Optmus 95361 RON
+ Napoca O7i25RON | * BCR Europatix 1024627 RON
« Omninvest ‘044RON | * OTP ComodsRO 10,16 RON
* Acive Dinaic 17,139RON | ¢ Smloria 1 243R0N
o KO Maximus i56134RON | * FDI BanceostPlus 11,5486 RON
« BCRExpen a738RON | * BCR Nonetar 1053RON
* CELE MAI MARI DOBANZI (ipa)  INDICELE OFICIAL AL BVB (19.06.2008)

* La vedere: B. Roméneasca. 075%  * BET.701292 % 2%
* 1z RIB 025%  * BETC:501191 \4 216%
* 3luni: B, Romaneasca 075%  * BETFES211179 22%
* 6luni: B Romaneasca 100% ROTX: 16.117,17 \A 285%
* 9uniRB nash e

* 12lni RIB 5% CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* (@ depozle i i ale persoanelor fizcs) SCHIMB DIN BUCURESTI (19.06.2008)

* Salaril mediu brtleconomie (mar ... 1623RON 5 pom

* Dabénda e referints BN (un) 9TFHA o ¢ gimong 235RON
* Dobénda e poltca monetars: 9T o\ _egmond 538 RON
BNR: CURSUL OFICIAL (19.06.2008) * EURO

* Euo X 36732RON * C-Edmond 365RON
* Dolar A _23723RON * V- Edmond 368 RON
RATA LUNARA A INFLATIEI mai. 2008 0,49%

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI
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Privatizarea ""Petrom"’
- 0 greseala

©® Dan Pazara: “Daca domnul Vosganian considera ca actul de vanzare nu corespunde legislatiei
comunitare, de ce nu a reactionat chiar la momentul privatizarii, cand era deputat?”

rivatizarea “Petrom”
a fost o greseala si
un gest iresponsa-
bil, a declarat ieri
ministrul Economiei
si Finantelor, Varujan Vosga-
nian, precizand ca redeventele
platite statului roman de catre
compania petrolierd austriaci
OMV sunt la jumatatea celor
platite in restul UE: 6%, fata
de 12% - media UE. Ministrul a
precizat: “S-a facut o greseala:
privatizarea «Petrom. In clipa
in care privatizezi compania

care gestioneaza toate resur-
sele de petrol din Romania,
trebuie sa iti asiguri o marja de
siguranta”.

In acest sens, Varujan Vos-
ganian a spus ca este posibil
ca statul roman sa verifice
daca vanzarea companiei “Pe-
trom” s-a realizat in conformi-
tate cu legislatia europeana.
Domnia sa a sustinut, totusi,
cd nu intentioneaza sa discute
din nou prevederile din con-
tractul de privatizare incheiat
in anul 2004 intre OMV si sta-

tul roman, referitoare la nive-
lul redeventelor petroliere. Va-
rujan Vosganian a adaugat:
“Din acest punct de vedere,
contractul de privatizatre a
«Petrom» a fost destul de bizar.
Singurul lucru care s-ar putea
face, daca lucrurile merg asa,
ar fi sa vedem in ce masura
acest contract corespunde le-
gislatiei europene, pentru ci o
redeventd mai mici cu
jumatate decit in restul UE se
poate considera un subtil
ajutor de stat pentru Petrom".

Dan Pazara, directorul de
comunicare al “Petrom”, ne-a
declarat ca privatizarea com-
paniei a fost ratificata printr-o
lege, aprobata de Guvern. Po-
trivit domniei sale, procesul de
privatizare a fost unul trans-
parent: “Nu inteleg de ce minis-
trul economiei face asemenea
declaratii. Dacd domnul Vo-
sganian considera ca actul de
vanzare nu corespunde legi-
slatiei comunitare, de ce nu a
reactionat chiar la momentul
privatizarii, cand era deputat,
si a reactionat acum, cand
creste pretul titeiului?”

Prin Legea 555/2004 pri-
vind privatizarea “Petrom”,
statul s-a angajat ca, pana la
31 decembrie 2014, sa nu mo-
difice redeventele si sa nu in-
troduca noi taxe in regimul de
impozitare a activitatilor de ex-
plorare si productie ale com-
paniei si filialelor sale. Singura
modalitate de interventie a
statului consta in introduce-
rea unor taxe similare celor
aplicate in tarile membre UE.

In funie 2006, fostul Minis-
ter al Economiei si Comertului
(MEC) a propus Guvernului
impozitarea suplimentara a
companiilor petroliere, prin in-
troducerea unei taxe de 6% din
valoarea productiei brute
anuale, pentru exploatarea za-
camintelor de titei.

Natasa Negru
(continuare in pagina 7)

Schimbarea actionariatului
OTE confera mai mare
atractivitate pentru listarea
""Romtelecom"'

Intrarea “Deutsche Tele-
kom”, cel mai mare operator
telecom din Europa, in actio-
nariatul OTE, actionarul ma-
joritar al “Romtelecom”, nu va
avea efecte negative asupra lis-
tarii operatorului autohton la
bursa, potrivit avocatilor de la
“Bostina si Asociatii”, casa de
avocaturd selectata pentru
alegerea consultantului proce-
durii de listare.

“Vanzarea unei participatii
din OTE cétre Deutsche Tele-
kom nu ar trebui sa afecteze
procedura de listare a Rom-
telecom, proces prin care
statul roman isi vinde pache-
tul de actiuni detinut”, ne-a
declarat Cristi Costea, Avo-
cat Asociat la “Bostina si
Asociatii”. Domnia sa a ad-
ugat: “Listarea la bursa este
considerata de multi drept
cea mai transparenta moda-
litate de privatizare. Acest
proces a fost - practic - dema-
rat inca din anul 2005, ac-
tuala etapa a listarii ficand
parte - in esenti - din proce-
dura de privatizare a acestei
companii. In ceea ce priveste
tranzactia OTE - Deutsche

Telekom, din contra, coopta-
rea unui operator de talia si
reputatia Deutsche Telekom
in actionariatul OTE este de
natura sa confere o si mai
mare atractivitate pentru in-
vestitori”.

Parlamentul grec a aprobat,
ieri, vanzarea a 3% din grupul de
telecomunicatii OTE catre Deut-
sche Telekom AG, punand capat
unei lungi cautari pentru un
partener strategic.

Investitia Deutsche Telekom
in OTE este structurata dupa
cum urmeaza: oeratorul ger-
man a cumpérat de la Marfin
Investment Group (MIG) apro-
ximativ 20% din OTE, la pretul
de 26 euro pe actiune, in
schimbul sumei de 2,55
miliarde euro.

In termenii acordului cu gu-
vernul grec, Deutsche Telekom
isiva majora participatiala 25%
plus un vot, prin achizitionarea
a 3% de la statul grec, la pretul
de 29 euro/actiune, in schim-
bul sumei de la 0,43 miliarde
euro, si a incd 2% de pe piata.

Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 3)

Catalin Harnagea acuza
UniCredit Tiriac Bank de
incalcarea secretului bancar

Procesul in care fostul direc-

tor al Serviciului de Informatii
Externe Catalin Harnagea
acuza UniCredit Tirlac Bank
se va rejudeca, a hotarat ieri
Inalta Curte de Casatie si Jus-
titie. Domnul Catalin Harna-
gea ne-a spus ci a acuzat Uni-
credit Tirlac Bank pentru ca a
divulgat procuraturii informa-
tii din contul personal pentru
dosarul Rompetrol, in conditii-
le in care nu era nici invinuit si
nici macar citat ca martor. Iri-
na Vintilescu, avocatul dom-
nului Harnagea, ne-a confir-
mat stirea, adaugand ca dosa-
rul se va intoarce de la Inalta
Curte de Casatie si Justitie la
procuraturd, urmand ca pro-
cesul sa fie judecat in toamna.
+Banca a dat toate informa-
tille din contul meu personal
fara sa ma intrebe. Am aflat
asta si am cerut bancii o pare-
re”, ne-a spus fostul director

SIE. Domnia sa solicita suma
de un milion de dolari repre-
zentand daune morale pentru
violarea vietii private prin
incalcarea obligatiilor bancii
de a pastra secretul bancar,
conform informatiilor furniza-
te de avocatul domniei sale.
Conform legislatiei in vigoa-
re, 0 banca nu are voie sa ofere
informatii din contul unui
client decat in cazul in care
impotriva acestuia este ince-
putd urmarirea penala.
Referitor la decizia de ieri, re-
prezentantii UniCredit Tiriac
Bank au declarat: ,Curtea de
Apel Bucuresti a casat decizia
primei instante (care respingea
reclamatia domnului Catalin
Harnagea) pe motiv ci recla-
matia a fost inaintata in-
vocandu-se in mod gresit incal-
carea legislatiei privind protec-
tia consumatorului. Prin res-
pingerea recursului, cazul se
va rejudeca pe fond, deci ne
aflam in aceeasi situatie ca sila
inceputul procesului’.
Domnul Harnagea este foar-
te increzdtor in sansele sale
considerand ca “banca nu are
cum sa castige” si spera ca ac-
tiunea sa va reprezenta o porti-
ta prin care si altii isi vor spune
cuvantul in cazul unor abuzuri
din partea unor institutii
tangibile” precum bancile.
Domnia sa spera ca situatia sa
se rezolve printr-o negociere cu
banca inainte ca instanta si se
pronunte. (Andreea Arcereanu)

Efectele scumpirii gazelor asupra
profiturilor la ingrasaminte

® Corectii de iunie pentru actiunile producatorilor de ingrasaminte de la BVB

AMONIL SLOBOZIA [RMO) AZOMURES TG. MURES [AZ0] OLTCHIM RAMNICU VALCEA [OLT)

Cotatiile actiunilor emise de
companiile de ingrasaminte
chimice de la Bursa de Valori
Bucuresti (‘“Azomures” Targu
Mures - AZO, “Amonil” Slobo-
zia - AMO si “Oltchim” Ramni-
cu Valcea -OLT) au inregistrat,
in decursul lunii mai, cresteri
spectaculoase. In ultima vre-
me, insé, preturile actiunilor
si-au mai temperat cresterea
si au inregistrat, in unele ca-
zuri, corectii, investitorii fiind
multumiti cu randamentele
“bunicele” obtinute in numai
cateva sedinte.

Astfel, dupa ce “Euro Trading
Chemicals” si-a lichidat parti-
cipatia la “Amonil” (finalul lunii
mai), pretul AMO a scazut cu
18,65%, ajungand la 0,0789
lei/actiune (in sedinta bursiera
de miercuri). Precizam ca ac-
tiunile AMO s-au scumpit cu
67,24% intre 5 si 30 mai.

Titlurile AZO s-au ieftinit nu-
mai cu 1,42% luna aceasta,
ajungand la 0,6900 lei/actiune
(pe 17 iunie), dupa ce pretul lor
urcase cu 284,6% in luna mai.

Cotatia OLT a coborat si ea
cu 23,41%, de la sfarsitul lunii
mai, cand atinsese pretul de
inchidere de 1,26 lei/titlu, la
0,9650 lei/actiune (miercuri).

Brokerii pun deprecierile de
luna aceasta ale companiilor
de ingrasaminte, pe de o parte
pe seama anumitor tendinte
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Tranzactii la BVB
(03.01.2007 - 18.06.2008)
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ale pietei, si, pe de alta parte,
pe seama unor factori care in-
dividualizeaza evolutia fiecarei
actiuni.

Daniel Gavrila, director exe-
cutiv la SSIF “Egnatia Securi-
ties”, considera ca ieftinirea
din ultima vreme a acestor ac-
tiuni este normald dupa ase-
menea aprecieri, desi, in opi-
nia sa, pretul acestor titluri
este inca subevaluat.

Domnia sa ne-a spus: “Dupa
cresterea spectaculoasa a ce-
lor trei emitenti in decursul lu-
nii mai, au aparut si vanzirile
investitorilor care cumparase-
ré in scop speculativ”. Domnul
Gavrild mentioneazd ca s-a
putut observa si prezenta spe-
culatorilor «intra-day», care au
amplificat volumul si valoarea

Tranzactii |2 BVB
(03.01.2007 - 19.08.2006)
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zilnica de tranzactionare, in
special pe AMO si AZO.

“In randul investitorilor se
simte «frica» ce-i determina sa
vanda dupa ce au inregistrat
un randament procentual de
doua cifre deoarece, de laince-
putul anului, evolutia bursei a
fost descendenta”, ne-a
explicat Daniel Gavrila.

In ceea ce priveste titlurile
“Oltchim” Ramnicu Valcea,
domnia sa subliniaza ca majo-
rarea capitalului social de
aproximativ 30 de ori ce ur-
meaza sa se realizeze necesita
un efort important din partea
actionarilor.”

Directorul “Egnatia Securi-
ties” opineaza ca “deprecierea
celor trei titluri nu trebuie des-
prinsa nici de contextul inter-
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Tranzactii [a BVB
(03.01.2007 - 18.06.2008)
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national, unde presiunile in-
flationiste sunt tot mai accen-
tuate in tarile dezvoltate,
miscarea asteptata fiind
cresterea dobanzilor de refe-
rinta de catre bancile centrale
respective (cu efect negativ
asupra cotatiilor bursiere)”.

Un factor cheie de influenta
pentru evolutia celor trei cotatii
il reprezints, in opinia analis-
tului citat, informatiile privind
cresterea pretului la gazele na-
turale cu cel putin 20%, ceruta
de “E.ON Gaz" Romania si “Di-
strigaz Sud”, intrucat gazul
metan are o pondere mare in
costul de productie al compa-
niilor de ingrasaminte.

Stefania Ciocirlan
(continuare in pagina 3)
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