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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (20.06.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mai. 2008 0,49%

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 10,044 RON
• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,0617 RON
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,89 RON
• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,93 RON
• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,65 RON
• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,29 RON
• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0655 RON
• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,6 RON
• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10269,87 RON
• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . 10,0024 RON
• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0726 RON
• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,13 RON
• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,3217 RON
• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,38 RON
• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,06 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,79 RON
• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,7125 RON
• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,44 RON
• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,139 RON
• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,6134 RON
• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 87,38 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,52 RON
• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10045,47 RON
• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0333 RON
• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,15 RON
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,02 RON
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,82 RON
• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,29 RON
• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,34 RON
• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,0094 RON
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,665 RON
• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,82 RON
• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112,28 RON
• FDI Bancpost

Active Balanced . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8162 RON
• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,38 RON
• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5361 RON
• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10246,27 RON
• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,16 RON
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,43 RON
• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,5486 RON
• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,53 RON

• CELE MAI MARI DOBÂNZI . . . . . . . . . . . . . . (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%
• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%
• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%
• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%
• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%
• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,5%
• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)
• Salariul mediu brut/economie (mar.): . . . . 1.623 RON
• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 9,75%/an
• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . 9,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (19.06.2008)

• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6732 RON
• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3723 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (19.06.2008)

• BET: 7.012,92 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,74%
• BET-C: 5.011,91 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,16%
• BET-Fi: 52.111,79 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,22%
• ROTX: 16.117,17 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,85%
•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (19.06.2008)

• Dolar
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,35 RON
• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,385 RON
• EURO
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON
• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,68 RON

Vosganian:
Privatizarea "Petrom"
- o greºealã
l Dan Pazara: “Dacã domnul Vosganian considerã cã actul de vânzare nu corespunde legislaþiei
comunitare, de ce nu a reacþionat chiar la momentul privatizãrii, când era deputat?”

ALERT

P
rivatizarea “Petrom”
a fost o greºealã ºi
un gest iresponsa-
bil, a declarat ieri
ministrul Economiei

ºi Finanþelor, Varujan Vosga-
nian, precizând cã redevenþele
plãtite statului român de cãtre
compania petrolierã austriacã
OMV sunt la jumãtatea celor
plãtite în restul UE: 6%, faþã
de 12% - media UE. Ministrul a
precizat: “S-a fãcut o greºealã:
privatizarea «Petrom». În clipa
în care privatizezi compania

care gestioneazã toate resur-
sele de petrol din România,
trebuie sã îþi asiguri o marjã de
siguranþã”.

În acest sens, Varujan Vos-
ganian a spus cã este posibil
ca statul român sã verifice
dacã vânzarea companiei “Pe-
trom” s-a realizat în conformi-
tate cu legislaþia europeanã.
Domnia sa a susþinut, totuºi,
cã nu intenþioneazã sã discute
din nou prevederile din con-
tractul de privatizare încheiat
în anul 2004 între OMV ºi sta-

tul român, referitoare la nive-
lul redevenþelor petroliere. Va-
rujan Vosganian a adãugat:
“Din acest punct de vedere,
contractul de privatizatre a
«Petrom» a fost destul de bizar.
Singurul lucru care s-ar putea
face, dacã lucrurile merg aºa,
ar fi sã vedem în ce mãsurã
acest contract corespunde le-
gislaþiei europene, pentru cã o
redevenþã mai micã cu
jumãtate decît în restul UE se
poate considera un subtil
ajutor de stat pentru Petrom".

Dan Pazara, directorul de
comunicare al “Petrom”, ne-a
declarat cã privatizarea com-
paniei a fost ratificatã printr-o
lege, aprobatã de Guvern. Po-
trivit domniei sale, procesul de
privatizare a fost unul trans-
parent: “Nu înþeleg de ce minis-
trul economiei face asemenea
declaraþii. Dacã domnul Vo-
sganian considerã cã actul de
vânzare nu corespunde legi-
slaþiei comunitare, de ce nu a
reacþionat chiar la momentul
privatizãrii, când era deputat,
ºi a reacþionat acum, când
creºte preþul þiþeiului?”

Prin Legea 555/2004 pri-
vind privatizarea “Petrom”,
statul s-a angajat ca, pânã la
31 decembrie 2014, sã nu mo-
difice redevenþele ºi sã nu in-
troducã noi taxe în regimul de
impozitare a activitãþilor de ex-
plorare ºi producþie ale com-
paniei ºi filialelor sale. Singura
modalitate de intervenþie a
statului constã în introduce-
rea unor taxe similare celor
aplicate în þãrile membre UE.

În iunie 2006, fostul Minis-
ter al Economiei ºi Comerþului
(MEC) a propus Guvernului
impozitarea suplimentarã a
companiilor petroliere, prin in-
troducerea unei taxe de 6% din
valoarea producþiei brute
anuale, pentru exploatarea zã-
cãmintelor de þiþei.

Nataºa Negru
(continuare în pagina 7)

EVOLUTII FINANCIARE

Singura problemã care nu are soluþie este ridicolul de
care s-au umplut ºefii de stat ºi de guvern care, dupã
ce au semnat documentul, au forþat ratificarea lui,
pentru ca acum sã descopere, pentru a doua oarã, cã
tratatul respectiv nu mai face nici cît o ceapã degera-
tã. Îndemnul adresat statelor, sã continue procesul
de ratificare, chiar ºi dupã refuzul irlandez, are un
singur merit: este ºi mai ridicol, din punct de vedere
politic ºi juridic, decît episodul ratificãrii fãrã soluþie
de ieºire, dacã se întîmplã ca unul dintre state sã res-

pingã tratatul cu pricina.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Europa cu 27 de

viteze”, semnat de Cornel Codiþã.

EDITORIAL

Schimbarea acþionariatului
OTE conferã mai mare
atractivitate pentru listarea
"Romtelecom"

Intrarea “Deutsche Tele-
kom”, cel mai mare operator
telecom din Europa, în acþio-
nariatul OTE, acþionarul ma-
joritar al “Romtelecom”, nu va
avea efecte negative asupra lis-
tãrii operatorului autohton la
bursã, potrivit avocaþilor de la
“Boºtinã ºi Asociaþii”, casa de
avocaturã selectatã pentru
alegerea consultantului proce-
durii de listare.

“Vânzarea unei participaþii
din OTE cãtre Deutsche Tele-
kom nu ar trebui sã afecteze
procedura de listare a Rom-
telecom, proces prin care
statul român îºi vinde pache-
tul de acþiuni deþinut”, ne-a
declarat Cristi Costea, Avo-
cat Asociat la “Boºtinã ºi
Asociaþii”. Domnia sa a adã-
ugat: “Listarea la bursã este
consideratã de mulþi drept
cea mai transparentã moda-
litate de privatizare. Acest
proces a fost - practic - dema-
rat încã din anul 2005, ac-
tuala etapã a listãrii fãcând
parte - în esenþã - din proce-
dura de privatizare a acestei
companii. În ceea ce priveºte
tranzacþia OTE - Deutsche

Telekom, din contrã, coopta-
rea unui operator de talia ºi
reputaþia Deutsche Telekom
în acþionariatul OTE este de
naturã sã confere o ºi mai
mare atractivitate pentru in-
vestitori”.

Parlamentul grec a aprobat,
ieri, vânzarea a 3% din grupul de
telecomunicaþii OTE cãtre Deut-
sche Telekom AG, punând capãt
unei lungi cãutãri pentru un
partener strategic.

Investiþia Deutsche Telekom
în OTE este structuratã dupã
cum urmeazã: oeratorul ger-
man a cumpãrat de la Marfin
Investment Group (MIG) apro-
ximativ 20% din OTE, la preþul
de 26 euro pe acþiune, în
schimbul sumei de 2,55
miliarde euro.

În termenii acordului cu gu-
vernul grec, Deutsche Telekom
îºi va majora participaþia la 25%
plus un vot, prin achiziþionarea
a 3% de la statul grec, la preþul
de 29 euro/acþiune, în schim-
bul sumei de la 0,43 miliarde
euro, ºi a încã 2% de pe piaþã.

Adina Ardeleanu
(continuare în pagina 3)

Cãtãlin Harnagea acuzã
UniCredit Þiriac Bank de
încãlcarea secretului bancar

Procesul în care fostul direc-
tor al Serviciului de Informaþii
Externe Cãtãlin Harnagea
acuzã UniCredit Þiriac Bank
se va rejudeca, a hotãrât ieri
Înalta Curte de Casaþie ºi Jus-
tiþie. Domnul Cãtãlin Harna-
gea ne-a spus cã a acuzat Uni-
credit Þiriac Bank pentru cã a
divulgat procuraturii informa-
þii din contul personal pentru
dosarul Rompetrol, în condiþii-
le în care nu era nici învinuit ºi
nici mãcar citat ca martor. Iri-
na Vintilescu, avocatul dom-
nului Harnagea, ne-a confir-
mat ºtirea, adãugând cã dosa-
rul se va întoarce de la Înalta
Curte de Casaþie ºi Justiþie la
procuraturã, urmând ca pro-
cesul sã fie judecat în toamnã.

„Banca a dat toate informa-
þiile din contul meu personal
fãrã sã mã întrebe. Am aflat
asta ºi am cerut bãncii o pãre-
re”, ne-a spus fostul director

SIE. Domnia sa solicitã suma
de un milion de dolari repre-
zentând daune morale pentru
violarea vieþii private prin
încãlcarea obligaþiilor bãncii
de a pãstra secretul bancar,
conform informaþiilor furniza-
te de avocatul domniei sale.

Conform legislaþiei în vigoa-
re, o bancã nu are voie sã ofere
informaþii din contul unui
client decât în cazul în care
împotriva acestuia este înce-
putã urmãrirea penalã.

Referitor la decizia de ieri, re-
prezentanþii UniCredit Þiriac
Bank au declarat: „Curtea de
Apel Bucureºti a casat decizia
primei instanþe (care respingea
reclamaþia domnului Cãtãlin
Harnagea) pe motiv cã recla-
maþia a fost înaintatã in-
vocându-se în mod greºit încãl-
carea legislaþiei privind protec-
þia consumatorului. Prin res-
pingerea recursului, cazul se
va rejudeca pe fond, deci ne
aflãm în aceeaºi situaþie ca ºi la
începutul procesului".

Domnul Harnagea este foar-
te încrezãtor în ºansele sale
considerând cã “banca nu are
cum sã câºtige” ºi sperã cã ac-
þiunea sa va reprezenta o porti-
þã prin care ºi alþii îºi vor spune
cuvântul în cazul unor abuzuri
din partea unor instituþii „in-
tangibile” precum bãncile.
Domnia sa sperã ca situaþia sã
se rezolve printr-o negociere cu
banca înainte ca instanþa sã se
pronunþe. (Andreea Arcereanu)

Efectele scumpirii gazelor asupra
profiturilor la îngrãºãminte
l Corecþii de iunie pentru acþiunile producãtorilor de îngrãºãminte de la BVB

Cotaþiile acþiunilor emise de
companiile de îngrãºãminte
chimice de la Bursa de Valori
Bucureºti (“Azomureº” Târgu
Mureº - AZO, “Amonil” Slobo-
zia - AMO ºi “Oltchim” Râmni-
cu Vâlcea -OLT) au înregistrat,
în decursul lunii mai, creºteri
spectaculoase. În ultima vre-
me, însã, preþurile acþiunilor
ºi-au mai temperat creºterea
ºi au înregistrat, în unele ca-
zuri, corecþii, investitorii fiind
mulþumiþi cu randamentele
“bunicele” obþinute în numai
câteva ºedinþe.

Astfel, dupã ce “Euro Trading
Chemicals” ºi-a lichidat parti-
cipaþia la “Amonil” (finalul lunii
mai), preþul AMO a scãzut cu
18,65%, ajungând la 0,0789
lei/acþiune (în ºedinþa bursierã
de miercuri). Precizãm cã ac-
þiunile AMO s-au scumpit cu
67,24% între 5 ºi 30 mai.

Titlurile AZO s-au ieftinit nu-
mai cu 1,42% luna aceasta,
ajungând la 0,6900 lei/acþiune
(pe 17 iunie), dupã ce preþul lor
urcase cu 284,6% în luna mai.

Cotaþia OLT a coborât ºi ea
cu 23,41%, de la sfârºitul lunii
mai, când atinsese preþul de
închidere de 1,26 lei/titlu, la
0,9650 lei/acþiune (miercuri).

Brokerii pun deprecierile de
luna aceasta ale companiilor
de îngrãºãminte, pe de o parte
pe seama anumitor tendinþe

ale pieþei, ºi, pe de altã parte,
pe seama unor factori care in-
dividualizeazã evoluþia fiecãrei
acþiuni.

Daniel Gavrilã, director exe-
cutiv la SSIF “Egnatia Securi-
ties”, considerã cã ieftinirea
din ultima vreme a acestor ac-
þiuni este normalã dupã ase-
menea aprecieri, deºi, în opi-
nia sa, preþul acestor titluri
este încã subevaluat.

Domnia sa ne-a spus: “Dupã
creºterea spectaculoasã a ce-
lor trei emitenþi în decursul lu-
nii mai, au apãrut ºi vânzãrile
investitorilor care cumpãrase-
rã în scop speculativ”. Domnul
Gavrilã menþioneazã cã s-a
putut observa ºi prezenþa spe-
culatorilor «intra-day», care au
amplificat volumul ºi valoarea

zilnicã de tranzacþionare, în
special pe AMO ºi AZO.

“În rândul investitorilor se
simte «frica» ce-i determinã sã
vândã dupã ce au înregistrat
un randament procentual de
douã cifre deoarece, de la înce-
putul anului, evoluþia bursei a
fost descendentã”, ne-a
explicat Daniel Gavrilã.

În ceea ce priveºte titlurile
“Oltchim” Râmnicu Vâlcea,
domnia sa subliniazã cã majo-
rarea capitalului social de
aproximativ 30 de ori ce ur-
meazã sã se realizeze necesitã
un efort important din partea
acþionarilor.”

Directorul “Egnatia Securi-
ties” opineazã cã “deprecierea
celor trei titluri nu trebuie des-
prinsã nici de contextul inter-

naþional, unde presiunile in-
flaþioniste sunt tot mai accen-
tuate în þãrile dezvoltate,
miºcarea aºteptatã f i ind
creºterea dobânzilor de refe-
rinþã de cãtre bãncile centrale
respective (cu efect negativ
asupra cotaþiilor bursiere)”.

Un factor cheie de influenþã
pentru evoluþia celor trei cotaþii
îl reprezintã, în opinia analis-
tului citat, informaþiile privind
creºterea preþului la gazele na-
turale cu cel puþin 20%, cerutã
de “E.ON Gaz” România ºi “Di-
strigaz Sud”, întrucât gazul
metan are o pondere mare în
costul de producþie al compa-
niilor de îngrãºãminte.

ªtefania Ciocîrlan
(continuare în pagina 3)

Aurul - la 5.000 de
dolari uncia?

Preþul aurului ar putea ajun-
ge la 5.000 de dolari uncia în
anii care vin, întrucât investitorii
cautã sã se protejeze de inflaþia
din ce în ce mai mare, sunt de
pãrere specialiºtii de la “Schro-
der Investment Management”
Ltd., companie care are în admi-
nistrare active de 277 miliarde
de dolari, la nivel global.

Christopher Wyke, director
în cadrul “Schroder Invest-
ment”, declarã: “Veþi putea ob-
serva uºor, în anii urmãtori, cã
preþul nu va creºte pânã la
1.000 de dolari uncia, ci la
5.000 de dolari uncia, poate
chiar mai mult, pe motiv cã
psihologia inflaþiei îi va face pe
investitori disperaþi sã gãsea-
scã o sursã de valoare”.

Wyke subliniazã cã investi-
torii se orienteazã cãtre aur
întrucât îl considerã un plasa-
ment sigur în condiþiile în care
douã treimi din populaþia glo-
balã luptã cu o inflaþie de peste
10%. Christopher Wyke mai
precizeazã cã cererea pentru

metalul preþios va creºte ºi da-
toritã faptului cã bãncile cen-
trale au devenit, pentru prima
oarã în ultimii 20 de ani, cum-
pãrãtori neþi de aur, îndeosebi
în þãrile în curs de dezvoltare.

Anul trecut, producþia mondia-
lã de aur a scãzut pânã la cel mai
redusniveldedupã1937,dat fiind
cã rezervele de profil sunt în de-
clin, iar surse noi nu au fost des-
coperite decât în micã mãsurã.

Ieri, la Londra, preþul auru-
lui a scãzut pentru prima oarã
în ultimele cinci zile, ca urma-
re a aprecierii dolarului faþã de
euro, trend care a redus cere-
rea de plasamente în acest me-
tal. Aurul cu livrare imediatã a
avut un preþ de 888,55 dola-
ri/uncie la ora 11:51 a.m., pe
piaþa londonezã, în scãdere cu
5,80 dolari (0,7%) faþã de ziua
anterioarã. La New York, ieri
dimineaþã, preþul a scãzut cu
3,30 dolari (0,4%), la 890,20
dolari uncia.

Alina Vasiescu

Doi foºti manageri de fond de la “Bear
Stearns” - arestaþi

Doi foºti manageri ai unor fonduri de hedging ce aparþin bãncii
americane de investiþii “Bear Stearns” au fost arestaþi ieri, fiind
acuzaþi de implicarea în falimentul a douã fonduri, care a stat la
originea crizei subprime de anul trecut, anunþã FBI.

Ralph Cioffi, 52 de ani, ºi Matthew Tannin, 46 de ani, sunt
acuzaþi cã au ascuns situaþia realã a fondurilor, pretinzând cã
aceasta este una bunã. Cele douã fonduri aveau expunere mare
pe obligaþiuni de tip subprime.

Steven Caruso, avocatul investitorilor care au acþionat în
judecatã cele douã fonduri, a declarat cã Cioffi ºi Tannin “sunt
implicaþi într-o încãlcare grosolanã a încrederii publice”. (A.V.)


