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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (23.06.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mai. 2008 0,49%

• FDI Zepter Obligatiuni (21.06.) . . . . . . 10,0132 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 36,9876 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,88 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,94 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,67 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,3 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0635 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,6 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10275,25 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . 10,0005 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . 10,0028 RON

• FDI Zepter Actiuni (21.06.) . . . . . . . . . 10,0305 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,04 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . 4,266 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,15 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,82 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,71 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6984 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,35 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,8739 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,429 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 85,98 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,43 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10024,82 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (21.06.)
9,9989 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,08 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,98 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,62 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,23 RON

• Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9766 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 38,1414 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,78 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,73 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,6959 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,32 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,4962 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10240,57 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,16 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,43 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,5512 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,53 RON

• OTP GarantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 989,43 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,5%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mar.): . . . . 1.623 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . 9,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (20.06.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6688 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3525 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (20.06.2008)
• BET: 6.891,46 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,73%

• BET-C: 4.913,68 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,96%

• BET-Fi: 51.330,74 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,50%

• ROTX: 15.955,58 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,00%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (20.06.2008)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,34 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,39 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,68 RON

Importantã este
lichiditatea, nu cota de

piaþã
l Interviu cu Horia Ciorcilã, Preºedintele Consiliului de Administraþie al Bãncii Transilvania

Reporter: 2007 a fost anul
de graþie al Bãncii Transilva-
nia. Începutul anului 2008 nu

a fost prea bun pentru acþiuni-
le TLV (dar nici pentru piaþã,
din cauza crizei internaþiona-

le). Cum credeþi cã va fi anul
2008 pentru acþiunile TLV?
Vor mai avea încredere investi-
torii în acþiunile TLV?

Horia Ciorcilã: Evoluãm pe
o piaþã micã, lipsitã de lichidita-
te, în care nu putem sã nu fim
influenþaþi de evenimente exter-
ne, care au dus la o reticenþã a
investitorilor strãini faþã de pia-
þa din România. Investitorii
sunt acum atenþi la rezultatele
fundamentale ale unei compa-
nii, au în vedere poziþia pe piaþã
ºi profitul în creºtere. În cazul
Bãncii Transilvania, avem un
PER (n.r. price earnings ratio -
numãrul de ani necesari pentru
recuperarea investiþiei din divi-
dende) în jur de 9 - 10, iar din
acest punct de vedere cred cã
acþiunile TLV sunt foarte atrac-
tive pentru investitori.

Reporter: Aþi declarat cã BT
nu a dat ºi nu va da nici în ur-
mãtorii ani dividende cash deo-
arece investitorii urmãresc
dezvoltarea pe termen lung.
Credeþi totuºi cã investitorii vor
mai avea rãbdare sã nu prime-
ascã dividende cash, în condi-
þiile în care Bursa scade ºi nu
se întrevãd lucruri favorabile
atât pe piaþa din România, cât
ºi pe piaþa internaþionalã?

Horia Ciorcilã: Cred cã o
companie în plinã dezvoltare,
aºa cum este Banca Transilva-
nia, nu poate acorda dividende
cash pentru cã îºi riscã astfel
viitorul pe o piaþã în care con-
curenþa este acerbã ºi în care

nevoia de capital ºi de finanþa-
re este permanentã. Nu cred
cã ar fi o opþiune bunã pentru
companie ºi pentru acþionari.

Reporter: A investit Banca
Transilvania în acþiuni din
strãinãtate?

Horia Ciorcilã: Banca Tran-
silvania nu a investit în strãi-
nãtate ºi astfel nu suntem
expuºi la pieþele de capital ex-
terne.

Reporter: Care credeþi cã va
fi cota de piaþã a Bãncii Tran-
silvania la sfîrºitul acestui an?

Horia Ciorcilã: Cred cã
Banca Transilvania va avea o
cotã de piaþã de aproximativ
6%, la finalul anului. Dar nu
suntem preocupaþi în primul
rând de cota de piaþã, ci mai
ales de lichiditate ºi de profita-
bilitate – acestea fiind ºi
obiectivele majore pe care ni
le-am propus pentru acest an.

Reporter: Care este opinia
dvs referitoare la criza interna-
þionalã ºi efectele acesteia
asupra bursei româneºti ºi im-
plicit asupra acþiunilor TLV?

Horia Ciorcilã: Criza inter-
naþionalã are un efect negativ
asupra noastrã, ca de altfel
asupra tuturor companiilor
româneºti, prin faptul cã finan-
þarea operaþiunilor este mai di-
ficilã ºi la un cost mai ridicat.
Bãncile se finanþeazã mai
scump ºi propagã acest efect în
toate sectoarele economiei.

Ancuþa Stanciu
(continuare în pagina 7)

EVOLUTII FINANCIARE

Acum ceva mai bine de un deceniu câþiva cercetãtori ai
fenomenului partidist occidental se întrebau dacã parti-
dele politice n-au devenit cumva doar simple anexe ale
statului în detrimentul rolului lor tradiþional de reprezenta-
re ºi mediere a intereselor. Sã fi evoluat partidele spre o
formã de cartel subvenþionat de puterile publice ºi având
ca rol limitarea realei competiþii politice? În România, dile-
ma nu îºi avea rostul, cãci partidele abia se constituiau.
Dar cum partidul pivot – FSN-FDSN-PDSR-PSD – se
consolida doar în raport cu administraþia localã ºi centra-

lã, evoluþia sistemului de partide a luat-o dintr-un început spre partidul cartel.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Între carteluri ºi
coaliþii”, semnat de Cristian Pîrvulescu.

EDITORIAL

“Salrom” ar putea fi cumpãratã
de “Salinen” Austria

Compania publicã a sãrii, “Salrom”, ar putea fi achiziþionatã de so-
cietatea austriacã cu acelaºi profil, “Salinen”, aceasta reprezentând o
importantã potenþialã investiþie austriacã în România, ne-a declarat
Boris Schneider, consulul onorific al þãrii noastre la Viena. Decizia,
însã, stã în mâinile acþionarului majoritar al companiei româneºti,
AVAS, care, potrivit declaraþiilor reprezentanþilor instituþiei, nu a ho-
tãrât, încã, intrarea companiei în procedura de privatizare.

Cu toate acestea, Cristian Pârvan, secretarul general al Aso-
ciaþiei Oamenilor de Afaceri din România (AOAR), ne-a declarat cã
sindicatele din Austria încearcã negocierea cu sindicatele “Sal-
rom” pentru realizarea privatizãrii.

Florin Pogonaru, preºedintele AOAR, considerã “cel puþin
straniu cã sindicatele «Salrom» luptã pentru atragerea unui in-
vestitor pe care ºi-l doresc”. Domnia sa este de pãrere cã lucruri-
le nu trebuie grãbite, întrucât ne aflãm într-o fazã de maturizare
în ceea ce priveºte privatizarea ºi “nu e cazul sã realizãm
privatizãri doar de dragul de a le face”.

Domnul Pogonaru propune realizarea unor dezbateri publi-
ce pe aceastã temã sau, în condiþiile în care motivul pentru
care se doreºte privatizarea îl reprezintã majorarea de capital,
atunci compania sã fie listatã la Bursa de Valori.

Întrebarea care apare, dupã scandalul apãrut pe marginea
privatizãrii “Petrom” împreunã cu resursele petroliere ale acestei
companii, este dacã AVAS va vinde, împreunã cu “Salrom”, ºi re-
zervele de sare ale þãrii noastre.

Andreea Arãboaei

Minireforma PAC: Vrem subvenþii

la fel ca agricultorii occidentali
l România, alãturi de alte state noi membre UE, ca Þãrile Baltice, Slovenia, Ungaria,

Bulgaria ºi Cehia solicitã o minireformã în Politica Agricolã Comunã (PAC),

concretizatã prin alinierea subvenþiilor acordate de UE agricultorilor români cu cele

primite de agricultorii din vechile state membre ale UE

Noile state membre
UE, Slovenia, Þãrile
Balt ice, România,
Bulgaria, Ungaria ºi
Cehia, au solicitat, la
finele sãptãmânii tre-
cute, la iniþiativa pre-
mierului leton Ivars
Godmanis, într-o scri-
soare adresatã
preºedintelui CE Jose
Manuel Barroso ºi
Sloveniei, þarã care
asigurã în prezent
preºedinþiei UE, ali-
nierea subvenþiilor
acordate agricultori-
lor din aceste þãri cu
cele acordate agricul-
torilor din vechile sta-
te membre. În respec-
tiva scrisoare se preci-
za: “Þinând cont cã
cererile consumatori-
lor privind agricultura sunt
practic aceleaºi în toate statele
membre UE, susþinem o abor-
dare politicã pentru alinierea
în întreaga UE a plafoanelor
pentru ajutorul direct”. Potri-
vit adresei înaintate peºedin-
telui CE, þãrile iniþiatoare soli-
citã o minireformã a Politicii
Agricole Comune (PAC).

La rândul sãu, premierul
ceh Mirek Topolanek a decla-

rat, potrivit Reuters, cã acest
subiect ar putea fi discutat
când þara sa îºi va asuma
preºedinþia semestrialã a blo-
cului european, în prima
jumãtate a anului 2009. “Pot
susþine propunerea (...) trebu-
ie sã eliminãm distorsiunile
din Politica Agricolã Comunã”.

Reprezentanþii agricultorilor
din þara noastrã s-au declarat
plãcut surprinºi de aceastã

iniþ iat ivã. Marcel
Cucu, preºedintele Li-
gii Asociaþiei Produ-
cãtorilor Agricoli din
România (LAPAR),
ne-a declarat cã o
astfel de solicitare “a
fost fãcutã mai de-
mult de reprezentan-
þi i producãtori lor
agricoli din România,
dar fãrã niciun rezul-
tat”. O asemenea si-
tuaþie, în care noi, ca
membri cu drepturi
depline în UE, am pri-
mit, spre exemplu în
acest an, circa
20%-25% din valoa-
rea subvenþiilor acor-
date fermierilor din
vechile state membre,
creeazã discrepanþe
între posibilitãþile ofe-

rite fermierilor autohtoni, con-
siderã Marcel Cucu. Domnia
sa a precizat cã, în acest an,
subvenþia la hectar acordatã
fermierului român, la care se
adaugã banii de la bugetul de
stat, a fost 97 de euro, faþã de
cei circa 400 de euro pe care îi
primeºte un fermier francez.

Nataºa Negru
(continuare în pagina 9)

Dolarul afiºeazã cel mai puternic declin
din ultimele trei luni

Moneda SUA, dolarul, a înregistrat, în inter-
valul 16 –20 iunie, cel mai mare declin sãp-
tãmânal din ultimele trei luni, faþã de euro, pe
fondul speculaþiilor potrivit cãrora banca cen-
tralã americanã (Federal Reserve - Fed) va amâ-
na majorarea dobânzilor, ca sã previnã depre-
cierea continuã a activelor creditorilor.

Vineri, la New York, dolarul a avut un curs de
1,5618 unitãþi/euro, faþã de 1,5504 unitã-
þi/euro în ziua anterioarã. În perioada 16-20 iu-
nie, dolarul a pierdut 1,6% faþã de euro, acesta
fiind cel mai mare declin din 28 martie pânã în
prezent. În intervalul 9-13 iunie, dolarul s-a
apreciat cu 2,5%, înregistrând cea mai mare
creºtere de dupã 2005, ca urmare a faptului cã
preºedintele Fed, Ben S. Bernanke, a declarat
cã riscurile la adresa economiei SUA s-au re-
dus. Amintim cã, la data de 22 aprilie, moneda
americanã a consemnat cursul minim al
tuturor timpurilor: 1,6019 unitãþi/euro.

Sãptãmâna trecutã, bancnota verde s-a de-
preciat faþã de toate valutele majore, dupã ce
analiºtii de la “Lehman Brothers Holdings” Inc.
au estimat cã pierderile “Fannie Mae” ºi “Fred-
die Mac”, cei mai mari finanþatori ipotecari din

SUA, ar putea creºte. În aceste condiþii, specia-
liºtii cred, din nou, cã este posibil ca dolarul sã
revinã la un curs de 1,60 unitãþi/euro.

David Powell, strateg în cadrul “Bank of Ame-
rica” Corp. din New York, a declarat: “Acesta nu
este un mediu în care Fed sã poatã majora
dobânzile. Astfel, se pare cã vor mai fi presiuni
pe dolar”.

Creºte preþul þiþeiului
Preþul petrolului brut a crescut cu peste 2,5 do-

lari/baril vineri, ca reacþie la deprecierea dolaru-
lui, dar ºi ca urmare a unui articol apãrut în New
York Times, potrivit cãruia exerciþiile militare din
Israel ar putea fi repetiþii pentru un potenþial atac
cu bombã asupra þintelor nucleare din Iran.

Preþul petrolului brut cu livrare în iulie (con-
tract care a expirat vineri) a crescut cu 2,69 do-
lari (2%) la 134,62 dolari barilul. Þiþeiul cu li-
vrare în august a avut un preþ de 135,36 dola-
ri/baril, în creºtere cu 2,76 dolari (2,1%). La
data de 16 iunie, cotaþia þiþeiului a atins nivelul
maxim istoric: 139,89 dolari/baril.

Alina Vasiescu

Comisia de petiþii a Parlamentului European va
analiza din nou privatizarea Tractorul

Comisia de petiþii a Parla-
mentului European care va
veni în aceastã sãptãmânã la
Braºov va avea pe ordinea de
zi, printre altele, un document
legat de privatizarea societãþii
Tractorul SA Braºov, dar ºi pe-
tiþii legate de taxa de primã
înmatriculare - „cea mai mare
petiþie adresatã vreodatã co-
misiei”, dupã cum a declarat,
ieri, europarlamentarul Victor

Boºtinaru.
În 24 iunie, Comisia Europea-

nã va discuta problema taxei
de primã înmatriculare din
România, existând semnale cã
procedura de infringement va
fi suspendatã pânã când legis-
lativul de la Bucureºti va
adopta ordonanþa de urgenþã a
guvernului care prevede noua
formã a taxei auto.

Victor Boºtinaru a mai preci-

zat cã la Braºov, europarla-
mentarii din comisia de petiþii
vor avea întâlniri cu reprezen-
tanþii autoritãþilor locale, ca
urmare a unei petiþii privind
contractul de privatizare a une-
ia dintre cele mai mari societãþi
din judeþ, Tractorul Braºov.

Ovidiu Vrânceanu,
Braºov

(continuare în pagina 2)

Certasig susþine cã nu are
probleme de solvabilitate

Conducerea Certasig considerã cã decizia luatã de Comisia de
Supraveghere a Asigurãrilor (CSA) privind deschiderea procedurii
de redresare financiarã este una pripitã, întrucât pânã pe 17 iunie,
când a fost luatã decizia, au fost viraþi 85% din cei 4 milioane euro
cât reprezintã majorarea de capital decisã în 18 martie. Comisia de
Supraveghere a Asigurãrilor (CSA) decisese, într-o ºedinþã din sãp-
tãmâna trecutã, sã deschidã procedura de redresare financiarã
pentru Certasig, considerând cã aceasta companie este insolvabi-
lã, potrivit datelor publicate în Monitotul Oficial.

“Nu avem niciun fel de probleme de solvabilitate ºi, mai mult,
am prezentat Comisiei toate documentele prin care dovedim
acest lucru”, a declarat directorul general al Certasig, Radu
Frâncu.

M.M.
(continuare în pagina 2)

Afacerea Zambaccian:
Irina Jianu- recuperatã de
firma de construcþii a lui
Iacobov

Personajul cheie din dosarul
Zambaccian, Irina Jianu, fos-
tul ºef al Inspectoratului de
Stat în Construcþii, a fost nu-
mitã, acum trei luni, de cãtre
Corneliu Iacobov drept admi-
nistratorul companiei bãcãua-
ne de construcþii Eccor SRL.

Firma Eccor a fost preluatã
de controversatul afacerist bã-
cãuan Corneliu Iacobov, anul
trecut, prin intermediul firmei
Iaco Invest Bacãu.

Irina Jianu a fost promovatã
de Guvernul Nãstase drept
ºeful Inspectoratului de Stat
în Construcþii, dupã ce înainte
fusese asociatã în 10 companii
cu Sergiu Sechelariu, fratele
fostului primar al Municipiu-
lui Bacãu.

Sergiu Sechelariu a fost nu-
mit ºi el de Guvernul Nãstase
secretar de stat în Ministerul
Transporturilor ºi Construcþii-
lor.

Douã din cele 10 companii
ale cuplului Jianu-Sechelariu,
respectiv Conimpuls SA ºi Vert-
con SA, au fost tocmai firmele
care au construit controversa-
tul imobil din Zambaccian,
imobil pentru care fostul pre-
mier Adrian Nãstase este cer-
cetat de DNA pentru fapte de
corupþie.

Camera Deputaþilor a po-
stat sâmbãtã, pe site-ul insti-
tuþiei, referatul întocmit de
procurori în dosarul Zambac-
cian, prin care solicitã apro-
barea deputaþilor pentru ur-
mãrirea penalã a lui Adrian
Nãstase. Publicarea referatu-
lui de cãtre Camera Deputaþi-
lor a stârnit imediat reacþia
DNA, care a dezaprobat publi-
carea referatului de cãtre Ca-
mera Deputaþilor, în condiþiile
în care documentul nu avea
caracter public. Dupã reacþia

DNA, Camera Deputaþilor a
postat ºi referatul procurori-
lor în dosarul unui alt minis-
tru al Cabinetului Nãstase,
Miron Mitrea.

Soþii Nãstase au cerut în
2006, dupã izbucnirea scanda-
lului „Zambaccian”, Tribuna-
lului Bucureºti sã recalculeze
investiþiile fãcute de firmele
Conimpuls ºi Vertcon la imobi-
lul din strada Zambaccian nr
16 ºi restituirea unor sume de
peste 200.000 de euro.

Procesul dintre familia Nãs-
tase ºi firmele cuplului Jia-
nu-Sechelariu a fost suspen-
dat la începutul acestui an de
Tribunalul Bucureºti pânã la
soluþionarea cauzei penale în
care este implicat fostul
premier.

Presa a relatat zilele trecute
cã Adrian Nãstase ar putea fi
cercetat într-un alt dosar pe-
nal pentru modul în care 10
miliarde de lei din banii gestio-
naþi de Irina Jianu prin proiec-
tul „Trofeul Calitãþii în Con-
strucþii” ar fi ajuns sã fie folosi-
þi ilegal, în 2004, pentru cam-
pania electoralã a fostului
preºedinte al PSD.

Darius Porumboiu

Corneliu Iacobov


