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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (24.06.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mai. 2008 0,49%

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,9763 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,1299 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,87 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,94 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,67 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,3 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0618 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 24,8919 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,61 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10279,96 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . 10,0011 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . 10,0039 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,973 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,92 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,1967 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,81 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,45 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,6644 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,71 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6773 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,16 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,6958 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,2324 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 83,55 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,3 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . 10015,23 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,94 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,99 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,92 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,32 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,23 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,19 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9277 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37,2977 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,71 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,04 RON

• FDI Bancpost
Active Balanced . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5285 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,25 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,4962 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10237,05 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,17 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,44 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 11,558 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,54 RON

• OTP GarantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 989,7 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,5%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mar.): . . . . 1.623 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . 9,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (23.06.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6737 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3655 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (23.06.2008)
• BET: 6.815,44 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,10%

• BET-C: 4.870,11 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,89%

• BET-Fi: 50.528,21 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,56%

• ROTX: 15.667,41 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,81%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (23.06.2008)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,34 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,39 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,68 RON

ANALIªTII FINANCIARI: DOBÂNDA DE POLITICÃ MONETARÃ VA CREªTE LA 10%

Creditele în lei vor
fi mai scumpeALERT

B
NR va majora nive-
lul dobânzii de poli-
ticã monetarã în
urmãtoarea ºedin-
þã a Consiliului de

Administraþie din data de 26
iunie, cred analiºtii noºtri fi-
nanciari. Creºterea economicã
peste nivelul potenþial care in-
dicã existenþa unor riscuri de
supraîncãlzire a economiei
alãturi de continuarea ritmu-
lui de creºtere a inflaþiei, de-
precierea leului ºi accelerarea
creditãrii vor determina Ban-
ca Naþionalã, în opinia ana-

liºtilor, sã realizeze o majorare
cu 0,25 puncte procentuale a
dobânzii cheie, pânã la nivelul
de 10%.

Dan Bucºa, economist ºef al
Banpost, este de pãrere cã aceastã
creºtere ar fi consecventã cu
proiecþia macroeconomicã
prezentatã de BNR în luna mai
în care se anticipeazã reveni-
rea ratei inflaþiei pe þintã pânã
la sfârºitul anului viitor.

Nicolaie Alexandru, econo-
mist ºef al ING, apreciazã la
rândul sãu cã BNR va opera o
majorare de 0,25 puncte pro-

centuale, deºi cererea în exces
ºi deteriorarea inflaþiei ar indi-
ca o majorare la 10,25%. Dom-
nia sa anticipeazã cã impactul
majorãrii va fi destul de mic ºi
se va reflecta prin creºterile
dobânzilor la credite care “au
cam rãmas în urmã”.

La rândul sãu, Dan Bucºa
nu crede cã piaþa va reacþiona
puternic pe termen scurt, deoa-
rece dobânda la 10% este anti-
cipatã de majoritatea bãncilor
locale. „În plus, necesarul de
lichiditate al bãncilor comer-
ciale este foarte mare ºi cred cã

ratele dobânzilor din piaþã vor
creºte în continuare”, a adãu-
gat economistul ºef al Ban-
post.

Rozalia Pal, economist ºef al
UniCredit Þiriac Bank, este de
pãrere cã refinanþarea institu-
þiilor de credit din România
atât de pe piaþa internaþionalã,
cât ºi de pe cea localã devine
tot mai scumpã, ceea ce indicã
o viitoare înãsprire a condiþii-
lor de creditare ºi la decelera-
rea vitezei de creºtere a împru-
muturilor acordate de bãncile
noastre comerciale.

ªi economistul ºef al Alpha
Bank Ella Kallai anticipeazã o
viitoare scumpire a creditelor
în lei. „Companiile vor fi mai
afectate deoarece proporþia
creditelor în lei pe termen
scurt ale acestora reprezintã
aproape 52% din totalul credi-
telor în lei pe care le deþin”, a
atras atenþia economistul ºef
al Alpha Bank. În câteva luni
când aceste credite vor ajunge
la maturitate, companiile tre-
buie sã decidã dacã vor reîn-
noi creditele în noile condiþii.
Dat fiind cã ºi costul valutei
este în creºtere, substituirea
creditului în lei nu este la
îndemânã, observã Ella Kallai
care anticipeazã cã societãþile
se vor confrunta cu o presiune
asupra marjei de profit sau
asupra preþului produsului fi-
nit.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 9)

EVOLUTII FINANCIARE

Cazul statului New Hampshire ne învaþã ceva im-
portant despre politica noastrã. Ne face sã ne pu-
nem întrebarea cu privire la scopul fundamental al
guvernãrii. Ce dorim de la Guvern în general sau de
la o guvernare anume, fie ea aceea de la Bucureºti
sau de la Bruxelles? Grãdiniþe subvenþionate? Locu-
ri de parcare? Spectacole în grãdina publicã? Bonuri
de masã?

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Cel mai liber

stat”, semnat de Cãtãlin Avramescu.

EDITORIAL

PROIECT AMBIGUU: BURSA ROMÂNÃ A
CEREALELOR

Nu avem ºanse sã
redevenim "Grânarul
Europei"

Înf i inþarea unei Burse
Române a Cerealelor, poate ºi a
unei Burse Internaþionale a
Cerealelor cu sediul în þara no-
astrã, este o necesitate strin-
gentã, ºi nu doar pentru produ-
cãtorii autohtoni de cereale sau
comercianþi, dar chiar ºi pen-
tru cetãþeanul de rând, care în
fiecare zi se confruntã cu ace-
eaºi întrebare: Cât o sã dea pe
pâine? Existã o legãturã direc-
tã între o Bursã a Cerealelor ºi
preþul final al pâinii, deoarece
mecanismul bursier creeazã
un preþ transparent al cereale-
lor, preþ ce se va reflecta în pro-
dusul final destinat consumã-
rii.

Proiectul de înfiinþare a unei
Burse a Cerealelor este mai ve-
chi, iar oraºele unde se doreºte
amplasarea acesteia variazã
între Brãila, vechi centru co-
mercial, care a ºi gãzduit o
asemenea bursã, ºi Constan-
þa, oraº portuar. Însã nu
oraºul, unde se doreºte înfiin-
þarea acestei Burse, mãcar ºi
naþionalã, este de interes ma-

jor, ci avantajele, dificultãþile,
dar ºi riscurile pe care le pre-
supune un asemenea proiect.

Mihai Daraban, preºedin-
tele Camerei de Comerþ,
Industrie, Navigaþie ºi Agri-
culturã din judeþul Constan-
þa, ne-a declarat: “Am acestã
idee, pe care de altfel am fã-
cut-o publicã la Târgul de
Agriculturã de la Constanþa.
Sunt ferm convins cã Rom-
ânia ar putea fi gazda unei
Burse a Cerealelor, chiar ºi
internaþionale, cãci avem
structura Bursei Române de
Mãrfuri. Pe de altã parte, nu
avem un cadru legislativ pro-
pice înfi inþãrii acesteia”.
Domnia sa a adãugat cã Gu-
vernul este dator faþã de agri-
cultura româneascã, în ge-
neral, ºi faþã de producãtorii
autohtoni agricoli în particu-
lar, sã emitã un act normativ
care sã reglementeze tranzac-
þionarea cerealelor pe piaþã.

Nataºa Negru
(continuare în pagina 9)

Preþul aluminiului scade din cauza

stocurilor mari
Preþul aluminiului a scãzut

ieri, la Londra, lãsând în
urmã nivelul maxim al ulti-
melor trei luni, ca rezultat al
creºterii stocurilor de profil.
Stocurile monitorizate de
London Metal Exchange au
crescut cu 5.950 tone metrice
(0,6%), la 1,08 milioane de
tone, cel mai ridicat nivel din
mai 2004 pânã în prezent.
Aceastã situaþie aratã cã re-
ducerea producþiei din dome-
niu nu a afectat, deocamdatã,
livrãrile. Analiºtii de la “Citi-
group” Inc. au anunþat cã
problemele din sectorul ener-

getic au redus producþia
anualã de aluminiu cu un mi-
lion de tone (2%).

Preþul aluminiului cu livrare
peste trei luni a scãzut cu 10
dolari, la 3.130 dolari tona ieri,
la amiazã, dupã ce, anterior,
urcase pânã la 3.169 dolari
tona – cea mai ridicatã cotaþie
de dupã 14 martie.

Conform specialiºtilor de la
“Lehman Brothers”, preþul alu-
miniului ar putea atinge o me-
die de 3.300 dolari tona în ulti-
mul trimestru din 2008, respec-
tiv 2.800 dolari tona în trimes-
trul al treilea. Pânã în prezent,

cotaþia medie a metalului a fost
de 2.880 dolari tona.

Tot ieri, la Londra, au scãzut
ºi preþurile altor metale de
bazã: cupru, plumb, zinc, ni-
chel. Preþul cuprului cu livrare
peste trei luni a coborât cu 40
de dolari, la 8.395 dolari tona.
Preþul plumbului a scãzut cu
28 de dolari, la 1.852 dolari
tona. Cotaþia zincului a scãzut
cu 26 de dolari, la 1.926 dola-
ri/tonã, iar cea a nichelului –
cu 60 de dolari, la 22.340
dolari/tonã.

Alina Vasiescu

PROGNOZÃ PENTRU TRIMESTRUL IV 2008

Preþul gazelor importate
din Rusia urcã la 600 de
dolari/1.000 mc

Costurile de achiziþie a
gazelor naturale pe piaþa
internaþionalã vor conti-
nua sã creascã accelerat ºi
în perioada urmãtoare, su-
sþin oficialii „E.ON Gaz
România”. Preþul gazelor
naturale importate de þara
noastrã din Federaþia Rusã
poate sã ajungã la mai mult
de 500 de dolari/1.000 mc
în trimestrul al III-lea al
anului curent. Potrivit
„E,ON Gaz România”, prog-
noza pentru trimestrul IV
din 2008 este ºi mai îngrijo-
rãtoare, cu un preþdepânã la
600 de dolari/1.000 mc.

Conducerea „E.ON Gaz
România” a anunþat, ieri, cã
este necesarã o majorare a
preþurilor finale a gazelor na-
turale pentru consumatorii
captivi de aproximativ 24%,
începând din 1 iulie 2008.
Scumpirea este necesarã pen-
tru acoperirea costurilor de
achiziþie a gazelor naturale im-
portate.

Frank Hajdinjak, Preºedin-
tele Consiliului de Administra-
þie al “E.ON Gaz România”, a
declarat: „În baza tuturor do-
cumentelor justificative pri-
vind costurile de achiziþie ale
gazelor naturale, am cerut

ANRE (n.r. reglementatorul
pieþei de energie) o majorare de
24% de la 1 iulie 2008. Compe-
tiþia pe piaþa reglementatã nu
mai este posibilã deoarece ni-
ciun furnizor nu poate vinde

gaze naturale sub costul de
achiziþie al acestora. Men-
þinerea preþurilor la nivelul
actual nu permite altor
companii sã intre pe piaþa
reglementatã ºi sã ofere
consumatorilor casnici
ºansa de a-ºi alege furnizo-
rul”.

Domnia sa a precizat,
prin intermediul unui co-
municat de presã remis re-
dacþiei, cã „E.ON” încã poar-
tã discuþii cu ANRE privind
majorarea preþurilor. Com-
pania îºi asumã faptul cã,
dacã preþurile finale ale ga-
zelor naturale vor acoperi,
de la 1 iulie, costurile de

achiziþie, atunci va putea asigu-
ra necesarul de consum pentru
a doua jumãtate a anului.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 9)

Viitorul NBG e în afara Greciei
National Bank of Greece

(NBG), cea mai mare bancã
greceascã, prezentã ºi în þara
noastrã, va înregistra o dezvol-
tare puternicã datoritã aface-
rilor pe care le desfãºoarã în
afara þãrii de origine. Acest lu-
cru se datoreazã, potrivit di-
rectorului general al bãncii,
Takis Arapoglou, faptului cã
piaþa Greciei este prea micã.
„Viitorul NBG, pentru a rãmâ-
ne un grup independent, se
aflã peste graniþe. Piaþa elenã
este micã ºi finitã", a precizat
sursa citatã.

Arapoglou a mai arãtat cã
NBG trebuie sã se extindã pe
plan internaþional, pentru a-ºi

continua creºterea autonomã.
Grupul opereazã în prezent în
þãri ca Bulgaria, Serbia, Româ-
nia, Albania ºi Turcia, fiind
prima bancã greceascã ce a in-
trat pe piaþa turcã prin achizi-
þia Finansbank. NBG urmã-
reºte pieþele din Rusia, Ucrai-
na ºi Egipt, cu scopul de a se
extinde la apariþ ia unei
oportunitãþi.

În þara noastrã, grupul con-
troleazã 87,14 % din Banca
Româneascã ºi 94,962% din
asiguratorul Garanta, prin in-
termediul Ethniki.

Ovidiu Vrânceanu,
Braºov

Majorarea preþului gazelor naturale anunþatã pentru 1 iulie ar putea intra în vigoa-
re abia la jumãtatea lunii viitoare, dacã ANRE nu ia o decizie în aceastã sãptãmâ-
nã în privinþa procentului de majorare, a declarat, ieri, directorul general al Depar-
tamentului preþuri ºi tarife în domeniul gazelor naturale din cadrul ANRE, Gabriel
Sârbu. Preþul gazelor pentru populaþie se va majora cu mai puþin de 20%, a mai
spsu domnia sa, citat de Rompres.
„Distrigaz Sud” a solicitat majorãri ale tarifului reglementat al gazelor naturale cu
22% de la 1 iulie, pentru a-ºi acoperi pierderile cauzate de majorarea preþurilor de
import. Reprezentanþii „Distrigaz Sud” au precizat cã înregistreazã pierderi de un
milion de lei pe zi, ca urmare a faptului cã preþul final al gazelor nu a crescut la 1
aprilie, odatã cu cel de import.

La noi, bãtãlia politicã nu se duce între stânga ºi dreapta
ºi nici între un independent ºi sistem. De fapt, se lup-
tã oligarhii între ei. Dacã aºa stau lucrurile, iar eu
cred cã aºa stau, atunci miºcãrile urmãtoare sunt
previzibile.
În primul rând se va pompa în imaginea lui Sorin
Oprescu, care va trebui sã dea impresia cã îºi îndepli-
neºte promisiunile. În acelaºi timp, va fi în continua-
re victimizat (ca ºi Bãsescu în primul mandat de pri-
mar general) în confruntarea cu opoziþia pedelistã:

el, sãracul, ar vrea mai multe, dar ãia rãi nu-l lasã.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Operaþiunea

«Independentu’»”, semnat de Radu Sârbu.

OPINII

În urma majorãrii dobânzii de intervenþie, românii vor lua credite din ce în ce mai greu. Oare cum va reacþiona piaþa
imobiliarã?

Un fost partener al lui Patriciu "bagã" 170 de
milioane de euro într-un complex rezidenþial

Un fost partener de afaceri al
lui Dinu Patriciu, Colin Ri-
chard Hart, intenþioneazã sã
porneascã construcþia unui
proiect rezidenþial pe 10 hecta-
re situate în nordul Bucu-
reºtiului. Compania acestuia,
Vanquest Imobiliare, a obþinut
la finele anului trecut avizul de
urbanism pentru proiectul
imobiliar care va fi situat în
zona Intrarea Strãuleºti - Stra-
da Bãiculeºti, în timp ce Pla-
nul Urbanistic Zonal a fost
aprobat în luna februarie
2008.

Proiectul va avea o suprafa-
þã construitã de 277.975 de
metri pãtraþi, valoarea investi-

þiilor într-un proiect imobiliar
fiind, în medie, de circa 600 de
euro metrul pãtrat construit.
Acest lucru înseamnã cã firma
amintitã va investi în proiectul
amintit 160 – 170 de milioane
de euro. Complexul va cuprin-
de locuinþe, birouri ºi spaþii co-
merciale, înãlþimea maximã a
clãdirilor urmând sã fie de 110
metri.

Colin Richard Hart este cer-
cetat, alãturi de Dinu Patriciu
ºi Philip Stephenson, în dosa-
rul „Rompetrol", fiind acuzat
de complicitate la sãvârºirea
infracþiunii de vânzarea pe
seama societãþii Rompetrol
SA de acþiuni despre care

avea cunoºtinþã cã sunt vãdit
inferioare valorilor efective,
în scopul obþinerii, pentru
sine sau pentru alte persoa-
ne, a unui folos în paguba so-
cietãþii. De asemenea, Hart
mai este acuzat ºi de mani-
pularea pieþei de capital, spã-
lare de bani, iniþierea sau
constituirea unui grup in-
fracþional organizat în scopul
spãlãrii sumelor de bani obþi-
nute în urma sãvârºirii in-
fracþiunilor de pe piaþa de ca-
pital, precum ºi dezvãluirea
de informaþii privilegiate.

Ovidiu Vrânceanu,
Braºov

JAS ºi Slovenske Elektrarne vor sã intre
pe piaþa româneascã de electricitate

Traderul ungar de energie JAS Budapest ZRt ºi compania Slo-
venske Elektrarne, deþinutã de grupul italian de utilitãþi Enel,
ºi-au propus sã intre pe piaþa româneascã a furnizãrii de electri-
citate. Cele douã companii au solicitat Autoritãþii Naþionale de
Regementare în domeniul Energiei eliberarea de licenþe necesa-
re furnizãrii de energie.

JAS Budapest ZRt a fost înfiinþatã în 1992 ºi deruleazã tran-
zacþii cu electricitate, combustibili, lubrifianþi ºi materii prime
pentru industria chimicã în timp ce Slovenske Elektrarne este
cel mai mare producãtor de energie din Slovacia ºi a fost preluatã
de Enel, în 2006. (Ovidiu Vrânceanu, Braºov)


