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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (25.06.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mai. 2008 0,49%

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,9792 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,1633 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,87 RON

• Fortuna Gold (24.06.) . . . . . . . . . . . . . . . 14,94 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,68 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,35 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0636 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 24,9144 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,61 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10278,69 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . 10,0016 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . 10,0039 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9734 RON

• OTP AvantisRO (24.06.) . . . . . . . . . . . . . . 9,92 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,2042 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,81 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,45 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,9105 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,57 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6772 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,18 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,5563 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,2141 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 83,55 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,3 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 9939,67 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9432 RON

• OTP BalansisRO (24.06.) . . . . . . . . . . . . . 9,99 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,92 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,32 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,15 RON

• Fortuna Classic (24.06.) . . . . . . . . . . . . . . 8,19 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,9278 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 37,2976 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,71 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 111,06 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . . 9,529 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,25 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,4478 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10210,85 RON

• OTP ComodisRO (24.06.) . . . . . . . . . . . . 10,17 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,45 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,5606 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,54 RON

• OTP GarantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 989,96 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,5%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mar.): . . . . 1.623 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . 9,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (24.06.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6760 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3626 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (24.06.2008)
• BET: 6.666,93 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,18%

• BET-C: 4.756,43 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,33%

• BET-Fi: 49.197,75 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,63%

• ROTX: 15.320,69 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,21%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (24.06.2008)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,35 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,38 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,685 RON

Guvernul reaprinde
scandalul “Registrul
Comerþului”ALERT

Registrul Comerþului este pe
cale sã revinã înapoi la Came-
rele de Comerþ, dupã transfe-
rul la Ministerul Justiþiei, fã-
cut de Guvernul Nãstase, în
2002.

Ieri, Guvernul urma sã dis-
cute proiectul de lege privind

organizarea Registrului Co-
merþului în ultima formã pre-
zentatã de ministrul pentru
IMM, Ovidiu Silaghi, în care
Oficiul ar urma sã funcþioneze
pe lângã Camera de Comerþ ºi
Industrie a României, ºi pe
lângã Camerele Judeþene.

Surse din sistemul cameral
susþin cã principala problemã
care va apãrea, dacã Guvernul
va accepta proiectul în forma
propusã de ministrul Silaghi,
este administrarea unitarã a
Registrului. Potrivit noii legi de
organizare a Camerelor de Co-

merþ, acestea sunt autonome,
ceea ce înseamnã cã fiecare
din cele 41 de camere judeþene
poate decide modul de salari-
zare a personalului, precum ºi
numãrul de posturi din cadrul
Registrului, fapt ce ar crea
mari discrepanþe în
administrarea unitarã a
instituþiei la nivel naþional.

Proiectul iniþiat de ministrul
Silaghi vine cu o soluþie pentru
aceastã problemã: “Structura
organizatoricã ºi modul de fun-
cþionare ale Oficiului Naþional al
Registrului Comerþului ºi ale ofi-
ciilor registrului comerþului de
pe lângã Camerele de Comerþ ºi
Industrie judeþene, precum ºi
numãrul maxim de posturi ale
acestora se stabilesc prin regu-
lament aprobat de preºedintele
Camerei de Comerþ ºi Industrie
a României”.

Numai cã trecerea acestor
atribuþii la nivelul preºedin-
telui Camerei de Comerþ ºi
Industrie a României încalcã
principiul autonomiei Came-
relor de Comerþ Judeþene,
principiu prevãzut în legea lor
de organizare. Ceea ce ar pu-
tea antrena încã o contestare a
noii legi la Curtea Constituþio-
nalã, aºa cum s-a întâmplat ºi
în 2006, când un alt proiect al
lui Ovidiu Silaghi (atunci ini-
þiat în Parlament ) a fost demo-
lat la Curtea Constituþionalã
de cãtre Partidul Democrat.

Darius Porumboiu
(continuare în pagina 2)

EVOLUTII FINANCIARE

Ieºirea lui Videanu la rampã este ºi mai ciudatã. Ar
putea fi doar o încercare de recuperare a pierderii de
credibilitate, suferitã prin refuzul de-a da piept cu
electoratul, dupã primul mandat la Primãria Bucu-
reºtilor, de a se poziþiona, astfel, pentru alegerile
parlamentare ºi mai ales pentru aranjamentele de
dupã. Mesajul lui Videanu, neaºteptat de rãspicat
spus: Rãmîn în joc. Este un mesaj ofertã, cãtre partid
ºi colegi, sau este un mesaj de sfidare, de confrunta-
re cu Traian Bãsescu, cel care, aparent, a decis ca el

sã nu mai candideze pentru al doilea mandat de primar al capitalei?

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Cel mai liber

stat”, semnat de Cãtãlin Avramescu.

EDITORIAL

Canicula saltã preþul
energiei electrice

Preþul mediu al energiei
electrice tranzacþionate pe Pia-
þa pentru Ziua Urmãtoare
(PZU), administratã de
OPCOM, a cunoscut un salt
brusc luni ºi ieri. Dacã tran-
zacþiile pentru duminicã s-au
încheiat la un preþ mediu de
199,17 lei/MWh, energia con-
tractatã pentru ziua de ieri pe
PZU a urcat cu 23,6%, la
preþul mediu de 246,24 de
lei/MWh.

Operatorii din piaþa de ener-
gie pun acest salt ºi nivelul ri-
dicat de preþ pe seama canicu-
lei din ultimele zile, care a spo-
rit considerabil cererea de
energie. Scumpirea s-a produs
ºi pentru cã oferta din piaþã a
fost limitatã întrucât Unitatea
1 a centralei nuclearoelectrice
Cernavodã se aflã într-o perio-
adã de revizie.

Preþul mediu al energiei
electrice tranzacþionate pen-
tru astãzi pe PZU a scãzut cu
aproape 17% faþã de nivelul
înregistrat pentru ieri, dar
tot este peste preþul mediu al
zilelor de sâmbãtã ºi dumini-
cã. Scãderea preþului se da-
toreazã ºi surplusului consi-
derabil de oferte de pe PZU,
marcat de un volum total
tranzacþionat pentru astãzi
de 17.736,314 MWh, cu circa
38% mai mare decât cel înre-
gistrat pentru ziua de ieri.

Operatorii din piaþa de ener-
gie susþin cã, în câteva zile,
piaþa nu va mai cunoaºte
f luc tuaþ i i a tâ t de mar i
întrucât Unitatea 1 va ieºi
din revizie, iar „Nuclearelec-
trica” va veni cu o ofertã su-
plimentarã pe PZU.

Piaþa spot de electricitate
-PZU – a mai cunoscut, în lu-
nile aprilie ºi mai, fluctuaþii
zilnice ale preþului mediu al
energiei electrice. Potrivit de-
claraþiilor unor operatori din
piaþã, acestea au fost cauzate
de modul în care ANRE (regle-
mentatorul pieþei de energie) a
realizat profilarea orarã a can-
titãþilor de energie electricã
pentru piaþa reglementatã.
Operatorii susþin cã acest lu-
cru a condus la dezechilibre,
resimþite în preþurile ºi canti-
tãþile electricitãþii tranzacþio-
nate zilnic pe piaþa spot.

Producãtorii ºi furnizorii de
electricitate pentru consuma-
torii captivi s-au plâns, încã de
la începutul anului, de modul
în care ANRE a stabilit cantitã-
þile orare din contractele de
portofoliu, care au ca destina-
þie finalã consumatorii captivi.
În aceastã primãvarã, regle-
mentatorul a încercat sã
remedieze situaþia, dar nu a
reuºit pe deplin.

Alina Toma Vereha

NYSE Euronext preia 25%
din Doha Securities Market

NYSE Euronext, cea mai
mare bursã de acþiuni din
lume, cumpãrã 25% din Doha
Securities Market, plãtind în
schimb 250 de milioane de do-
lari. Potrivit anunþului fãcut
de NYSE Euronext, statul Qa-
tar va deþine restul capitalului
Doha Securities Market. Qata-
rul rivalizeazã cu Dubaiul ºi
Bahrainul în încercarea de a
construi centrul financiar al
Orientului Mijlociu.

NYSE Euronext va ajuta
Bursa din Doha sã-ºi consoli-
deze tranzacþiile cu acþiuni (în
numerar), sã lanseze tranzac-
þii cu produse derivate ºi sã
aducã guvernanþa societãþii la
standarde internaþionale.

“Achiziþia ne va permite sã
transformãm Bursa din Doha
într-un centru financiar de
clasã mondialã”, a declarat
ºeicul Hamad bin Jassim bin
Jaber Al-Thani, premierul Qa-
tarului.

Serge Harry, membru în co-
misia de management a NYSE
Euronext, a precizat, la rândul
sãu, cã “NYSE va ajuta Doha
Securities Market sã-ºi mo-
dernizeze tehnologia, astfel
încât sã faciliteze accesul bro-
kerilor internaþionali impor-
tanþi interesaþi sã investeascã
în aceastã þarã”.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 2)

Varã monotonã pentru sectorul bancar de la bursã

l Nu vom avea lichiditate ºi creºteri spectaculoase, însã rezultatele financiare semestriale vor fi

atractive

Lichiditatea ºi evoluþiile cota-
þiilor acþiunilor din sectorul ban-
car de la Bursa de Valori Bucu-
reºti nu vor fi spectaculoase vara
aceasta, însã brokerii mizeazã pe
aprecieri ale rezultatelor finan-
ciare ale celor patru bãnci de la
Bursa de Valori Bucureºti.

În ultima lunã, acþiunile
“bancare” au suferit corecþii,

puse de brokeri, în special, pe
seama climatului investiþional
internaþional defavorabil.

Acþiunile BRD au scãzut cel
mai mult din sectorul bancar,
cu 11,5%, titlurile “Banca Co-
mercialã Carpatica” (simbol
BCC) ieftinindu-se cel mai pu-
þin, cu 7,33% (n.r. între 20 mai
ºi 20 iunie), în timp ce indicele

BET (al celor mai lichide zece
acþiuni listate) a coborât cu
8,75%, iar BET-C (indicele
compozit), cu 7,15%.

Despre evoluþia din ultima
lunã a acestui sector la BVB,
Mihai Cristian Alexa, analist la
SSIF “Broker”, ne-a spus: “Aº
fi tentat a spune cã este nejus-
tificatã ºi de puþini aºteptatã.

Totuºi, dacã privim asupra
contextului extern defavorabil
(care primeazã în luarea deci-
ziilor în aceastã perioadã) din
ultimele trei sãptãmâni, acesta
poate fi invocat drept principal
argument”.

Adina Ardeleanu
(continuare în pagina 2)

Isãrescu: Bãncile ar trebui sã se gândeascã mai
mult la soliditate ºi mai puþin la cote de piaþã

Sistemul bancar trebuie sã
se gândeascã mai puþin la re-
cuperare, la cote de piaþã ºi
mai mult la soliditate, pruden-
þã ºi coerenþã, a declarat, ieri,
guvernatorul Bãncii Naþionale
a României, Mugur Isãrescu.
Domnia sa a apreciat cã, dacã
în urmã cu câþiva ani una din-
tre marile preocupãri era gra-
dul redus de intermediere, de
9% la vremea respectivã, în
prezent acesta depãºeºte 40%.
“Trãim într-o perioadã de tur-
bulenþe, ca sã nu spun de crizã

financiarã, iar România ar fi
bine sã evite toate aceste lu-
cruri. Ar fi de folos acestei þãri
sã îi asigurãm o creºtere eco-
nomicã durabilã pânã la adop-
tarea euro, în condiþii de su-
stenabilitate”, a spus el. În
ceea ce priveºte BNR, Isãrescu
a afirmat cã aceastã instituþie
îºi va face datoria în mãsura în
care va fi solicitatã ºi “va fi
împinsã sã o facã”. “Suntem
pentru o creºtere economicã
solidã, dar fãrã derapaje”, a
subliniat Isãrescu. n

MUGUR ISÃRESCU:

Absorbþia fondurilor structurale -
una dintre problemele principale
ale economiei

Absorbþia fondurilor struc-
turale reprezintã una dintre
cele mai importante probleme
ale economiei noastre, a decla-
rat Mugur Isãrescu, guverna-
torul Bãncii Naþionale a Româ-
niei (BNR), în cadrul semina-
rului “Drumul banilor europe-
ni, de la idee la succes”, având
ca temã fondurile structurale.

Domnia sa este de pãrere cã
lipsa absorbþiei fondurilor
pune piedicã procesului de
convergenþã realã a þãrii noas-

tre, necesar pentru integrarea
în Uniunea Economicã ºi
Monetarã.

Mugur Isãrescu considerã
cã, în ceea ce priveºte proiecte-
le pentru infrastructurã, pro-
blema þãrii noastre o constitu-
ie planificarea cheltuielilor, in-
clusiv prin bugetele multia-
nuale, ºi mai puþin finanþarea
acestor proiecte.

Andreea Arãboaei
(continuare în pagina 2)

SIF Transilvania a câºtigat
procesul cu “Cocor”

SIF Transilvania a câºtigat procesul intentat de firma “Cocor”
Bucureºti privind majorarea capitalului social al companiei de
investiþii financiare, pentru cã avocatul societãþii bucureºtene
nu a achitat taxa de timbru pentru recursul înaintat la Înalta
Curte de Casaþie ºi Justiþie.

Ovidiu Vrânceanu,
Braºov

(continuare în pagina 2)
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