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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (30.06.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mai. 2008 0,49%

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,8998 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,2512 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,86 RON

• Fortuna Gold (27.06.) . . . . . . . . . . . . . . . 14,96 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,7 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,35 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0639 RON

• Vanguard Protector (27.06.) . . . . . . . . 24,9265 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,62 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10282,48 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . 10,0032 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,8774 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,899 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,73 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,0921 RON

• BT Maxim (27.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,38 RON

• BT Index (27.06.). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,25 RON

• FON (27.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,2275 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,35 RON

• Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,634 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,62 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,5126 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,7426 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 80,07 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,14 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 9838,53 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,875 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,88 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,74 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,95 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,04 RON

• Fortuna Classic (27.06.) . . . . . . . . . . . . . . 8,17 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8736 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36,0147 RON

• BT Clasic (27.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,64 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,19 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,3353 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,16 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,2608 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . 10178,3 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,18 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,47 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,5685 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,55 RON

• OTP GarantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 991,31 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,5%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mar.): . . . . 1.623 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . . 9,75%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (27.06.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6561 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3185 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (27.06.2008)
• BET: 6.595,49 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,45%

• BET-C: 4.727,47 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,48%

• BET-Fi: 47.569,95 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,59%

• ROTX: 15.106,04 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,38%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (27.06.2008)
• Dolar

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,33 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,36 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,645 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,67 RON

Aurul, cel mai stabil
plasament, neexistent
pentru cumpãrãtorii
româniALERT

A
urul rãmâne cel
mai stabil plasa-
ment pentru inve-
stiþii, pe fondul
epuizãrii rezervelor

de cereale de pe plan interna-
þional, adicã apariþia unei crize
a alimentelor, din cauza prefi-
gurãrii unei crize financiare
atât în România, cât ºi pe plan
internaþional, precum ºi din
cauza creºterii inflaþiei. Însã, la
noi problema cea mai mare nu
este preþul unciei de aur ce
creºte continuu, ci piaþa de
unde aurul se poate cumpãra.

În þara noastrã este destul
de greu sã vrei sã cumperi aur,
adicã sã investeºti în ceva sta-
bil. Karl Heinz, preºedintele
Patronatului Bijutierilor din
România (PBR), ne-a declarat:

“Este perfect adevãratã situa-
þia în care ne aflãm, cã am vrea
sã cumpãrãm aur, dar nu
avem de unde”. Domnia sa a
motivat: “Pe piaþa metalelor
preþioase din România predo-
minã anacronismul ce þine de
autorizarea anormalã a opera-
þiunilor, precum ºi de povara
fiscalã”. În România trebuie sã
disparã accizele pentru bijute-
rii, precum ºi multiplele auto-

rizaþii pe care le impune Auto-
ritatea Naþionalã pentru Pro-
tecþia Consumatorului
(ANPC), considerã preºedinte-
le PBR. Ca urmare a perpetuã-
rii acestei situaþii, în þara noa-
strã “piaþa subteranã a meta-
lelor preþioase este în floare”,
ne-a declarat domnia sa.

Lipsa unei posibilitãþi reale
de achiziþie a aurului de pe
piaþa autohtonã este cauzatã

ºi de faptul cã firmele de profil,
de rafinare ºi procesare a au-
rului, nu sunt prezente în
România. “ªtiu de unele inten-
þii certe ale unor companii sã
investeascã în România, dar
acest lucru se va întâmpla
doar când piaþa se va liberali-
za”, a spus preºedintele PBR.

Nataºa Negru
(continuare în pagina 2)

EVOLUTII FINANCIARE

Borbely discutã cu

Oprescu despre

complexul Esplanada
Ministrul Dezvoltãrii, Laszlo

Borbely, se va întâlni, în aceas-
tã sãptãmânã, cu primarul Ca-
pitalei, Sorin Oprescu, pentru
a discuta despre proiectul
Esplanada, susþin surse auto-
rizate. Motivul pentru care mi-
nistrul Borbely se grãbeºte sã
îl cunoascã pe noul edil ºef al
Bucureºtiului este cã Sorin
Oprescu a anunþat, la finele
sãptãmânii trecute, cã nu sus-
þine proiectul care ar urma sã
fie construit pe Splaiul Unirii,
pe amplasamentul abandonat
al Operei. Domnul Oprescu a
spus cã doreºte sã amenajeze
acolo un parc ºi cã va face toa-
te demersurile în acest sens.
Nici oficialii TriGranit, dezvol-
tatorul Esplanada, ºi nici cei
ai Ministerului dezvoltãrii nu
au dorit sã comenteze declara-
þiile lui Oprescu.

Complexul imobiliar Esplana-
da are o valoare investiþionalã de
peste un miliard de euro, o dura-
tã de execuþie de patru-cinci ani
ºi un amplasament de circa zece
hectare. Proiectul presupune
construcþia de zgârie-nori cu
apartamente, birouri, hoteluri
dar ºi spaþii comerciale mari.
Afacerea se va derula sub forma

unui parteneriat public-privat,
iniþiat de stat, printr-o licitaþie
câºtigatã de TriGranit în urmã
cu patru ani. Primãria Capitalei
condusã de Adriean Videanu a
fãcut eforturi susþinute sã rãs-
cumpere de la proprietari, cu
fonduri din bugetul local, lotu-
rile revendicate de pe amplasa-
mentul din Splaiul Unirii,
astfel încât proiectul Esplana-
da sã poatã fi demarat.

Proiectul, care trebuie sã aco-
pere „groapa de la Opera”, aºa
cum este cunoscut amplasa-
mentul de majoritatea bucu-
reºtenilor, a fost iniþiat, în 2004,
de fostul ministru al Transpor-
turilor, Miron Mitrea. Prin HG
nr. 373/2004, terenul de zece
hectare a fost declarat ampla-
sament de reconversie funcþio-
nalã, pentru care trebuie sã se
demareze un proiect de parte-
neriat public-privat, în vederea
edificãrii unui centru urban po-
lifuncþional. Cei care revendicã
terenuri pe acest amplasament
sunt în numãr de peste 70,
dupã cum a anunþat municipa-
litatea, în anii trecuþi.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 2)

Mugur Isãrescu:
Economia este
supraîncãlzitã

Un an agricol bun poate
duce la o creºtere economicã
de peste 8%, a declarat guver-
natorul bãncii naþionale ieri,
în cadrul evenimentului „Mu-
gur Isãrescu ºi invitaþii sãi”, în
care tema principalã de discu-
þie a fost „Creditul bancar. Noi-
le frontiere”.

Deºi pare un lucru pozitiv la
prima vedere, situaþia nu este
tocmai fericitã, guvernatorul
explicând: „Dacã creºterea
PIB-ului se realizeazã prin ex-
tenuarea resurselor ºi prin
îndatorare, acest lucru se tra-
duce prin creºterea deficitului
extern ºi majorarea inflaþiei”.

Astfel, „cu un deficit extern
de 14% din PIB, este evident cã
suntem supraîncãlziþi”, susþi-
ne guvernatorul BNR.

Domnia sa apreciazã cã doar
9-10% din deficitul extern este
sustenabil, fiind finanþat prin
mijloace autonome, restul,
pânã la 14%, reprezentând fi-
nanþare volatilã.

Cu toate acestea, Mugur Isã-
rescu este împotriva corecþiei
„brutale” a deficitului de cont
curent pânã la 10%, pentru cã,
susþine guvernatorul, acest lu-
cru ar însemna pe de-o parte, re-
ducerea deficitului bugetar de la
-2,5% ºi obþinerea unui surplus
bugetar de 2%, iar pe de altã
parte, înjumãtãþirea sau chiar
plafonarea creditului bancar.

Mugur Isãrescu explicã fap-
tul cã ºocurile externe (preþul
þiþeiului), cele interne exogene
(an agricol neperformant) au
repercusiuni în mediul intern
prin majorarea inflaþiei, doar în
condiþiile existenþei unui exces
de cerere. Astfel, existând acest
exces de cerere, Banca Centra-
lã încearcã sã contracareze in-
flaþia prin mãsuri de diminuare
a cererii: stimularea economi-
sirii ºi descurajarea creditului.

Prin mãsurile luate de Banca
Centralã pânã acum, domnul
Isãrescsu a evidenþiat cã unul
dintre rezultate privind creºte-
rea economisirii este majorarea
ratei dobânzii la pasivele bãnci-
lor comerciale, lucru care, deja
se observã. Reducerea creditu-
lui bancar se poate realiza, po-
trivit decalraþiilor guvernatoru-
lui, prin scumpirea acestuia
sau schimbarea plafoanelor de
creditare.

În viitor, Mugur Isãrescu
prevede realizarea de partene-
riate între bãnci ºi instituþiile
europene generatoare de fon-
duri, o agriculturã deschisã
dar care are o întârziere enor-
mã ºi totodatã, domnia sa spe-
rã la o atenuare a vitezei de
majorare a creditului personal
ºi cel de consum în valutã.

Andreea Arãboaei
(continuare în pagina 6)

Gigantul Ford, lãsat

cu ochii-n soare la

Craiova?
l AVAS a încasat cele 27 de milioane de euro de la

Ford,  de pe urma ajutorului de stat ilegal acordat la

privatizare l Sãptãmâna trecutã a expirat termenul

pânã la care AVAS trebuia sã sprijine Ford sã preia ºi

acþiunile de la acþionarii minoritari ai Automobile Craiova

l AVAS susþine cã nu s-a mai implicat în aceastã

operaþiune, deºi prin contract se angajase sã “depunã

toate eforturile"

Autoritatea pentru Valori-
ficarea Activelor Statului
(AVAS) a încasat peste 27,5
milioane de euro de la Ford,
reprezentând ajutorul de stat
ilegal acordat în cazul priva-
tizãrii Automobile Craiova cu
producãtorul american, pri-
vatizare finalizatã în martie
2008. Autoritatea statului
trebuia sã recupereze aceºti
bani de la Ford, dupã ce Co-
misia Europeanã a decis în
luna februarie a acestui an cã
gigantul american a primit un
ajutor de stat neconform cu
legislaþia comunitarã.

În fapt, Comisia Europeanã
a decis în februarie 2008 cã
unele condiþii impuse cumpã-
rãtorului de Guvernul român
au determinat diminuarea
preþului de vãnzare a uzinei
de la Craiova. AVAS a solici-
tat Ford, prin clauzele nego-
ciate în contractul de privati-
zare, sã realizeze o producþie

de minimum 200.000 de au-
tomobile în al patrulea an de
la privatizare, sã efectueze o
serie de investiþii ºi sã-i pã-
streze pe toþi cei aproape
4.000 de angajaþi ai compa-
niei.

Ford a preluat în martie pa-
chetul de 72,4% din capitalul
Automobile Craiova, dupã ce
AVAS a încasat contravaloarea
acþiunilor în valoare de 57 mi-
lioane euro. Prin contractul de
privatizare, însã, AVAS îºi lua
angajamentul cã va depune
toate eforturile pentru a scoate
din compania craioveanã ac-
þionarii minoritari, astfel încât
Ford sã deþinã întreg pachetul
de acþiuni. Restul acþiunilor
din “Automobile Craiova” sunt
deþinute de SIF Oltenia (22,
06) ºi de “alþi acþionari”, cu
5,5%.

Darius Porumboiu
(continuare în pagina 7)

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL
ü SC “Antibiotice” SA Iaºi a intrat pe piaþa medicamentelor antidia-

betice

üCNVM blocheazã 9,5 milioane titluri “Armãtura” Cluj-Napoca re-
zultate din majorarea de capital social

ü Producãtorii de cereale au înregistrat aprecieri ale cotaþii-
lor

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE
ü Licitaþia pentru activele SC „Moldova Tricotaje” SA Iaºi va fi relua-

tã

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR
üBãutura ce reduce nivelul alcoolului din sânge

üBunge a început sã transfere la Buzãu utilaje de la fabrica “Uni-
rea” SA Iaºi

ü Primul parc industrial din Aiud

ü Seat” va lansa 40 de modele noi pe piaþa româneascã

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI
üMajorarea de tarif a gazului acoperã doar parþial costurile „Distri-

gaz Sud”

üBulgaria ºi Ungaria vor sã accelereze proiectul Nabucco

üMai multe nutreþuri în mai, faþã de luna aprilie

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ
ü “Deutsche Bank” a vândut 5% din “Aeroflot”

üBill Gates a pãrãsit conducerea “Microsoft”

PAGINA 11 – AFACERI
ü Preþul cãrnii de pasãre, constant în ciuda gazelor ºi a energiei mai

scumpe

üCartel Alfa: Guvernul fie minte, fie gestioneazã prost buge-
tul

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR
üNumãrul autorizaþiilor de construire pentru clãdiri rezidenþiale a

crescut cu aproape 22%, în mai

ü Târgul imobiliar “Bucharest Meeting Point” - prima ediþie din þara
noastrã

EDITORIAL
Caracterul arbitrar ºi pãrtinitor al criteriilor de evalua-
re propuse de partide pentru a analiza rezultatele ale-
gerilor locale a dat frâu liber rãfuielilor de tot felul. Ca
dupã o invazie barbarã, nu au fost luaþi prizonieri ºi
toate loviturile au fost permise. Fãrã sã þinã cont de
particularitãþile regionale câºtigãtorii de etapã au
profitat de situaþie pentru a înlãtura orice opoziþie.
Dar, constatând schimbarea brutalã de orientare ºi
de leadership de dupã alegerile locale o parte din
electorat ar putea reactiva votul de protest. ªi atunci

nimic nu este stabilit din avans.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat ‘’Marea rãfuialã”,

semnat de Cristian Pîrvulescu.

Aurul s-a scumpit, la finele sãptãmâ-
nii trecute, pânã la un nivel maxim al
ultimei luni, deoarece preþul-record
al petrolului, deprecierea dolarului ºi
ieftinirile de pe pieþele de capital au
susþinut atractivitatea aurului, rela-
teazã Reuters.
Aurul s-a scumpit pânã la un nivel de
924,10 dolari/uncie, un maxim atins
ultima datã la 27 mai ºi s-a tranzac-
þionat la 922/923 dolari/uncie, peste
nivelul de 912,60/913,60 dolari/un-
cie, atins la închiderea ºedinþei de
tranzacþionare de joi de pe piaþa
new-yorkezã.
Teoretic, scumpirea energiei creºte
atractivitatea aurului ca factor de
protecþie împotriva inflaþiei, iar depre-
cierea dolarului face plasamentele în
aur sã devinã mai atractive. În pofida
câºtigurilor, aurul este cotat sub un
nivel-record istoric, de 1.030,80 do-
lari/uncie, atins în martie.

MAXIM ISTORIC DETERMINAT DE SCÃDEREA
PIEÞELOR ACÞIUNILOR:

Cotaþia petrolului –
aproape 143 de dolari
barilul

Preþul petrolului brut s-a
apropiat vineri, pentru prima
oarã în istorie, de 143 de dolari
barilul, pe pieþele din New York
ºi Londra, în condiþiile în care
declinul acþiunilor i-a determi-
nat pe investitori sã se oriente-
ze cãtre plasamente în materii
prime. Anul acesta, atât scã-
derea acþiunilor la nivel global,
cât ºi deprecierea dolarului
faþã de euro au fãcut ca preþul
þiþeiului sã urce cu 46%.

Preþul petrolului cu livrare în
august a crescut vineri, la New
York Mercantile Exchange, cu
57 de cenþi sau 0,4%, încheind
sãptãmâna cu 140,21 dola-
ri/baril. În cursul ºedinþei de vi-
neri, cotaþia petrolului a urcat
pânã la 142,99 dolari barilul.
Sãptãmâna trecutã, cotaþia a
câºtigat 3,6%, iar în trimestrul
al doilea - 40%.

La ICE Futures Europe din
Londra, petrolul Brent cu livra-
re în august a avut un preþ de
140,31 dolari/baril la finele
sãptãmânii, în creºtere cu 48 de
cenþi (0,3%). ªi aici, în cursul zi-
lei de vineri a fost consemnat
preþul maxim al tuturor timpu-
rilor: 142,97 dolari/baril.

Analiºtii sunt de pãrere cã,
în situaþia în care Banca Cen-
tralã Europeanã (BCE) va ma-
jora dobânda-cheie în ºedinþa
din 3 iulie, dolarul se va depre-

cia, iar preþul petrolului va
continua sã creascã.

Addison Armstrong, director
de cercetare a pieþei în cadrul
“TFS Energy” LLC din Stam-
ford, Connecticut, declara: “În
opinia traderilor de þiþei, Banca
Centralã a SUA nu a acþionat
suficient ca sã impulsioneze
dolarul. În schimb, ceea ce va
face BCE în câteva zile va avea
un impact semnificativ asupra
dolarului ºi petrolului”.

Vineri, dolarul a avut un
curs de 1,5780 unitãþi/euro,
aproape neschimbat faþã de
ziua precedentã, însã mai re-
dus decât nivelul minim istoric
de 1,6019 unitãþi/euro, atins
la data de 22 aprilie.

Alina Vasiescu

Laszlo Borbely


