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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (01.07.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mai. 2008 0,49%

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,8597 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,2117 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,87 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,99 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,71 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,39 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0698 RON

• Vanguard Protector (27.06.) . . . . . . . . 24,9265 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,63 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10286,63 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . . 9,841 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8502 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 4,0297 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,22 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,15 RON

• FON (27.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48,2275 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,31 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6259 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,36 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,1607 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,7061 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 79,32 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,11 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 9788,11 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . 10,0048 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
9,8303 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,86 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,66 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,89 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,04 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,12 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8657 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35,7553 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,65 RON

• Concerto (30.06.). . . . . . . . . . . . . . . . . . 110,19 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,2684 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,13 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,2576 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10164,16 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,18 RON

• Simfonia 1 (30.06.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,47 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,5764 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,55 RON

• OTP GarantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 991,58 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,5%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (apr.): . . . . 1.751 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . 10%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (30.06.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6475 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3066 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (30.06.2008)
• BET: 6.502,65 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,41%

• BET-C: 4.637,50 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,90%

• BET-Fi: 46.270,19 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,73%

• ROTX: 14.843,22 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,74%

•

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (30.06.2008)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,31 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,35 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,64 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,66 RON

Deficitul extern
depreciazã leul

ALERT

D
eficitul mare de
cont curent al þãrii
noastre reprezintã
un motiv de îngri-
jorare din cauza

impactului sãu asupra evolu-
þiei cursului de schimb, în si-
tuaþia în care acesta nu ar pu-
tea fi finanþat din surse exter-
ne, apreciazã analiºtii eco-
nomici. Potrivit declaraþiilor
acestora, majorarea cu 0,25
puncte procentuale a ratei de
dobândã monetarã, de cãtre

BNR, nu afecteazã cursul de
schimb, deoarece dobânzile de
pe piaþa interbancarã sunt
mai ridicate decât dobânda de
politicã monetarã, iar modifi-
carea ratei dobânzii a fost anti-
cipatã de piaþã. Totodatã, dacã
Banca Centralã Europeanã va
majora rata de dobândã la
4,25%, ar putea apãrea ºi o di-
minuare a apetitului pentru
monedele emergente, sunt de
pãrere analiºtii.

Andrew Colquhoun, repre-

zentant al agenþiei internaþio-
nale de rating Fitch, este de
pãrere cã nu vom avea parte de
o apreciere a leului pe baza
speculaþiilor, ca anul trecut,
întrucât, deºi dobânda BNR
este ridicatã, a crescut ºi aver-
siunea faþã de risc a investito-
rilor strãini, astfel cã aceºtia
nu sunt interesaþi de active în
lei.

Dan Bucºa, economistul ºef
al Bancpost, apreciazã cã sen-
timentul investitorilor ºi evo-

luþia economiilor mari sunt
principalii factori care vor de-
termina cursul leului în ra-
port cu principalele valute, pe
termen mediu. Dan Bucºa
afirmã: “Dobânzile mari nu
par sã fie suficiente pentru a
determina aprecierea leului,
din cauza vulnerabilitãþii ma-
croeconomice percepute de
investitori. Asta, în condiþiile
în care di ferenþa dintre
dobânzile la lei ºi cele la prin-
cipalele valute este mai mare
de 5 puncte procentuale”.
Domnia sa mai apreciazã cã
investitorii internaþionali nu
par încã dispuºi sã mizeze pe
monede care au în spate eco-
nomii cu deficite externe mari,
în ciuda diferenþei favorabile
de dobândã. “Atât timp cât
efectele totale ale crizei finan-
ciare internaþionale nu pot fi
încã mãsurate, reticenþa inves-
titorilor internaþionali este ex-
plicabilã. Riscul deprecierii le-
ului ar creºte foarte mult dacã
deficitul de cont curent mare
nu ar mai putea fi finantat din
strãinaãtate”, susþine econo-
mistul Bancpost.

Nici Banca Naþionalã nu
este optimistã în ceea ce pri-
veºte aprecierea leului, potri-
vit declaraþiilor domnului
Bucºa, datã fiind nevoia redu-
cerii deficitului comercial
(principala sursã a deficitului
de cont curent).

Andreea Arãboaei

(continuare în pagina 9)

EVOLUTII FINANCIARE

Garanþii de stat ºi
exproprieri pentru traseul
românesc al Nabucco

Statul român trebuie sã se
implice direct ºi rapid în dez-
voltarea gazoductului Nabuc-
co. „Transgaz”, societatea na-
þionalã de transport a gazelor
naturale, care este acþionar în
compania de proiect a Nabuc-
co, are nevoie de garanþia sta-
tului pentru contractarea
împrumuturilor de care are
nevoie pentru finanþarea con-
strucþiei. Vlad Pavlovschi, di-
rector în cadrul „Transgaz”, a
declarat, ieri, în cadrul unei
mese rotunde pe tema Nabuc-
co: „Compania nu poate susþi-
ne investiþia numai din surse
proprii. Iar împrumuturile pe
care o sã trebuiascã sã le con-
tractãm vor avea nevoie de ga-
ranþia statului. Toate aceste
lucruri vor trebui rezolvate ra-
pid pentru cã este nevoie ac-
ceptul Comisiei Europene, ca
garanþiile sã nu fie considerate
ajutor de stat sau sã nu intrãm
cumva în conflict cu legislaþia
europeanã. Noi am informat
Ministerul Economiei ºi Fi-
nanþelor cã trebuie clarificate
aceste aspecte, iar acum se ca-
utã soluþia potrivitã”.

Domnul Pavlovschi a mai
spus cã o mare problemã este
asigurarea terenurilor pentru
construirea conductei. Auto-
ritãþile trebuie sã negocieze
cu proprietarii de pe traseul

românesc al Nabucco dreptul
de acces ºi taxa care trebuie
plãtitã. În cazul în care pro-
prietarii nu acceptã aceastã
soluþie, statul trebuie sã ia
mãsurile necesare pentru ex-
proprieri. „Toate þãrile de
tranzit au aceastã problemã.
La noi exproprierile dureazã
foarte mult ºi este o soluþie de
evitat. Totuºi trebuie luate în
considerare astfel încât ter-
menele de execuþie sã nu fie
întârziate”.

Traseul final al Nabucco pe
teritoriul þãrii noastre va fi de-
cis în perioada urmãtoare,
când vor fi derulate lucrãrile
de proiectare cu inginerii spe-
cializaþi. Costul final al între-
gului proiect (7,9 miliarde de
euro pentru un traseu de
3.300 km) a luat în calcul ºi
sumele necesare pentru ex-
proprieri ºi taxe pentru drep-
tul de folosinþã, susþine direc-
torul „Transgaz”. Cei ºase ac-
þionari ai Nabucco vor plãti, în
cote egale, sumele necesare
construirii gazoductului, indi-
ferent de lungimea traseului ºi
þãrile participante.

Alina Toma Vereha

Citiþi, în pagina 9, “Maximum

12 miliarde mc – capacitatea

rezervatã pentru Nabucco

dupã primele licitaþii”

În acest an, vom primi fonduri
europene de 2,6 miliarde euro

România va primi fon-
duri europene în valoare
de 2,6 miliarde euro în
anul 2008, a declarat
ieri Eugen Teodorovici,
secretar de stat în Minis-
terul Economiei ºi Fi-
nanþelor (MEF). Potrivit
domniei sale, “fondurile
reprezintã sumele pro-
venite din proiectele
PHARE, care se ridicã la
330 milioane euro, cele
pentru proiectele ISPA,
în valoare de 320 milioa-
ne euro ºi SAPARD în
valoare de 270 milioane
euro. Diferenþa pânã la
2,6 miliarde euro repre-
zintã banii alocaþi prin
fondurile structurale ºi
sumele acordate pentru
agriculturã”.

Pînã la 15 iunie 2008,
au fost depuse 1.287
proiecte, în valoare de 15,065
miliarde lei (4,171 miliarde
euro) pentru pentru cele ºapte
programe operaþionale. Dintre
acestea au fost aprobate 281,
în valoare totalã de peste 9 mi-
liarde lei (circa 2,535 miliarde
euro).

Din aceastã sumã, 6,8 mi-
liarde lei (aproximativ 1,88 mi-
liarde euro) reprezintã fonduri
nerambursabile de la Uniunea
Europeanã (UE), a declarat ieri
Eugen Teodorovici, secretarul
de stat în Ministerul Econo-
miei ºi Finanþelor (MEF).

Au fost încheiate 23 de con-
tracte de finanþare cu benefi-
ciarii, în valoare de aproxima-
tiv 204 milioane euro (din care
fondurile UE reprezintã circa
180 milioane euro), iar restul

contractelor (pânã la
281) se aflã în curs de
semnare.

Noi reguli de

contract de la 1

iulie
Autoritãþile publice ºi

beneficiarii de fonduri
europene sau publice vor
fi obligaþi, începând de
astãzi, sã aplice noile
condiþii contractuale in-
ternaþionale – FIDIC.
Secretarul de stat în Mi-
nisterul Economiei ºi Fi-
nanþelor Eugen Teodoro-
vici a declarat: “Am lu-
crat la armonizarea legis-
laþiei naþionale pentru
aplicarea condiþiilor con-
tractuale FIDIC, iar
începând de mâine (n.r. -
1 iulie) vor fi obligatorii

pentru toate autoritãþile contrac-
tuale, precum ºi în toate proiec-
tele din fonduri europene”.

Carola Ionescu

(continuare în pagina 9)

IERI - UN NOU MAXIM ISTORIC

Preþul petrolului a înregistrat cea mai
mare creºtere trimestrialã de dupã 1999

Preþul petrolului brut a con-
tinuat sã creascã ieri, pe pieþe-
le energetice externe, înre-
gistrând un nou maxim isto-
ric, în baza speculaþiilor potri-
vit cãrora disputa privind pro-
gramul nuclear al Iranului ar
putea întrerupe livrãrile din
aceastã þarã, care este al doi-
lea producãtor de þiþei din
OPEC.

La data de 28 iunie,
preºedintele OPEC (Organiza-
þia Þãrilor Exportatoare de Pe-
trol), Chakib Khelil, declara cã
presiunile asupra Iranului –
în vederea suspendãrii progra-
mului de îmbogãþire a uraniu-
lui, respectiv deprecierea dola-
rului, ar putea determina
creºterea preþului petrolului

pânã la 170 de dolari barilul.
Petrolul brut cu livrare în

luna august a crescut ieri, în
sesiunea electronicã de la New
York Mercantile Exchange, cu
3,46 dolari (2,5%), la 143,67
dolari barilul, acesta fiind re-
cord maxim istoric. Recordul
anterior a fost consemnat vi-
neri – 142,99 dolari/baril.
Ieri, la ora 10:00, cotaþia era de
142,17 dolari/bari l , în
creºtere cu 1,96 dolari (1,4%)
faþã de sfârºitul sãptãmânii
trecute.

La ICE Futures Europe din
Londra, þiþeiul Brent cu livrare
în august a avut un preþ de
142,52 dolari/bari l , în
creºtere cu 2,21 dolari sau
1,6% faþã de ultima zi a sãp-

tãmânii trecute. ªi la Londra a
fost înregistrat, ieri, recordul
maxim al tuturor timpurilor -
143,91 dolari/baril, iar recor-
dul anterior a fost atins, de
asemenea, vineri: 142,97 dola-
ri/baril.

Cotaþia petrolului a înregis-
trat, în perioada aprilie – iu-
nie 2008, cea mai mare
creºtere trimestrialã din 1999
pânã în prezent (+34,6%), în
condiþiile în care investitorii
au preferat aceste plasamente,
în defavoarea acþiunilor, res-
pectiv a dolarului. În opinia
specialiºtilor, cele mai bune
investiþii sunt, în 2008, mãrfu-
rile ºi resursele naturale.

Alina Vasiescu

Mai mult petrol? OPEC refuzã
Marii consumatori de pe-

trol solicitã þãrilor-membre
OPEC creºterea producþiei
pentru a opri variaþiile de
preþ. În timp ce Arabia Saudi-
tã pune preþurile pe seama
speculei, Statele Unite ºi
Uniunea Europeanã acuzã
þãrile membre ale Organiza-
þiei Þãrilor Exportatoare de
Petrol (OPEC) cã menþin nive-
lul de producþie pentru a fa-
voriza creºterea preþurilor.

Chakib Khelil, preºedintele
OPEC, a declarat cã producþia
de petrol nu trebuie mãritã,

factorii de creºtere a preþului
fiind independenþi de politica
dusã de organizaþie. Khelil a
adãugat cã preþurile din urmã-
toarele sãptãmâni vor fi influ-
enþate atât de felul în care Sta-
tele Unite ale Americii negocia-
zã cu Iranul în problema ura-
niului îmbogãþit, cât ºi de pu-
terea monedei americane.
Preºedintele OPEC pune evo-
luþia preþului din ultima jumã-
tate de an pe seama crizei ipo-
tecare din Statele Unite, gene-
ratã vara trecutã de prã-
buºirea sistemului de credite

imobiliare acordate populaþiei
sãrace.

Arabia Sauditã se opune ri-
dicãrii imediate ºi semnificati-
ve a nivelului de producþie, dar
aprobã creºteri minore, care
nu modificã decisiv preþul pe-
trolului. Regatul ºi-a majorat
recent cota de producþie cu
200.000 de barili, dupã ce în
luna mai a acestui an a înregi-
strat o creºtere de 300.000 de
barili.

Ivona Roºu

(continuare în pagina 9)

Alpha Bank vinde 4% din acþiuni unor
investitori din Qatar

Alpha Bank, cel de-al treilea creditor din Grecia, a anunþat, ieri,
cã a vândut 4% dintre acþiuni grupului Paramount Services Hol-
ding din Qatar, în schimbul sumei de 296 milioane euro. Paramo-
unt Services reprezintã interesele de afaceri ale celor mai impor-
tante familii din Qatar, a anunþat Alpha. Cele douã pãrþi vor cãuta
oportunitãþi de investiþii în regiunea esticã a Mediteranei.

Alpha Bank este prezentã în România prin subsidiara Alpha
Bank România, înfiinþatã în 1993, ºi prin Alpha Finance, Alpha
Advisory, Alpha Leasing IFN ºi Alpha Insurance Brokers. n

EDITORIAL
Ce ne aratã aceste exemple? Ele ne aratã cã aluneca-

rea spre totalitarism ºi autoritarism a fost efectuatã

adesea cu mijloacele parlamentarismului. Cã lideri

abuzivi s-au menþinut la putere cu mijloacele parla-

mentarismului. Mai grav, însã, ne aratã cât de fragil a

fost, în perspectivã istoricã, parlamentarismul euro-

pean. Problema noastrã, în România, aºadar, nu este

doar comportamentul partidului (sau al politicianului)

X sau Y. Problema noastrã este una structuralã: op-

þiunea pentru parlamentarism.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Pericolele parla-

mentarismului”, semnat de Cãtãlin Avramescu.

Cristian Sima vinde acþiuni BVB
la preþ de "second-hand"

Lichiditatea acþiunilor Bursei de Valori Bucureºti a crescut în
ultima perioadã, pe seama lansãrii mai multor oferte de vânzare
de cãtre câteva case de brokeraj. “WBS România”, societatea de
intermediere a lui Cristian Sima, a fost principalul vânzãtor,
încasând numai de la banca americanã de investiþii Morgan
Stanley 9,6 milioane lei, în schimbul a 60.000 de acþiuni BVB
(preþ unitar 160 lei/acþiune).

Ieri, Cristian Sima, a mai scos la vânzare 10.000 de acþiuni
BVB, 5.000 la preþul de 70 lei/titlu ºi restul la 75 lei/titlu. Dom-
nul Sima ne-a declarat cã acesta încã este un preþ mare faþã de
cât valoreazã bursa în momentul de faþã.

În afarã de ofertele “WBS”, la vânzare sunt scoase 168.000 de
acþiuni BVB, la un preþ mediu ponderat de 121,48 lei/acþiune,
aproape dublu faþã de cel cerut de Cristian Sima. Vânzãtorii sunt
“Dorinvest”, “Egnatia Securities”, “Trend”, “Orizont Vest”, “Pri-
me Transaction” ºi ªtefãnescu Adrian.

Capitalul social al Bursei de Valori Bucureºti de 49.439.090
lei este împãrþit în 4.943.909 acþiuni, din care 4.616.737 ordina-
re ºi 327 preferenþiale. (Adina Ardeleanu)

AG2R Fond de Pensii iese oficial din
sistemul pensiilor private obligatorii

Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private
(CSSPP) a dispus, ieri, retragerea autorizaþiei de administrare a
SC AG2R Fond de Pensii SA ºi radierea acesteia din Registrul
CSSPP, ca urmare a solicitãrii companiei de retragere de pe piaþa
pensiilor private obligatorii. Potrivit unui comunicat al CSSPP,
mãsuri similare au fost aplicate ºi pentru Fondul de Pensii Admi-
nistrat Privat ALFA, aparþinând AG2R, precum ºi pentru pros-
pectul schemei de pensii private aferente. n

Bazã de date cu preþuri medii pe categorii de lucrãri
Ministerul Economiei ºi Finanþelor va elabora pânã la finele anului o bazã de date cu

preþuri medii pe categorii de lucrãri, care sã reprezinte o referinþã pentru toate au-

toritãþile contractuale, precum ºi beneficiarii de fonduri europene, a declarat ieri

Eugen Teodorovici. Domnia sa are în vedere evitarea discrepanþelelor mari dintre

preþurile medii practicate în piaþã ºi cele cu care vin la unele licitaþii contractorii.

Potrivit domnului Eugen Teodorovici, existã discuþii avansate cu Ministerul Justi-

þiei pentru înfiinþarea instanþelor specializate în soluþionarea litigiilor dintre bene-

ficiarii de fonduri publice europene ºi executanþi.


