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Euro — prima depreciere
saptamanala de dupa 15 iunie

Moneda unica europeana
(euro) a scazut sdptamana tre-
cuta, in raport cu dolarul, tra-
derii pariind ca inrautitirea
perspectivelor economice nu
va permite Bancii Centrale Eu-
ropene (BCE) sa majoreze din
nou dobanda cheie. Astfel, mo-
neda europeana a consemnat
primul declin siptimanal de
dupa 15 iunie.

La data de 3 iulie, BCE a ma-
jorat dobanda cheie cu 0,25%,
la 4,25%, iar presedintele ins-
titutiei, Jean-Claude Trichet,
a sugerat ca nu va recurge la
alte cresteri, declarand ca aceasta
majorare este suficienta pen-
tru controlul inflatiei.

In perioada 30 iunie — 4 iu-
lie, euro s-a depreciat cu
0,6%, pana la 1,5699 dolari,
comparativ cu 1,5794 dolari la
finele saptamanii anterioare.
La data de 3 iulie, moneda uni-
ca a coborat pana la 1,5656
dolari, cel mai redus curs din

26 iunie pana in prezent. Euro
a consemnat valoarea maxima
istorica la data de 22 aprilie:
1,6019 dolari.

Anterior anuntului presedin-
telui BCE, traderii sustineau
caacesta va semnala continua-
rea masurilor de majorare a
dobanzii, ceea ce a facut ca
euro s creasca pani la 1,5909
dolari. Specialistii bancii fran-
ceze “BNP Paribas” arata ca,
prin declaratia sa, Trichet a
confirmat ca banca centrala a
revenit la pozitia sa neutra, iar
dobanzile nu vor mai fi modifi-
cate, situatie care va influenta
in mod negativ dinamica euro.

Alina Vasiescu

in luna mai, inflatia din zona euro a
accelerat pana la nivelul maxim al ul-
timilor 16 ani: 4%. Potrivit BCE,
cresterea economicé din regiune ar
putea slabi la 1,5% in 2009, de la
1,8% anul acesta, respectiv de la
2,6% in 2007.

EDITORIAL

Dupé ce s-au vézut cu sacii in caruta, odaté cu alege-
realor prin vot direct printr-o modificare introdusa in
extremis in legea alegerilor parlamentare, presedinti
consililor judetene par s& nu mai fie atat de convi
de necesitatea ,uninominalului”. Pentru ,baro
din PSD, principalii beneficiari ai acestei ciudate ,re-

forme”, era esential sa fie reduse la minimum even-
tualele concesii facute PNL, astfel incat raportul de
forte s& se pastreze in vederea negocierilor viitoare.
Pe baza intilor co judetene, PSD ar
fi putut fi obligat s mai multe sefii d i aitre aliat

Cititi, in pagina 2,

“Blocul anti-uni

nominal”, semnat de Cristian Pirvulescu.
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FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (07.07.2008)

* FDI Zepter Obigatiuni 98037 RON
* Pioneer Europa Oblgatuni 37,0695 RON
* BCRClasic 17,86 RON
* Fortuna Goig 1499 RON
* Orzont 1572RON
* Tezaur 5444 RON
* Staio 80685 RON
* Vanguard Protector 24,9728 RON
* BCR Obigatiui 1063 RON
* BCR Europa Consenvalor (1407, ... 10272 RON
* FDI Carpatica Stock 971RON
* FDI Zepter Actuni 98333 RON
* OTP AvantsRO 954 RON
* FDI. Investca Atius 39016 RON
* BT Masim 1082RON
* BT Index 793RON
* FON 45,9606 RON
* Intercapital 611RON
* Napoca 06008 RON
* Omninvest 927RON
* Acive Dinaic 147673 RON
* KD Maximus 14352RON
* BCRExpert 77.09RON

* FDIStarNext 497RON
* BCR Europa Avansat 9710,09RON
* FDI Carpatca Global 10,0068 RON
* FDI Zepter Mist 98001 RON
* OTPBalansisRO 975RON
* FCEx 558 RON
* BCR Dinaric 256RON
* Capial Plus 991RON
* Fortuna Classic 8RON
* ntegro 38083 RON
. 34,8869 RON

BT Clasic 1257RON

Concerto 108,78 RON
* FDI Bancpost Active Balanced 91075 RON
* FDIStar Foous 503RON
* KD Optimus 91024 RON
* BCREuropa Mixt 10113,17 RON
* OTP ComadisRO 10,19 RON
* Simfonia 1 2351 RON
* FDI Bancpost Plus 11,5871 RON
* BCR Monetar 10,56 RON
* OTP GarantisRO 9332RON

CELE MAI MARI DOBANZI (%op.a.)

* La vedere: B. Romaneasca 075%
* 1l RIB 1025%
* 3luni:B. Roméneasca 1075%
* 6luni: B. Romaneasca 11,00%
* 9uniRIB 125%
* 120uni:RIB 115%
* (ladepozie T e ale persoanelor izios)
* Salarul mediu bruteconoie (apr: ... 1751 RON
* Dobénda de refernfa BNR (iun.) 975%ian
10%an

* Dobénda de polcs monearé:

BNR: CURSUL OFICIAL (04.07.2008)
* Euo 36139RON
* Dolar 23021 RON

RATA LUNARA A INFLATIEI

* BETC444744
BET-F: 4142395
ROTX: 1423399
BETXT: 673,30 R
BETNG: 80250
CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

SCHIMB DIN BUCURESTI (04.07.2008)

* Doar
* C-Edmond 230RON
* V- Edmond 233RON
* EURO
* C-Edmond 361RON
* /-~ Paris Exchange. 365RON

2008 0,49%

“Cocor” Bucure
cere reblocarea

titlurilor
SIF Transilvania

ompania “Cocor”
Bucuresti a trimis
Comisiei Nationa-
le a Valorilor Mobi-
liare (CNVM) o ce-
rere prealabila in contencios
administrativ, solicitand insti-
tutiei sa revina asupra deciziei
de deblocare a unei parti din

actiunile SIF Transilvania. Po-
trivit deciziei CNVM, titlurile
SIF Transilvania care provin
din majorarea de capital reali-
zata anul trecut ar urma sa re-
vina la tranzactionare astazi.
“Cocor” Bucuresti a cerut,
insa, reblocarea actiunilor SIF
Transilvania rezultate in urma

majorarii de capital din aprilie
2007, avand in vedere ca pe rol
se afla un alt proces in care
este contestata aceasta opera-
tiune si care, potrivit societatii
bucurestene, s-ar putea
incheia cu invalidarea cresterii
capitalului.

Oficialii companiei “Cocor”

ot ceea ce e
telept a mai
fost gandit
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sustin ca majorarea capitalu-
lui SIF Transilvania este lipsi-
ta de resurse financiare, si ca
nu are acoperire legal. In re-
plica, Floriean Firu, director
executiv adjunct al SIF Tran-
silvania, considerd ca gestul
companiei bucurestene este
unul disperat. SIF Transilva-
nia va lua in discutie, in urma-
torul Consiliu de Administra-
tie, si posibilitatea de a actiona
in instanta firma bucurestea-
ni, dupa ce mai multi
actionari ai societatii de
investitii si-au declarat
aceasta intentie.

nanciare Transilvania a casti-
gat, la 24 iunie, procesul in-
tentat de “Cocor” Bucuresti
privind majorarea capitalului
social al societatii de investitii
financiare.

Firma “Cocor” Bucuresti,
care detine un centru comer-
cial in Capitala, in curs de mo-
dernizare si extindere, este de-
tinuta de SIF Muntenia, care
controleaza un pachet de
18,9% din actiuni, Liviu Ursan
- 13,5%, Daniel Stoica -
13,32% si fondul Broadhurst
Investments LTD -11,4%.

Ovidiu Vranceanu,
Brasov
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Bursa, sub semnul
intrebarii

Dupé scaderi impresionante de la inceputul anului si fabuloa-
se fata de vara trecutd, cand se inregistrau maxime istorice la
Bursa de Valori Bucuresti, brokerii manifesta retineri in a-si mai
face publice asteptarile pentru vara aceasta. Nimeni nu stie cat
vor mai dura deprecierile sau cand vom asista la o intoarcere a
trendului, bursa autohtona fiind sub semnul incertitudinilor din
pietele internationale.

Este inca devreme sa vorbim despre o schimbare de trend, in
opinia lui Paul Brendea, de la SSIF “Prime Transaction”. Domnia
sa ne-a explicat: “Cel mult, putem identifica o stopare a scaderi-
lor, ceva mai mult decat o decelerare, insa ma tem ca revenirea
cresterilor mai are de asteptat. O confirma atat analiza tehnica,
cat si sentimentul general de pe burse”.

Alexandru Gavrild, de la SSIF “Romnitrade”, este de parere ca,
cel putin pana in prezent, nu putem vorbi de o inversare a tren-
dului descendent inceput in vara anului trecut. “De aceea, con-
sideram ca ultimul reviriment al cotatiilor, ce a marcat majorita-
tea emitentilor listati la Bursa de Valori Bucuresti, reprezinta
doar o simpla corectie pozitiva a acestui trend descendent”, ne-a
precizat domnia sa, adaugand: “Cu toate acestea, suportul re-
prezentat de ultimele minime regionale are un rol deosebit de im-
portant, putand face diferenta dintre o stabilizare a cotatiilor si o
continuare abrupta a buclei corective”.

Momentan, sustin brokerii, nu sunt semnale ca am putea asista
la o dinamizare a tranzactionarii, in conditiile in care si la nivelul
marilor burse din Europa si America numarul tranzactiilor cu
actiuni s-a redus in ultimele luni, investitorii straini preferand
alte tipuri de instrumente financiare, gen obligatiuni sau titluri
de stat, precum si luarea unor pozitii pe piata internationala a
marfurilor.

In asemenea conditii, acestia le recomanda prudenta investi-
torilor, sfatuindu-i sa inceapa acumulari treptate de actiuni.

Daci unii brokeri asteapta aprecieri ale cotatiilor in toamna,
altii sunt sceptici, spunand ca evolutia bursei autohtone depin-
de de factori, precum contextul international sau alegerile loca-
le, care ar putea aduce modificari fiscale, si prea putin de
rezultatele financiare ale emitentilor.

$

Adina Ardeleanu

Pretul aurului creste din
cauza valorii de tezaurizare

@ In tara noastra, un rol important il au, in acest pret, accizele si

TVA-ul din domeniu

intre pretul aurului si cel al
argintului existd o diferenta
majora, atat pe pietele interna-
tionale, cat si pe piata interna,
cauzata, la nivel mondial, de
valoarea de tezaurizare a
metalului pretios, iar in {ara noas-
trd, acesteia 1 se adauga acci-
zele si TVA-ul, ne-a declarat
Karl Heinz, presedintele Patro-
natului Bijutierilor din Rom-
ania (PBR).

Valoarea de tezaurizare a
aurului este data de faptul ca
marile companii preferd sa-si
depoziteze o parte din capita-
1ul lor lichid in aur, in detri-
mentul investitiei in actiuni.
Ca rezultat, pretul aurului “re-
actioneaza mai prompt decat
cel al argintului”, ne-a spus
Karl Heinz.

La noi in tard, la aceasta va-
loare de tezaurizare a aurului
ce determina cresterea pretu-
lui, se adauga rata mare a ac-
cizelor, care, insumata cu
TVA-ul perceput, reprezinta
40% din valoarea aurului, con-
sidera presedintele PBR.
“Astfel apare piata neagra
este imposibil sa se contabili-
zeze volumul anual al comer-
tului cu metale pretioase sau
sa se creeze un pret transpa-
rent al acestora”, este de pare-

re Karl Heinz. Pe de alta parte,
la noi nu se percep accize pen-
tru comertul cu argint si, ca
urmare, nici nu exista o piata
neagra a argintului.

Karl Heinz a adaugat: “Si-
tuatia in care se afla la ora ac-
tuald comertul cu metale pre-
tioase din tara noastra cauzea-
za anual pierderi la bugetul de
stat de milioane de euro, in
timp ce din aceste accize per-
cepute pentru comertul cu aur

statul castiga doar circa
500.000 de euro”. Domnia sa
considera ca pentru a contra-
cara pierderile trebuie sa exis-
te vointa politica, respectiv o
legislatie corespunzatoare.

Natasa Negru

e, pe piata din New.
York, aurul a inregistrat un pret de
inchidere de 933,6 dolari/uncie, iar
argintul de 18,37 dolari/uncie.
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Surpriza: PSD vrea sa
renunte la finantarile

oculte...

Sumele imense de bani folosite in ultima
campanie electorala de partidele mari, inclusiv
de PSD, l-au determinat pe seful social-demo-
a, 5 iulie, ca PSD va
propune o noui lege a finantrii partidelor poli-
tice, argumentand ca riscul major pentru viitoa-
rele alegeri este ca banul si dicteze cine ne va
reprezenta in Parlament. Cel putin acesta pare
sa fie pretextul pentru care Mircea Geoand a
ales sa vorbeascd despre acest subiect, care a
starnit numeroase scandaluri in ultimii ani.

Precedenta modificare a legislatiei privind fi-
nantarea partidelor politice dateaza de acum doi
ani, cand Parlamentul a adoptat un nou proiect
de lege al Guvernului Tariceanu, dupa ce mai
multe partide politice au promovat, la randul lor,
proiecte de modificare a Legii 43/2003.

Guvernul Tariceanu a mers insa, in 2006, pe
promovarea unei noi legi, din cauza multiplelor
modificari, iar nu pe adaptarea celei vechi, din
2003. Astfel a aparut Legea nr. 334/2006 care
limiteaza donatiile primite de un partid politic
intr-un an fiscal la 0,25% din veniturile bugetu-
lui de stat pe anul respectiv, nivel care se poate
dubla doar in anul in care au loc alegeri (locale,
parlamentare, europarlamentare sau pentru
alegerea presedintelui Romaniei). Legea din
2006 limiteaza donatiile primite intr-un an de
partidele politice de la persoanele fizice pana la
nivelul de 200 de salarii minime brute, iar de la
persoanele juridice pana la pragul de 500 de sa-
larii minime brute. Autoritatea Electorala Per-
manenta a inlocuit Curtea de Conturi, preluan-

cratilor sa anunte samba

insa, ca noua lege nu a inhibat deloc elanul fi-
nantarilor oculte, adica pe cele nedeclarate ofi-
cial de partide, ba dimpotriva, cici discrepante-
le dintre limitele legale impuse pentru finanta-
rea partidelor (aproximativ 25 milioane de lei
pentru acest an in care avem si alegeri locale si
parlamentare) si dezmatul publicitar al partide-
lor doar din campania electorala pentru locale
au fost mai mari ca niciodata. Astfel ca demer-
sul anuntat de liderul social-democratilor pare
sa fie unul destul de legitim, chiar daca Mircea
Geoana nu a oferit detalii despre modificarile pe
care le va propune PSD, anuntandu-ne doar ca
o prima lectura a proiectului de lege va avea loc
astazi, la nivelul conducerii partidului.

PSD este insa partidul care a fost implicat in
cele mai multe scandaluri legate de finantarea
campaniilor electorale, multe dintre ele fiind
devoalate in premiera chiar de ziarul BURSA.
Redam doar cateva:

- finantarile grupului de la Bacau, condus de
Corneliu Iacobov, care ulterior avea s primeas-
ca de la Guvernul PSD rafinaria RAFO;

- crearea, tot la initiativa lui Corneliu Iaco-
bov, in anul 2000, a “clubului 75", prin care cei
care cotizau la partid minimum 75 de milioane
de lei aveau un acces mai lesne la conducerea
centrald a partidului —2002;

- scandalul Tarau, izbucnit tot in anul 2002;

- scandalul Patriciu, in 2005;

- scandalul Omar Hayssam, 2005.

Toate aceste scandaluri au avut un numitor
comun - PSD.

du-i atributiile in verificarea finantarilor, potri-

vit aceleiasi legi.

Campania din acest an ne-a demonstrat,
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Darius Porumboiu
(continuare in pagina 2)
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