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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (07.07.2008)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mai. 2008 0,49%

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,8037 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,0695 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,86 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,99 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,72 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,44 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0685 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 24,9728 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,63 RON

• BCR Europa Conservator (04.07.) . . . . . 10272 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,71 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8333 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,54 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,9016 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,82 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,93 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45,9606 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,11 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,6008 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,27 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,7673 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,352 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 77,09 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,97 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 9710,09 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . 10,0068 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,8001 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,75 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,58 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,56 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,91 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,8083 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34,8869 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,57 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,78 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 9,1075 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,03 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,1024 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10113,17 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,19 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,51 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,5871 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,56 RON

• OTP GarantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 993,2 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,5%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (apr.): . . . . 1.751 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . 10%/an

•

BNR: CURSUL OFICIAL (04.07.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6139 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3021 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (04.07.2008)
• BET: 6.179,88 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,82%

• BET-C: 4.447,44 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,03%

• BET-Fi: 41.423,95 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,06%

• ROTX: 14.233,99 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,83%

• BET-XT: 673,39 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,33

• BET-NG: 802,80 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,53

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (04.07.2008)
• Dolar

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,30 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,33 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,61 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,65 RON

“Cocor” Bucureºti
cere reblocarea
titlurilor
SIF Transilvania

C
ompania “Cocor”
Bucureºti a trimis
Comisiei Naþiona-
le a Valorilor Mobi-
liare (CNVM) o ce-

rere prealabilã în contencios
administrativ, solicitând insti-
tuþiei sã revinã asupra deciziei
de deblocare a unei pãrþi din

acþiunile SIF Transilvania. Po-
trivit deciziei CNVM, titlurile
SIF Transilvania care provin
din majorarea de capital reali-
zatã anul trecut ar urma sã re-
vinã la tranzacþionare astãzi.

“Cocor” Bucureºti a cerut,
însã, reblocarea acþiunilor SIF
Transilvania rezultate în urma

majorãrii de capital din aprilie
2007, având în vedere cã pe rol
se aflã un alt proces în care
este contestatã aceastã opera-
þiune ºi care, potrivit societãþii
bucureºtene, s-ar putea
încheia cu invalidarea creºterii
capitalului.

Oficialii companiei “Cocor”

susþin cã majorarea capitalu-
lui SIF Transilvania este lipsi-
tã de resurse financiare, ºi cã
nu are acoperire legalã. În re-
plicã, Floriean Firu, director
executiv adjunct al SIF Tran-
silvania, considerã cã gestul
companiei bucureºtene este
unul disperat. SIF Transilva-
nia va lua în discuþie, în urmã-
torul Consiliu de Administra-
þie, ºi posibilitatea de a acþiona
în instanþã firma bucureºtea-
nã, dupã ce mai mulþi
acþionari ai societãþi i de
investiþ i i º i-au declarat
aceastã intenþie.

Societatea de Investiþii Fi-
nanciare Transilvania a câºti-
gat, la 24 iunie, procesul in-
tentat de “Cocor” Bucureºti
privind majorarea capitalului
social al societãþii de investiþii
financiare.

Firma “Cocor” Bucureºti,
care deþine un centru comer-
cial în Capitalã, în curs de mo-
dernizare ºi extindere, este de-
þinutã de SIF Muntenia, care
controleazã un pachet de
18,9% din acþiuni, Liviu Ursan
- 13,5%, Daniel Stoica -
13,32% ºi fondul Broadhurst
Investments LTD -11,4%.

Ovidiu Vrânceanu,
Braºov

EVOLUTII FINANCIARE

Bursa, sub semnul
întrebãrii

Dupã scãderi impresionante de la începutul anului ºi fabuloa-
se faþã de vara trecutã, când se înregistrau maxime istorice la
Bursa de Valori Bucureºti, brokerii manifestã reþineri în a-ºi mai
face publice aºteptãrile pentru vara aceasta. Nimeni nu ºtie cât
vor mai dura deprecierile sau când vom asista la o întoarcere a
trendului, bursa autohtonã fiind sub semnul incertitudinilor din
pieþele internaþionale.

Este încã devreme sã vorbim despre o schimbare de trend, în
opinia lui Paul Brendea, de la SSIF “Prime Transaction”. Domnia
sa ne-a explicat: “Cel mult, putem identifica o stopare a scãderi-
lor, ceva mai mult decât o decelerare, însã mã tem cã revenirea
creºterilor mai are de aºteptat. O confirmã atât analiza tehnicã,
cât ºi sentimentul general de pe burse”.

Alexandru Gavrilã, de la SSIF “Romnitrade”, este de pãrere cã,
cel puþin pânã în prezent, nu putem vorbi de o inversare a tren-
dului descendent început în vara anului trecut. “De aceea, con-
siderãm cã ultimul reviriment al cotaþiilor, ce a marcat majorita-
tea emitenþilor listaþi la Bursa de Valori Bucureºti, reprezintã
doar o simplã corecþie pozitivã a acestui trend descendent”, ne-a
precizat domnia sa, adãugând: “Cu toate acestea, suportul re-
prezentat de ultimele minime regionale are un rol deosebit de im-
portant, putând face diferenþa dintre o stabilizare a cotaþiilor ºi o
continuare abruptã a buclei corective”.

Momentan, susþin brokerii, nu sunt semnale cã am putea asista
la o dinamizare a tranzacþionãrii, în condiþiile în care ºi la nivelul
marilor burse din Europa ºi America numãrul tranzacþiilor cu
acþiuni s-a redus în ultimele luni, investitorii strãini preferând
alte tipuri de instrumente financiare, gen obligaþiuni sau titluri
de stat, precum ºi luarea unor poziþii pe piaþa internaþionalã a
mãrfurilor.

În asemenea condiþii, aceºtia le recomandã prudenþã investi-
torilor, sfãtuindu-i sã înceapã acumulãri treptate de acþiuni.

Dacã unii brokeri aºteaptã aprecieri ale cotaþiilor în toamnã,
alþii sunt sceptici, spunând cã evoluþia bursei autohtone depin-
de de factori, precum contextul internaþional sau alegerile loca-
le, care ar putea aduce modificãri fiscale, ºi prea puþin de
rezultatele financiare ale emitenþilor.

Adina Ardeleanu

Surprizã: PSD vrea sã
renunþe la finanþãrile
oculte...

Sumele imense de bani folosite în ultima
campanie electoralã de partidele mari, inclusiv
de PSD, l-au determinat pe ºeful social-demo-
craþilor sã anunþe sâmbãtã, 5 iulie, cã PSD va
propune o nouã lege a finanþãrii partidelor poli-
tice, argumentând cã riscul major pentru viitoa-
rele alegeri este ca banul sã dicteze cine ne va
reprezenta în Parlament. Cel puþin acesta pare
sã fie pretextul pentru care Mircea Geoanã a
ales sã vorbeascã despre acest subiect, care a
stârnit numeroase scandaluri în ultimii ani.

Precedenta modificare a legislaþiei privind fi-
nanþarea partidelor politice dateazã de acum doi
ani, când Parlamentul a adoptat un nou proiect
de lege al Guvernului Tãriceanu, dupã ce mai
multe partide politice au promovat, la rândul lor,
proiecte de modificare a Legii 43/2003.

Guvernul Tãriceanu a mers însã, în 2006, pe
promovarea unei noi legi, din cauza multiplelor
modificãri, iar nu pe adaptarea celei vechi, din
2003. Astfel a apãrut Legea nr. 334/2006 care
limiteazã donaþiile primite de un partid politic
într-un an fiscal la 0,25% din veniturile bugetu-
lui de stat pe anul respectiv, nivel care se poate
dubla doar în anul în care au loc alegeri (locale,
parlamentare, europarlamentare sau pentru
alegerea preºedintelui României). Legea din
2006 limiteazã donaþiile primite într-un an de
partidele politice de la persoanele fizice pânã la
nivelul de 200 de salarii minime brute, iar de la
persoanele juridice pânã la pragul de 500 de sa-
larii minime brute. Autoritatea Electoralã Per-
manentã a înlocuit Curtea de Conturi, preluân-
du-i atribuþiile în verificarea finanþãrilor, potri-
vit aceleiaºi legi.

Campania din acest an ne-a demonstrat,

însã, cã noua lege nu a inhibat deloc elanul fi-
nanþãrilor oculte, adicã pe cele nedeclarate ofi-
cial de partide, ba dimpotrivã, cãci discrepanþe-
le dintre limitele legale impuse pentru finanþa-
rea partidelor (aproximativ 25 milioane de lei
pentru acest an în care avem ºi alegeri locale ºi
parlamentare) ºi dezmãþul publicitar al partide-
lor doar din campania electoralã pentru locale
au fost mai mari ca niciodatã. Astfel cã demer-
sul anunþat de liderul social-democraþilor pare
sã fie unul destul de legitim, chiar dacã Mircea
Geoanã nu a oferit detalii despre modificãrile pe
care le va propune PSD, anunþându-ne doar cã
o primã lecturã a proiectului de lege va avea loc
astãzi, la nivelul conducerii partidului.

PSD este însã partidul care a fost implicat în
cele mai multe scandaluri legate de finanþarea
campaniilor electorale, multe dintre ele fiind
devoalate în premierã chiar de ziarul BURSA.
Redãm doar câteva:

- finanþãrile grupului de la Bacãu, condus de
Corneliu Iacobov, care ulterior avea sã primeas-
cã de la Guvernul PSD rafinãria RAFO;

- crearea, tot la iniþiativa lui Corneliu Iaco-
bov, în anul 2000, a “clubului 75”, prin care cei
care cotizau la partid minimum 75 de milioane
de lei aveau un acces mai lesne la conducerea
centralã a partidului –2002;

- scandalul Tãrãu, izbucnit tot în anul 2002;
- scandalul Patriciu, în 2005;
- scandalul Omar Hayssam, 2005.
Toate aceste scandaluri au avut un numitor

comun - PSD.

Darius Porumboiu
(continuare în pagina 2)

Euro – prima depreciere
sãptãmânalã de dupã 15 iunie

Moneda unicã europeanã
(euro) a scãzut sãptãmâna tre-
cutã, în raport cu dolarul, tra-
derii pariind cã înrãutãþirea
perspectivelor economice nu
va permite Bãncii Centrale Eu-
ropene (BCE) sã majoreze din
nou dobânda cheie. Astfel, mo-
neda europeanã a consemnat
primul declin sãptãmânal de
dupã 15 iunie.

La data de 3 iulie, BCE a ma-
jorat dobânda cheie cu 0,25%,
la 4,25%, iar preºedintele ins-
tituþiei, Jean-Claude Trichet,
a sugerat cã nu va recurge la
alte creºteri, declarândcãaceastã
majorare este suficientã pen-
tru controlul inflaþiei.

În perioada 30 iunie – 4 iu-
lie, euro s-a depreciat cu
0,6%, pânã la 1,5699 dolari,
comparativ cu 1,5794 dolari la
finele sãptãmânii anterioare.
La data de 3 iulie, moneda uni-
cã a coborât pânã la 1,5656
dolari, cel mai redus curs din

26 iunie pânã în prezent. Euro
a consemnat valoarea maximã
istoricã la data de 22 aprilie:
1,6019 dolari.

Anterior anunþului preºedin-
telui BCE, traderii susþineau
cã acesta va semnala continua-
rea mãsurilor de majorare a
dobânzii, ceea ce a fãcut ca
euro sã creascã pânã la 1,5909
dolari. Specialiºtii bãncii fran-
ceze “BNP Paribas” aratã cã,
prin declaraþia sa, Trichet a
confirmat cã banca centralã a
revenit la poziþia sa neutrã, iar
dobânzile nu vor mai fi modifi-
cate, situaþie care va influenþa
în mod negativ dinamica euro.

Alina Vasiescu

EDITORIAL
Dupã ce s-au vãzut cu sacii în cãruþã, odatã cu alege-
rea lor prin vot direct printr-o modificare introdusã in
extremis în legea alegerilor parlamentare, preºedinþii
consiliilor judeþene par sã nu mai fie atât de convinºi
de necesitatea „uninominalului”. Pentru „baronii”
din PSD, principalii beneficiari ai acestei ciudate „re-
forme”, era esenþial sã fie reduse la minimum even-
tualele concesii fãcute PNL, astfel încât raportul de
forþe sã se pãstreze în vederea negocierilor viitoare.

Pe baza vechiului sistem de desemnare a preºedinþilor consiliilor judeþene, PSD ar
fi putut fi obligat sã cedeze ceva mai multe ºefii de consilii judeþene cãtre aliaþi.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Blocul anti-uni-

nominal”, semnat de Cristian Pîrvulescu.

Preþul aurului creºte din
cauza valorii de tezaurizare
l În þara noastrã, un rol important îl au, în acest preþ, accizele ºi

TVA-ul din domeniu

Între preþul aurului ºi cel al
argintului existã o diferenþã
majorã, atât pe pieþele interna-
þionale, cât ºi pe piaþa internã,
cauzatã, la nivel mondial, de
valoarea de tezaurizare a
metalului preþios, iar în þaranoas-
trã, acesteia i se adaugã acci-
zele ºi TVA-ul, ne-a declarat
Karl Heinz, preºedintele Patro-
natului Bijutierilor din Rom-
ânia (PBR).

Valoarea de tezaurizare a
aurului este datã de faptul cã
marile companii preferã sã-ºi
depoziteze o parte din capita-
lul lor lichid în aur, în detri-
mentul investiþiei în acþiuni.
Ca rezultat, preþul aurului “re-
acþioneazã mai prompt decât
cel al argintului”, ne-a spus
Karl Heinz.

La noi în þarã, la aceastã va-
loare de tezaurizare a aurului
ce determinã creºterea preþu-
lui, se adaugã rata mare a ac-
cizelor, care, însumatã cu
TVA-ul perceput, reprezintã
40% din valoarea aurului, con-
siderã preºedintele PBR.
“Astfel apare piaþa neagrã ºi
este imposibil sã se contabili-
zeze volumul anual al comer-
þului cu metale preþioase sau
sã se creeze un preþ transpa-
rent al acestora”, este de pãre-

re Karl Heinz. Pe de altã parte,
la noi nu se percep accize pen-
tru comerþul cu argint ºi, ca
urmare, nici nu existã o piaþã
neagrã a argintului.

Karl Heinz a adãugat: “Si-
tuaþia în care se aflã la ora ac-
tualã comerþul cu metale pre-
þioase din þara noastrã cauzea-
zã anual pierderi la bugetul de
stat de milioane de euro, în
timp ce din aceste accize per-
cepute pentru comerþul cu aur

statul câºtigã doar circa
500.000 de euro”. Domnia sa
considerã cã pentru a contra-
cara pierderile trebuie sã exis-
te voinþã politicã, respectiv o
legislaþie corespunzãtoare.

Nataºa Negru

În luna mai, inflaþia din zona euro a
accelerat pânã la nivelul maxim al ul-
timilor 16 ani: 4%. Potrivit BCE,
creºterea economicã din regiune ar
putea slãbi la 1,5% în 2009, de la
1,8% anul acesta, respectiv de la
2,6% în 2007.

La data de 3 iulie, pe piaþa din New
York, aurul a înregistrat un preþ de
închidere de 933,6 dolari/uncie, iar
argintul de 18,37 dolari/uncie.

Foto simbol


