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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (08.07.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI mai. 2008 0,49%

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,7812 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 36,9677 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,86 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,98 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,74 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,48 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0723 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 24,9902 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,64 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10244,96 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,6282 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7759 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,43 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,1848 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,52 RON

• BT Index. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,77 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45,0446 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,94 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5552 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,6335 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,9202 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 74,83 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,86 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 9644,43 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . 10,0086 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7523 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,67 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,42 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,32 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,83 RON

• Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,89 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7669 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34,2038 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,53 RON

• Concerto (07.07.). . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,78 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 8,9632 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,96 RON

• KD Optimus (07.07.) . . . . . . . . . . . . . . . 9,1024 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10082,24 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,2 RON

• Simfonia 1 (07.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,51 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,5949 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,57 RON

• OTP GarantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 993,47 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,5%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (apr.): . . . . 1.751 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . 10%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (07.07.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6066 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3035 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (07.07.2008)
• BET: 6.102,49 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,25%

• BET-C: 4.422,24 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,57%

• BET-Fi: 41.526,80 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,25%

• ROTX: 14.058,20 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,24%

• BET-XT: 667,83 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,83

• BET-NG: 798,45 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,54

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (07.07.2008)
• Dolar
• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,30 RON
• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,33 RON
• EURO
• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,60 RON
• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,635 RON

SIF “Transilvania”: câºtigã în
procesul “Cocor”, dar pierde
în piaþã
lMihai Fercalã:  “Cererea de a rebloca titlurile SIF Transilvania, iniþiatã de societatea Cocor, poate fi trecutã la categoria

glume”

ALERT

S
ocietatea “Cocor” Bu-
cureºti a solicitat Co-
misei Naþionale a Va-
lorilor Mobiliare re-
blocarea titlurilor SIF

“Transilvania” rezultate în
urma majorãrii de capital din
aprilie 2007, pe motiv cã existã
un alt proces în care este con-
testatã majorarea de capital ºi
care, potrivit societãþii bucu-
reºtene, s-ar putea încheia cu
invalidarea creºterii capitalu-
lui.

Preºedintele SIF “Transilva-
nia”, Mihai Fercalã, ne-a de-
clarat: “Cererea, iniþiatã de so-
cietatea Cocor, de a rebloca tit-
lurile SIF Transilvania poate fi
trecutã la categoria glume.”,
domnia sa adãugând cã
“societatea Cocor nu are
dreptul legal de a face o
asemenea solicitare”.

“Cocor” a contestat în justi-
þie majorarea de capital a SIF
cu acþiuni gratuite, decisã în
Adunarea Generalã din aprilie
2007.

Oficialii companiei “Cocor”
susþin cã majorarea capitalu-
lui SIF Transilvania este lipsi-
tã de resurse financiare, ºi cã
nu are acoperire legalã. În re-
plicã, Mihai Fercalã spune cã
“SIF Transilvania avea rezerve
mult mai mari obþinute din
profiturile din anii anteriori ºi
chiar dacã s-ar anula rezulta-
tele financiare de la 31 decem-

brie 2006, tot ar exista sufi-
ciente resurse financiare
pentru a face majorarea de
capital”.

Pe 24 iunie 2008, SIF “Tran-
silvania” a câºtigat procesul
intentat de societatea “Cocor”
Bucureºti, deoarece avocatul
societãþii bucureºtene nu a
achitat taxa de timbru pentru
recursul înaintat la Înalta

Curte de Casaþie ºi Justiþie,
aceastã hotãrâre f i ind
definitivã ºi irevocabilã.

În cursul zilei de ieri, cotaþia
acþiunilor SIF3 a înregistrat o
depreciere de 6,31%, pânã la
1,04 lei/acþiune, principalul
motiv fiind deblocarea acþiuni-
lor gratuite. Mihai Fercalã
ne-a declarat cã “era de aºtep-
tat sa fie înregistratã o scãde-

re, dar nu aºa de mare, depre-
cierea mai fiind influenþatã de
cãderea generalã a Bursei ºi de
criza financiarã internaþiona-
lã”.

Procesul dintre SIF “Transil-
vania” ºi societatea “Cocor” a
generat efecte negative asupra
SIF3, iar acþionarii SIF3 inten-
þioneazã sã dea în judecatã so-
cietatea bucureºteanã,

potrivit preºedintelui SIF3.
Domnul Fercalã a adãugat

cã, prin solicitarea de reblo-
care a acþiunilor, “societa-
tea bucureºteanã realizeazã
un abuz, vrea sã inducã în
eroare acþionarii SIF Tran-
silvania ºi sã manipuleze
piaþa de capital din þara noas-
trã”.

Societatea “Cocor” deþinea
peste cinci milioane de acþiuni
SIF3 înainte de Adunarea Ge-
neralã Extraordinarã a Acþio-
narilor (AGEA) în care se deci-
dea majorarea capitalului so-
cial, iar în momentul în care a
fost atacatã în instanþã decizia
de majorare a capitalului so-
cial al SIF3, mai deþinea doar
un milion de acþiuni.

Mihai Fercalã ne-a declarat:
“Indiferent de valoarea acþiu-
nilor gratuite, acþionarii au
câºtigat mai mult decât din va-
loarea dividendelor”.

Domnia sa mai menþioneazã
ca, în momentul actual, “piaþa
de capital din þara noastrã se
aflã într-un moment de crizã, o
crizã care ar fi trebuit sã se ter-
mine ºi tranzacþiile sã revinã la
normal”. Preºedintele SIF
“Transilvania” este de pãrere
cã “nimeni nu ar trebui sã îºi
vândã acþiunile la aceste
preþuri atât de mici”.

Ana Sãbiescu
(continuare în pagina 3)

Minimul zilei de luni a fost de 1,01 lei/acþiune, cu 9%
mai mic decât preþul de închidere din ºedinþa de vineri.

Preºedintele SIF Transilvania, Mihai Fercalã: “Era de aºteptat sa fie înregistratã o scãdere a cotaþiei acþiunilor, dar
nu aºa de mare; evoluþia a fost influenþatã ºi de cãderea generalã a Bursei ºi de criza financiarã internaþionalã”.

Inflaþia, cel mai parºiv
impozit (episodul I)
l Interviu cu Lucian Croitoru, consilier al Guvernatorului BNR pe

probleme de politicã monetarã
Reporter: Explicaþi-ne care

este corelaþia între inflaþie ºi
ºomaj ºi la ce ar trebui sã ne
aºteptãm în privinþa ºomaju-
lui anul acesta, în condiþiile în
care ºansele unei reduceri
semnificative a inflaþiei sunt
din ce în ce mai mici?

Lucian Croitoru: În primul
rând trebuie fãcutã o distincþie
între termenul “lung” ºi terme-
nul “scurt”. Pe termen scurt
existã o corelaþie negativã
între inflaþie ºi ºomaj. În þara
noastrã creºterea economicã a
depãºit nivelul de 8% iar
ºomajul a scãzut sub nivelul
de 4%. Putem observa, în ace-
laºi timp, existenþa unor pre-
siuni inflaþioniste ºi o creºtere
a ratei anuale a inflaþiei la va-
lori mai mari de 8%. Acesta
este un semn clar cã econo-
mia noastrã este supraîncãl-
zitã ºi tinde sã aibã douã de-
zechilibre majore. Anul trecut
cel mai important dezechili-
bru a fost cel extern, reflectat
în contul curent. Acum ace-
sta a început sã se „verse”, în
dezechilibrul intern, în spe-
cial într-un ritm alert de
creºtere a inflaþiei. Faptul cã
ambele dezechilibre sunt pro-
eminente, este un lucru care
îngrijoreazã din perspectiva
Bãncii Centrale. Corelaþia in-

flaþie - ºomaj pe termen scurt
reflectã supraîncãlzirea eco-
nomiei în România.

În condiþiile în care rata
ºomajului va continua sã rãmâ-
nã scãzutã, la nivelul la care
este acum, în jur de 4%, eco-
nomia va rãmâne în continua-
re supraîncãlzitã ºi presiunile
inflaþioniste se vor accentua.
Nu înseamnã cã eu propun o
creºtere a ºomajului. Ceea ce
încerc sã scot în evidenþã este,

cã dacã þinteºti rata inflaþiei ºi
vrei sã o ancorezi la nivelurile
anunþate, ºomajul ar trebui sã
fie mai mare de 4%, (dacã ac-
ceptãm cã rata de 4% este mai
micã decât rata naturalã a
ºomajului în România). Altfel,
creºterea ºomajului se va ma-
nifesta oricum ºi va fi însoþitã
de costul inflaþiei.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 6)

Preþul
aluminiului
– record

Preþul aluminiului a cre-
scut ieri, la Bursa din Londra,
pânã la un nivel maxim re-
cord, din cauza unei crize a
energiei din China - cel mai
mare producãtor mondial de
profil, care a oprit activitãþile
topitoriilor din provincia nor-
dicã Shanxi.

Autoritãþile din aceastã pro-
vincie au decis reducerea pro-
ducþiei topitoriilor, în vederea
asigurãrii energiei necesare
fermierilor, potrivit declaraþii-
lor lui Wang Suomin, manager
la “Shanxi Huaze Aluminum &
Power” Co.

Anul trecut, provincia Shan-
xi a produs 1,08 milioane tone
de aluminiu, conform cifrelor
“Lehman Brothers Holdings”
Inc.

Ieri, la Bursa Metalelor din
Londra (LME), preþul alumi-
niului cu livrare peste trei luni
a crescut cu 155 de dolari
(4,9%), la 3.315 dolari tona ni-
vel maxim record. Valoarea
maximã precedentã a fost
înregistratã la data de 11 mai
2006: 3.310 dolari tona.

Analiºtii susþin cã energia
reprezintã un factor extrem de
important în evoluþia preþului
aluminiului, iar teama de înce-
tinire a creºterii producþiei din
domeniu genereazã ascensiu-
nea preþurilor.

Anul acesta, preþul alumi-
niului a crescut cu 38%, la
Londra.

Tot ieri, preþul cuprului a
scãzut cu 62,50 dolari pe piaþa
din Londra, ajungând la 8.410
dolari tona. Cotaþia nichelului
a coborât cu 250 de dolari, la
20.350 dolari tona (cel mai re-
dus preþ atins dupã data de 28
iunie 2006). Cotaþia zincului a
pierdut 8 dolari, ajungând la
1.770 dolari/tonã.

Alina Vasiescu

PROTESTELE DIN AGRICULTURÃ CONTINUÃ:

Tractoare pe bulevard
Iritaþi de rezultatul negocie-

rilor cu ministerul Agriculturii
privind reducerea cu 50% a
preþului motorinei pentru agri-
culturã ºi de întârzierile la pla-
ta subvenþiilor care le-au pro-
vocat pagube, agricultorii din
toatã þarã vor recurge,
începând cu data de 15 iulie, la
o formã ineditã de protest:
marºuri ale utilajelor agricole
prin toate marile oraºe ale pa-
triei.

ªtefan Nicolae, preºedintele
Federaþiei „Agrostar”, ne-a de-
clarat cã, în urma eºecului
înregistrat ºi la negocierile, de
ieri, cu ministrul Agriculturii,
Dacian Cioloº, sindicaliºtii
„Agrostar”, vor mobiliza, în
semn de protest, începând cu
data de 15 iulie, circa 30-40 de
utilaje agricole în marile oraºe,
inclusiv în Capitalã.

Reprezentanþii agricultorilor
au solicitat ministrului Cioloº

reducerea cu 50% a preþului
motorinei pentru agriculturã,
subvenþii acordate la timp,
precum ºi negocieri privind
acordarea de subvenþii secto-
rului horticol (legumiculturã ºi
pomiculturã) sau în privinþa
programului de sprijin pentru
crescãtorii de bovine care au în
proprietate unu sau douã ani-
male. Potrivit celor declarate,
rezultatul negocierilor a fost

unul nul.
Nicolae ne-a precizat cã este

optimist în ceea ce priveºte
obþinerea autorizaþieipentrudes-
fãºurarea acþiunilor de protest,
îndeosebi în Bucureºti, unde
sindicatul „Agrostar” are o re-
laþie cordialã cu actualul pri-
mar general Sorin Oprescu, pe
care l-a susþinut la momentul
la care, acesta a întâmpinat
anumite „piedici” pentru a nu
candida.

Nicolae ne-a mai spus cã va
discuta cu primarul general al
Capitalei ºi despre problema
pieþei de gros Bucureºti, pe
care Federaþia „Agrostar” o
doreºte în administrare.

Potrivit reprezentanþilor Au-
toritãþii pentru Valorificarea
Activelor Statului, la piaþa de
gros Bucureºti, statul deþine
95.4% din acþiuni.

Cãtãlin Deacu

BCR: Fondurile europene ar putea fi
absorbite în proporþie de peste 60%
l Investiþiile strãine directe pot ajunge la 7,8 miliarde de euro în acest

an l Nivel maxim de inflaþie în iulie: 9,3-9,7%.
Fondurile europene desti-

nate þãrii noastre ar putea fi
absorbite în proporþie de pes-
te 60%, estimeazã, într-un
raport, analiºtii Bãncii Co-
merciale Române (BCR).

Ei au ajuns la aceastã con-

cluzie în urma aprobãrii ce-
lor 249 de proiecte în valoare
de 2,08 miliarde de euro,
dintre care 1,77 miliarde de
euro reprezintã bani europe-
ni. Raportul estimeazã cã o
absorbþie bunã a acestor

fonduri ar putea genera o
creºtere economicã adiþio-
nalã de 15-20% în perioada
2007-2013.

Andreea Arãboaei
(continuare în pagina 6)

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL
üDerivatele, segmentul principal al pieþei de capital

üRaiffeisen Asset Management ºi-a majorat capitalul cu 5 milioane
lei, dupã intrarea pe pilonul III

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE
üCEM Antibiotice Iaºi poate efectua studii clinice pentru companii

din Uniunea Europeanã

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR
üCaramel Lounge: Vrem afaceri de un milion de euro în 2009

ü Vara vine cu creºterea vânzãrilor în retailul electric

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI
üBERD ar putea împrumuta CET Arad cu 15 milioane de euro

ü Scripcaru: „Distrigaz Sud se rãzbunã pe braºoveni”

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ
ü “Canon” investeºte 163 milioane de dolari într-o nouã fabricã

ü Transportul public italian – paralizat de grevã

PAGINA 11 – AFACERI
ü Salariaþii români apreciaþi în funcþie de regiunea de provenienþã

üMoralul investitorilor din zona euro a scãzut în ultimii trei ani

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR
ü Aura Europe investeºte 25 milioane de euro într-un proiect rezi-

denþial la Piatra Neamþ

üDoar 5-10% dintre bucureºteni vor sã achiziþioneze locuinþe în
zona metropolitanã a Capitalei

Supraîncãlzirea accentueazã vulnerabilitãþile externe ºi erodeazã
competitivitatea producãtorilor interni.

EVOLUTII FINANCIARE

Am avut acolo, pe valea Avrigului, revelaþia unei rãs-
turnãri fundamentale ºi monstruoase în datele ele-
mentare ale politicului. În interpretarea autorilor cla-
sici, guvernarea instituie ordinea asupra unei colecþii
de indivizi care altminteri ºi-ar urma traiectoriile lor
independente, distructive. Aici însã, aveam de-a
face cu un univers hobbesian pe dos. Am înþeles cã
suntem guvernaþi ºi administraþi de o colecþie de in-
divizi care, dupã ce furã pe rupte dintr-o societate
care face eforturi sã se menþinã, singurã, într-o stare

organizatã, se retrag în munþi, fiecare în vizuina proprie, alãturi de familia imedia-
tã, de unde te privesc peste gard, bãnuitor, atunci când te apropii prea mult.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Dreptul la înºfã-

care”, de Cãtãlin Avramescu.

EDITORIAL

Bulevardul îºi aºteaptã tractorul

BCR Banca pentru Locuinþe în registrul BNR

BCR Banca pentru Locuinþe a fost înmatriculatã în registrul
instituþiilor de credit al Bãncii Naþionale a României (BNR), la
data de 3 iulie, datã de la care îºi poate începe activitatea, con-
form BNR. Banca este a treia bancã de economisire ºi creditare
în domeniul locativ din registrul BNR ºi a fost înfiinþatã în luna
aprilie de Banca Comercialã Românã, membrã a grupului au-
striac Erste. Celelalte douã instituþii de profil sunt Raiffeisen
Banca pentru Locuinþe, membrã a grupului Raiffeisen ºi HVB
Banca pentru Locuinþe membrã a grupului UniCredit.n


