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BCR Banca pentru Locuinte in registrul BNR

BCR Banca pentru Locuinte a fost inmatriculata in registrul
institutiilor de credit al Bancii Nationale a Romaniei (BNR), la
data de 3 iulie, data de la care isi poate incepe activitatea, con-
form BNR. Banca este a treia banca de economisire si creditare
in domeniul locativ din registrul BNR si a fost infiintata in luna
aprilie de Banca Comercialda Romana, membri a grupului au-
striac Erste. Celelalte doua institutii de profil sunt Raiffeisen
Banca pentru Locuinte, membré a grupului Raiffeisen si HVB
Banca pentru Locuinte membra a grupului UniCredit.m

PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL

v Derivatele, segmentul principal al pietei de capital

¥ Raiffeisen Asset Management si-a majorat capitalul cu 5 milioane
lei, dupa intrarea pe pilonul III

PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE

 CEM Antibiotice Iasi poate efectua studii clinice pentru companii

din Uniunea Europeana

PAGINA 8 — VITRINA FIRMELOR

v Caramel Lounge: Vrem afaceri de un milion de euro in 2009
¥ Vara vine cu cresterea vanzarilor in retailul electric

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI

v BERD ar putea imprumuta CET Arad cu 15 milioane de euro
v Scripearu: Distrigaz Sud se razbuni pe brasoveni”

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA

v “Canon” investeste 163 milioane de dolari intr-o noua fabrica
v Transportul public italian — paralizat de greva

PAGINA 11 - AFACERI

v Salariatii romani apreciati in functie de regiunea de provenienta
v Moralul investitorilor din zona euro a scazut in ultimii trei ani

PAGINA 12 - BURSA CONSTRUCTIILOR

v Aura Europe investeste 25 milioane de euro intr-un proiect rezi-

dential la Piatra Neamt

v Doar 5-10% dintre bucuresteni vor si achizitioneze locuinte in
zona metropolitana a Capitalei

Am avut acolo, pe valea Avrigului, revelatia unei ris-

mentare ale politicului. in interpretarea autorilor cla-

independente, distructive. Ai
face cu un univers hobbesian pe dos. Am inteles ca
suntem guvernati si administrati de o colectie de in-
divizi care, dupd ce furé pe rupte dintr-o so
care face eforturi s se mentind,

EDITORIAL

ie ordinea asupra unei colectii

ate
singuré, intr-o stare

organizaté, se retrag in munti, fiecare in vizuina proprie, alaturi de familia imedia-
1, de unde te privesc peste gard, banuitor, atunci cand te apropii prea mult.

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Dreptul la insfa-
care”, de Catalin Avramescu.

EVOLUTII FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (08.07.)

* FDI Zepter Obigatiuni 97812RON
* Pioneer Europa Obligafuni 36,9677 RON
* BCRClasic 17,86 RON
* Fortina Goig 1498 RON
* Orzont 1574 RON
* Tezaur 5448 RON
* Stabio 80723 RON
* Vanguard Protector 24,9902 RON
* BCR Obigatiuni 1064 RON
* BCR Europa Conservator 10244.96 RON
* FDI Carpatica Stock 96282 RON
* FDI Zepter Actuni 97759 RON
* OTP AvantisRO 943RON
* FDI Investca Allus 31848 RON
* BT Maxim 1052RON
* BTIndex. 777RON
* FON 45,0445 RON
* Itercapial 594 RON
* Napoca 05552 RON
* Omninvest X

* Acive Dinamic 146335 RON
* KD Maximus 139202 RON
* BCRExpert 7483 RON

« FDIStarNext 486RON
* BCR Europa Avansat 964443 RON
* DI Carpatca Global 100086 RON
* FDI Zepter Mixt 97523 RON
* OTP BalnssRO 967RON
* FOEx 542R0N
* BCRDinamic 232R0N
* CapitalPuus 983RON
* Fortuna Classc 789RON
* Intego 37669 RON
T 34,2038 RON

BT Clasic 1253RON

Concerto (07.07), 108,78 RON
* FDIBancpost Actve Baanced 89632RON
* FDIStar Focus 496RON
* KD Optimus (07.07) 91024 RON
* BCR Europa hixt 1008224 RON
* OTP ComodsRO 102RON
* Simforia 1(07.07) 2351 RON
* FDIBancpostPlus 115949 RON
* BOR Moneter 1057 RON
* OTP GarantsRO 993,47 RON

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)

La vedere: B. Romaneascé.

* 1lunz RIB 1025% ¢ BET-C:442224 a057%
* 3luni: B, Romaneasca 1075%  * BETFi415%680 ;
* 6luni: B Romaneasca 1M00%  * ROTX: 1405820 ;
* 9uniRB 125% BETXT: 66783 N 08
* 12 RE TS e BETNG78845 Ne- 05
* (@ depozle I i al persoanelor fizce) CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
* Salrul medu brueconomis (&) ... 1751 RON. SCHIMB DIN BUCURESTI (07.07.2008)
= Dabénda e referints BNR (un) 975%an  + poar
* Dobénda de poficd monetars: 0% e ¢ Edmond 230R0N
BNR: CURSUL OFICIAL (07.07.2008) * V—Edmond 233RON
“Euo N asomRON [ EURO s60RON
. * C-Paris Exchange.

Dotr PRSFONw emons 363 RON
RATA LUNARA A INFLATIEI mai. 2008 0,49%
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Ignoranta este
izvorul tuturor
relelor

Rabelais

Marina de agrement Tomis
va fi finalizata in procent
de 60-70%
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SIF “Transilvania”: castiga in
procesul “Cocor”, dar pierde
In piata

® Mihai Fercala: “Cererea de a rebloca titlurile SIF Transilvania, in

glume”

ocietatea “Cocor” Bu-

curesti a solicitat Co-

misei Nationale a Va-

lorilor Mobiliare re-

blocarea titlurilor SIF
“Transilvania” rezultate in
urma majorarii de capital din
aprilie 2007, pe motiv cd exista
un alt proces in care este con-
testata majorarea de capital si
care, potrivit societatii bucu-
restene, s-ar putea incheia cu
invalidarea cresterii capitalu-
lui.

Presedintele SIF “Transilva-
nia”, Mihai Fercald, ne-a de-
clarat: “Cererea, initiata de so-
cietatea Cocor, de a rebloca tit-
lurile SIF Transilvania poate fi
trecuta la categoria glume.”,
domnia sa adaugand ca
“societatea Cocor nu are
dreptul legal de a face o
asemenea solicitare”.

“Cocor” a contestat in justi-
tie majorarea de capital a SIF
cu actiuni gratuite, decisa in
Adunarea Generala din aprilie
2007.

Oficialii companiei “Cocor”
sustin ca majorarea capitalu-
lui SIF Transilvania este lipsi-
ta de resurse financiare, si ca
nu are acoperire legala. In re-
plica, Mihai Fercald spune ca
“SIF Transilvania avea rezerve
mult mai mari obtinute din
profiturile din anii anteriori si
chiar daca s-ar anula rezulta-
tele financiare de la 31 decem-

SIF TRANSILVANIA BRASOV (SIF3)

Tranzactii la BVB (01.07. - 07.07.2008)
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Minimul zilei de luni a fost de 1,01 lei/actiune, cu 9%
mai mic decat pretul de inchidere din sedinta de vineri.

07.07.

Presedintele SIF Transilvania, Mihai Fercals: “Era de asteptat sa fie inregistrata o scédere a cotatiei actiunilor, dar

nu asa de mare; evolutia a fost influentaté si de céderea generals a Bursei si de cri

financiara internationala”.

brie 2006, tot ar exista sufi-
ciente resurse financiare
pentru a face majorarea de
capital”.

Pe 24 iunie 2008, SIF “Tran-
silvania” a castigat procesul
intentat de societatea “Cocor”
Bucuresti, deoarece avocatul
societatii bucurestene nu a
achitat taxa de timbru pentru
recursul inaintat la Inalta

Curte de Casatie si Justitie,
aceastda hotarare fiind
definitiva si irevocabila.

in cursul zilei de ieri, cotatia
actiunilor SIF3 a inregistrat o
depreciere de 6,31%, pana la
1,04 lei/actiune, principalul
motiv fiind deblocarea actiuni-
lor gratuite. Mihai Fercala
ne-a declarat ca “era de astep-
tat sa fie inregistrata o scade-

re, dar nu asa de mare, depre-
cierea mai fiind influentata de
caderea generald a Bursei si de
criza financiard internationa-
15,

Procesul dintre SIF “Transil-
vania” si societatea “Cocor” a
generat efecte negative asupra
SIF3, iar actionarii SIF3 inten-
tioneazi sa dea in judecata so-
cietatea  bucuresteana,

iata de societatea Cocor, poate fi trecuta la categoria

potrivit presedintelui SIF3,

Domnul Fercala a adaugat
ca, prin solicitarea de reblo-
care a actiunilor, “societa-
tea bucuresteana realizeaza
un abuz, vrea sa induca in
eroare actionarii SIF Tran-
silvania si si manipuleze
piata de capital din tara noas-
tra”.

Societatea “Cocor” detinea
peste cinci milioane de actiuni
SIF3 inainte de Adunarea Ge-
nerala Extraordinara a Actio-
narilor (AGEA) in care se deci-
dea majorarea capitalului so-
cial, iar in momentul in care a
fost atacata in instanta decizia
de majorare a capitalului so-
cial al SIF3, mai detinea doar
un milion de actiuni.

Mihai Fercala ne-a declarat:
“Indiferent de valoarea actiu-
nilor gratuite, actionarii au
castigat mai mult decat din va-
loarea dividendelor”.

Domnia sa mai mentioneaza
ca, in momentul actual, “piata
de capital din tara noastra se
afla intr-un moment de criza, o
crizd care ar fi trebuit sa se ter-
mine si tranzactiile sarevina la
normal”. Presedintele SIF
“Transilvania” este de parere
ca “nimeni nu ar trebui sa isi
vanda actiunile la aceste
preturi atat de mici”.

Ana Sabiescu
(continuare in pagina 3)

Pretul
aluminiului
— record

Pretul aluminiului a cre-
scutieri, la Bursa din Londra,
pana la un nivel maxim re-
cord, din cauza unei crize a
energiei din China - cel mai
mare producator mondial de
profil, care a oprit activitatile
topitoriilor din provincia nor-
dica Shanxi.

Autoritatile din aceasta pro-
vincie au decis reducerea pro-
ductiei topitoriilor, in vederea
asigurarii energiei necesare
fermierilor, potrivit declaratii-
lor lui Wang Suomin, manager
la “Shanxi Huaze Aluminum &
Power” Co.

Anul trecut, provincia Shan-
xi a produs 1,08 milioane tone
de aluminiu, conform cifrelor
“Lehman Brothers Holdings"
Inc.

Ieri, la Bursa Metalelor din

Londra (LME), pretul alumi-
niului cu livrare peste trei luni
a crescut cu 155 de dolari
(4,9%), 1a 3.315 dolari tona ni-
vel maxim record. Valoarea
maxima precedentd a fost
inregistrata la data de 11 mai
2006: 3.310 dolari tona.
i sustin ca energia
reprezinta un factor extrem de
important in evolutia pretului
aluminiului, iar teama de ince-
tinire a cresterii productiei din
domeniu genereaza ascensiu-
nea preturilor.

Anul acesta, pretul alumi-
niului a crescut cu 38%, la
Londra.

Tot ieri, pretul cuprului a
scazut cu 62,50 dolari pe piata
din Londra, ajungand la 8.410
dolari tona. Cotatia nichelului
a coborat cu 250 de dolari, la
20.350 dolari tona (cel mai re-
dus pret atins dupa data de 28
iunie 2006). Cotatia zincului a
pierdut 8 dolari, ajungand la
1.770 dolari/tona.

$

Alina Vasiescu

BCR: Fondurile europene ar putea fi
absorbite in proportie de peste 60%

® Investi

an @ Nivel maxim de inflatie in iulie: 9,3-9,7%.

Fondurile europene desti-
nate tarii noastre ar putea fi
absorbite in proportie de pes-
te 60%, estimeaza, intr-un
raport, analistii Bancii Co-
merciale Romane (BCR).

Eiau ajuns la aceasti con-

cluzie in urma aprobarii ce-
lor 249 de proiecte in valoare
de 2,08 miliarde de euro,
dintre care 1,77 miliarde de
euro reprezinti bani europe-
ni. Raportul estimeaza ca o
absorbtie buna a acestor

e stréine directe pot ajunge la 7,8 miliarde de euro in acest

fonduri ar putea genera o
crestere economicid aditio-
nala de 15-20% in perioada
2007-2013.

Andreea Araboaei
(continuare in pagina 6)

PROTESTELE DIN AGRICULTURA CONTINUA:

Tractoare pe bulevard

Tritati de rezultatul negocie-
rilor cu ministerul Agriculturii
privind reducerea cu 50% a
pretului motorinei pentru agri-
cultura si de intarzierile la pla-
ta subventiilor care le-au pro-
vocat pagube, agricultorii din
toata tara vor recurge,
incepand cu data de 15 iulie, la
o forma inedita de protest:
marsuri ale utilajelor agricole
prin toate marile orase ale pa-
triei.

Stefan Nicolae, presedintele
Federatiei ,Agrostar”, ne-a de-
clarat ca, in urma esecului
inregistrat si la negocierile, de
ieri, cu ministrul Agriculturii,
Dacian Ciolos, sindicalistii
LAgrostar”, vor mobiliza, in
semn de protest, incepand cu
data de 15 iulie, circa 30-40 de
utilaje agricole in marile orase,
inclusiv in Capitala.

Reprezentantii agricultorilor
au solicitat ministrului Ciolos

reducerea cu 50% a pretului
motorinei pentru agricultura,
subventii acordate la timp,
precum si negocieri privind
acordarea de subventii secto-
rului horticol (legumicultura si
pomiculturd) sau in privinta
programului de sprijin pentru
crescatorii de bovine care au in
proprietate unu sau doua ani-
male. Potrivit celor declarate,
rezultatul negocierilor a fost

Bulevardul isi asteapta tractorul

unul nul.

Nicolae ne-a precizat ci este
optimist in ceea ce priveste
obtinerea autorizatiei pentru des-
fasurarea actiunilor de protest,
indeosebi in Bucuresti, unde
sindicatul ,Agrostar” are o re-
latie cordiala cu actualul pri-
mar general Sorin Oprescu, pe
care l-a sustinut la momentul
la care, acesta a intampinat
anumite ,piedici” pentru a nu
candida.

Nicolae ne-a mai spus ci va
discuta cu primarul general al
Capitalei si despre problema
pietei de gros Bucuresti, pe
care Federatia ,Agrostar” o
doreste in administrare.

Potrivit reprezentantilor Au-

ritatii pentru Valorificarea
Activelor Statului, la piata de
gros Bucuresti, statul detine
95.4% din actiuni.

Catlin Deacu
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Inflatia, cel mai parsiv
impozit (episodul I)

@ Interviu cu Lucian Croitoru, consilier al Guvernatorului BNR pe
probleme de politica monetara

Reporter: Explicati-ne care
este corelatia intre inflatie si
somaj si la ce ar trebui sa ne
asteptam in privinta somaju-
lui anul acesta, in conditiile in
care sansele unei reduceri
semnificative a inflatiei sunt
din ce in ce mai mici?

Lucian Croitoru: In primul
rand trebuie facuta o distinctie
intre termenul “lung” si terme-
nul “scurt”. Pe termen scurt
existd o corelatie negativa
intre inflatie si somaj. In tara
noastra cresterea economici a
depasit nivelul de 8% iar
somajul a scazut sub nivelul
de 4%. Putem observa, in ace-
lasi timp, existenta unor pre-
siuni inflationiste si o crestere
a ratei anuale a inflatiei la va-
lori mai mari de 8%. Acesta
este un semn clar ca econo-
mia noastra este supraincal-
zita si tinde sa aiba doua de-
zechilibre majore. Anul trecut
cel mai important dezechili-
bru a fost cel extern, reflectat
in contul curent. Acum ace-
sta a inceput sa se ,verse”, in
dezechilibrul intern, in spe-
cial intr-un ritm alert de
crestere a inflatiei. Faptul ca
ambele dezechilibre sunt pro-
eminente, este un lucru care
ingrijoreaza din perspectiva
Bancii Centrale. Corelatia in-

erodeaza

externe si

competitivitatea producétorilor interni.

flatie - somaj pe termen scurt
reflectd supraincalzirea eco-
nomiei in Romania.

In conditiile in care rata
somajului va continua si rima-
na scadzuta, la nivelul la care
este acum, in jur de 4%, eco-
nomia va ramane in continua-
re supraincalzita si presiunile
inflationiste se vor accentua.
Nu inseamna ca eu propun o
crestere a somajului. Ceea ce
incerc sa scot in evidenta este,

M pagl jos ziar_bursa

ca daca tintesti rata inflatiei si
vrei sd o ancorezi la nivelurile
anuntate, somajul ar trebui si
fie mai mare de 4%, (daca ac-
ceptam cé rata de 4% este mai
micd decat rata naturala a
somajului in Romania). Altfel,
cresterea somajului se va ma-
nifesta oricum si va fi insotita
de costul inflatiei.

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 6)
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