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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (11.07.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iun. 2008 0,28%

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,7424 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 36,9198 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,86 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,99 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,75 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,52 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0752 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 25,0074 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,67 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10253,21 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,6208 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7381 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,4 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,8123 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,45 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,66 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,9853 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,95 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5516 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,78 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,4368 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,8893 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 74,32 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,85 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 9590,39 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . 10,0077 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
9,713 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,66 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,37 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,25 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,82 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,92 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7539 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34,0311 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,51 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,03 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 8,9602 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,94 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,866 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10078,26 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,2 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,52 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,6028 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,58 RON

• OTP GarantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 994,28 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,5%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (apr.): . . . . 1.751 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . 10%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (10.07.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5507 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,2615 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (10.07.2008)
• BET: 6.188,68 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,56%

• BET-C: 4.480,21 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,07%

• BET-Fi: 41.301,28 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,45%

• ROTX: 14.202,87 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,75%

• BET-XT: 672,36 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,87%

• BET-NG: 805,93 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,04%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (10.07.2008)
• Dolar :C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,245 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,28 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,53 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,58 RON

Mihai Tãnãsescu: Deficitul
bugetar de 2,3% din PIB va
fi greu de îndeplinit

ALERT

O
nouã rectificare

bugetarã aºteap-
tã aprobarea Mi-
nisterului Econo-
miei ºi Finanþelor

în urmãtoarea perioadã, recti-
ficare prin care ministerul îºi
propune alocarea suplimenta-
rã de resurse pentru investiþii
în infrastructurã ºi achiziþii
militare.

Mihai Tãnãsescu, reprezen-
tantul României la Fondul Mo-
netar Internaþional(FMI),
apreciazã cã, atât Comisia Eu-
ropeanã cât ºi FMI au atenþio-
nat þara noastrã cã utlizarea
rectificãrilor bugetare în nu-
mãr mare în decursul unui an,

aratã de fapt o politicã fiscalã
fãrã viziune, o politicã de
tip"de la o zi la alta". Domnia
sa susþine cã rectificãrile bu-
getare ar trebui sã se efectueze
numai în condiþii speciale, de-
terminate de modificãri semni-
ficative în structura indicatori-
lor macroeconomici.

Dacã prima rectificare buge-
tarã s-a produs sub semnul
micºorãrii deficitului bugetar,
lucru de altfel apreciat, aceas-
tã nouã initiaþivã aduce de fapt
o creºtere atât a veniturilor cât
ºi a cheltuielilor cu circa 1 mi-
liard de euro ºi pãstrarea defi-
citului bugetar aprobat ante-
rior, considerã reprezentantul

României la FMI.
“Întrebarea de bazã care se

poate pune este legatã de ca-
pacitatea administraþiei de a
trage aceste resurse supli-
mentare, în condiþiile în care,
în primele cinci luni ale anu-
lui, existã un deficit de resurse
faþã de cele deja planificate, ºi
capacitatea de efectuare de noi
cheltuieli de investiþii, în con-
diþile în care aproape de jumã-
tatea anului acestea s-au
efectuat în proporþie de sub
15% din total”, apreciazã Mi-
hai Tãnãsescu.

Infrastructura este cea mai
mare prioritate pentru Româ-
nia, susþine domnia sa, care

explicã faptul cã, din fondurile
publice alocate în fiecare an
pentru investiþii România
reuºeºte sã cheltuiescã, doar o
parte din acestea (circa 2/3 din
sumele aprobate) restul fiind
transferat cãtre alte tipuri de
cheltuieli. “Aceasta aratã de
fapt o deficienþã a administrãrii
banilor pentru proiectele de ca-
pital, o administraþie care tre-
buie sã-ºi redefineascã funcþii-
le pentru o atragere mai efi-
cientã a resurselor. Problema
majorã a României este de fapt
nu asigurarea resurselor de ca-
pital, ci managementul lor inte-
grat pentru eficientizarea utili-
zãrii lor", apreciazã reprezen-
tantul þãrii noastre la FMI.

În ceea ce priveºte deficitul
bugetar, precum ºi cel struc-
tural, acestea sunt douã din-
tre cele mai importante dileme
ale României, în condiþiile în
care forurile internaþionale ne
atenþioneazã de mai multã vre-
me cu privire la pericolul în
care se aflã þara noastrã, de a
atinge niveluri mari de deficit,
în condiþile în care economia
înregistreazã creºteri semnifi-
cative, considerã domnul Tã-
nãsescu.

“În mod normal, în condiþii
de creºteri economice semnifi-
cative, influenþate în special
de sectorul privat, politica fis-
calã publicã trebuie sã fie mo-
deratã, chiar strânsã, sã nu
determine presiuni suplimen-
tare asupra inflaþiei ºi a defici-
tului extern”, susþine domnul
Tãnãsescu.

Andreea Arãboaei

(continuare în pagina 6)

EVOLUTII FINANCIARE

Criza poate sãpa ºi pe
fundul oceanului

(Interviu cu Cristian Sima, preºedintele WBS România – Episodul III)

Reporter: Cum se justificã
scãderile din piaþa de capital
din ultima vreme?

Cristian Sima: Sunt mai
mulþi vânzãtori decât cumpã-
rãtori…

Reporter: Când o sã vedem
ºi niºte creºteri? Nu a scãzut
destul piaþa?

Cristian Sima: Nu ºtim ni-
ciodatã când este destul. So-
ros spunea cã atunci când
atingi fundul oceanului ºi crezi
cã de acolo nu poþi merge decât
spre suprafaþã, poþi sã te mai
gândeºti o datã: poþi sã ºi sapi.

Reporter: Credeþi cã ne
aflãm la finalul crizei subprime?

Cristian Sima: Oricum am
depãºit o mare parte din crizã.
Faptul cã Banca Federalã nu a

mai tãiat dobânzile, înseamnã
cã sunt relativ confortabili cu
criza de lichiditãþi. Bãncile
americane au, în continuare,
probleme de lichiditãþi, unele
au ºi crãpat... În curând, o sã
crape ºi Lehman Brothers.
Deja se zvoneºte cã Barclay’s o
va cumpãra…

Reporter: Intenþionaþi sã vã
lichidaþi participaþia la BVB?

Cristian Sima: Momentan,
încerc sã le vând (n.r. acþiunile
BVB), însã nu reuºesc. Nu ºtiu
dacã o sã reuºesc nici la 75
sau 70 de lei pe acþiune. Dar
preþul de 75 de lei nu trebuie
comparat cu preþul de 160 de
lei. Trebuie luatã în calcul ma-
jorarea de capital cu 55%. ªi
atunci, la 75 lei, adunând

55%, o sã vedeþi cã preþul la
care le vând acum este 108 lei,
faþã de 160 lei cu cât am
vândut. Celelalte oferte sunt
fãcute înainte de aceastã Adu-
nare Generalã, iar domnul
Dan Paul a inventat o regulã
pentru a se tranzacþiona cât
mai puþine acþiuni, ºi anume:
existã 30 de zile drept de pre-
emþiune, dupã care alte 60 de
zile, în care oricine de pe stra-
dã poate sã vinã sã cumpere
acþiuni. Drept urmare, acþiu-
nile, odatã puse la vânzare, nu
mai pot fi retrase orice s-ar
întâmpla.

MAKE,

Adina Ardeleanu

(continuare în pagina 3)

"Amonil", ba la deal, ba la vale…

Dupã ce în luna mai au ridi-
cat pulsul ºi profiturile specu-
latorilor cu o dublare a preþu-
lui unitar, acþiunile producã-
torului de îngrãºãminte din
Slobozia “Amonil” (simbol
AMO) s-au depreciat, tãind pe-
ste 30% din investiþia celor
care le-au cumpãrat la preþ

maxim. Joia trecutã, însã, co-
taþia AMO a luat-o, din nou, la
deal, reuºind o recuperare de
28,4%, în numai o sãptãmânã,
ºi pe volume bunicele, pentru
perioada aceasta. Astfel, la
închiderea ºedinþei de ieri, o
acþiune AMO se transfera la
0,08 lei. O fi mult, o fi puþin?

În timp ce unii brokeri reco-
mandã prudenþã la cumpãra-
rea acestor titluri, spunând cã
sunt pentru speculatori, alþii,
ba chiar ºi unii cititori, le sus-
þin sus ºi tare “atractivitatea”,
bazându-se pe cererea mare la
îngrãºãminte, cauzatã de criza
alimentarã la nivel mondial ºi
pe rezultatele financiare bune
ale companiei.

Fondul de investiþii suedez
“East Capital” a raportat cã
deþine 14,31% din acþiunile
AMO, dupã ce “Euro Trading
Chemicals” ºi-a lichidat
întreaga deþinere din capita-
lul emitentului. Pentru un
sfert din combinat, “Euro
Trading Chemicals” a înca-
sat, în acest an, peste ºase
milioane euro.

Adina Ardeleanu

Deficitul comercial, la peste
32 miliarde de lei la sfârºitul
lunii mai
l ANEIR anticipeazã un deficit comercial de 25

de miliarde de euro pentru sfârºitul acestui an

Deficitul comercial al þãrii
noastre a avut dupã primele
cinci luni ale anului un nivel
de 32,111 miliarde de lei, echi-
valentul a 8,758 miliarde de
euro, a anunþat ieri Institutul
Naþional de Statisticã (INS).

Valoarea deficitului calcula-
tã în primele cinci luni ale anu-
lui a trecut a fost cu 5,57 mi-
liarde de lei mai micã faþã de
cea de acum mai indicã datele
INS.

La fel ca ºi în lunile prece-
dente schimburile comerciale
intracomunitare au avut cea
mai mare pondere în total re-
prezentând 70% din totalul ex-
porturilor ºi 70% din totalul
importurilor.

În luna mai exporturile au
însumat 10,705 miliarde de lei
(2,95 miliarde de euro), cu

31,4% mai mult faþã de aeeaºi
lunã din 2007, conform esti-
mãrilor Institutului Naþional
de Statisticã. Tot în a cincea
lunã a anului importurile noa-
stre au însumat 17,048 miliar-
de de lei cu 19% mai mult faþã
de nivelul acestora din aceeaºi
perioadã din anul 2007.

Scãderea cursului de
schimb la valori sub 3,6 lei
pentru un euro este îngrijorã-
toare pentru exportatori. O
continuare a teninþei ar putea
avea ca efect rezilierea unor
contracte de export, ne-a de-
clarat Mihai Ionescu, secretar
general al Asociaþiei Naþionale
a Exportatorilor ºi Importato-
rilor din România (ANEIR).

Andreea Arcereanu

(continuare în pagina 2)

EDITORIAL
Pe tãrîm economic, în ciuda fundalului optimist, ba-

zat pe menþinerea creºterii la nivel global, oficial, cri-

za bate la uºã. Mesagerii ei: preþul uriaº al petrolului,

preþurile în creºtere accentuatã ale alimentelor, alte

presiuni inflaþioniste, nervozitatea, dacã nu chiar in-

stabilitatea pieþelor financiare ºi reacþiile de protec-

þionism ale unora dintre cei care mai cred cã se pot

pune la adãpost de globalizare ºi de consecinþele ei,

pe cont propriu.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Lumea în trei

trepte”, de Cornel Codiþã.

Inflaþia a ajuns la 8,61% în
luna iunie

În luna iunie, rata inflaþiei a
atins un nivel de 8,61% rapor-
tat la aceeaºi perioadã a anu-
lui 2007, cu 0,28% mai mare
decât luna mai a acestui an,
potrivit unui comunicat al
Institutului Naþional de Stati-
sticã. În luna anterioarã, mãr-
furile alimentare ºi nealimen-
tare, care au crescut cu 0,3%,
în timp ce serviciile au avut o
evoluþie de 0,2%. Cele mai
mari creºteri de preþuri s-au
înregistrat la produsele ali-
mentare (fructe-7,7%, ulei
3,4%) ºi la combustibi l i
(1,26%).

Rozalia Pal, economist ºef al
UniCredit, ne-a declarat cã in-
flaþia în acestã lunã se înca-
dreazã în prognoza realizatã,
fiind conform aºteptãrilor, de

8,6%.
Doamna Pal considerã cã

principalii factori de creºtere
ai indicelui preþului de con-
sum continuã sã rãmânã efec-
tul prelungit al ºocului prove-
nit din scãderea producþiei
agricole, care a rezultat
într-un salt al preþurilor ali-
mentelor. La acestea se adãua
creºterea preþurilor combusti-
bililor pe piaþa internaþionalã
ºi deprecierea leului vizibilã în
preþurile serviciilor ca, de
exemplu, cele de telecomuni-
caþii.

La sfârºitul anului, progno-
za UniCredit privind inflaþia
este de 6,8%.

Andreea Arãboaei

(continuare în pagina 6)

Episodul de ieri al interviului, publicat

de “BURSA”, cu preºedintele casei

de brokeraj WBS, Cristian Sima, a

fãcut valuri.

Domnul Sima a produs senzaþie

avansând supoziþia cã, de fapt,

Rompetrol face profit ºi raporteazã

pierderi. Colegii noºtri de breaslã au

simþit importanþa subiectului ºi l-au

contactat. Piaþa freamãtã.

Astãzi, în acest al treilea episod (ºi

ultimul) al interviului, Cristian Sima

înalþã un imn de slavã operaþiunilor

cu acþiuni împrumutate, consi-

derându-le, dimpreunã cu transpa-

renþa, soluþia pentru dezvoltarea pie-

þei de capital.

Posibil rãzboi al ofertelor OMV – MOL pentru INA
Croaþia

Executivul de la Zagreb
anunþã, potrivit presei locale, cã
grupul petrolier austriac OMV
AG este interesat sã cumpere
26% din compania croatã de
profil INA (“Ina Industrija Naf-
te”), alimentând speculaþiile
privind apariþia unui rãzboi al
ofertelor cu rivalul ungar MOL.

Un purtãtor de cuvânt al gu-
vernului croat a confirmat cã a
primit o scrisoare de la OMV,
însã a refuzat sã ofere detalii.
Potrivit presei croate, în scri-
soarea de intenþie transmisã
de OMV, grupul îºi exprimã in-
tenþia de preluare a 26% din

INA printr-o tranzacþie în nu-
merar sau acþiuni.

Oficialii OMV nu au fãcut co-
mentarii pe marginea acestui
subiect.

MOL, companie care luptã
cu oferta ostilã de preluare de
la OMV, deþine deja 25% din
INA ºi a purtat negocieri cu au-
toritãþile din Croaþia, în vede-
rea realizãrii unui schimb de
acþiuni pentru majorarea par-
ticipaþiei. Dacã MOL îºi va spo-
ri deþinerea la peste 25% din
INA, atunci va trebui sã lanse-
ze o ofertã publicã pentru toa-
tã compania.

Guvernul croat este obligat
sã-ºi reducã participaþia la
INA de la 44% la 25%, înainte
ca aceastã þarã sã intre în
Uniunea Europeanã (2011).

Ieri, în urma apariþiei ºtirii
privind un posibil rãzboi al
ofertelor între OMV ºi MOL, ac-
þiunile INA au urcat cu 9,9%,
la 3.040 kuna, pe piaþa din Za-
greb, acesta fiind cel mai mare
câºtig zilnic înregistrat dupã 1
decembrie 2007. INA are o ca-
pitalizare de piaþã de 6,6 mi-
liarde de dolari.

Alina Vasiescu

Preþul aluminiului – la un nou record
Cotaþia aluminiului a crescut ieri, la Londra, pânã la un nou

maxim, dupã ce topitoriile din China au decis sã-ºi reducã pro-
ducþia cu pânã la 10%. China este cel mai mare producãtor de
aluminiu din lume.

“Aluminum Corp. of China” Ltd., cea mai mare companie din
China, în acest domeniu, se numãrã printre cele 20 de societãþi
care au semnat, ieri, acordul privind reducerea producþiei cu
5-10%. În aceste condiþii, de pe piaþa aluminiului ar putea dispã-
rea între 600.000 ºi 1,2 milioane tone metrice, conform estimãri-
lor “RBS Sempra Metals” Ltd.

Preþul aluminiului cu livrare peste trei luni a crescut cu 160 de
dolari (5%) în prima parte a zilei de ieri, ajungând la 3.350 dolari
tona, la London Metal Exchange. Ulterior, cotaþia a fost de 3.310
dolari tona. Recordul maxim precedent a fost înregistrat la data
de 7 iulie: 3.245 dolari tona. (A.V.)

Negocierile sindicate - Guvern pentru

majorarea salariului minim, mediate de

BNR
Negocierile dintre Guvern ºi sindicate privind majorarea sala-

riului minim pe economie cu 40 de lei, vor continua ºi sãptãm-
âna viitoare. Pentru a nu adânci pericolul spiralei inflaþioniste,
la negocieri vor participa ºi reprezentanþi ai Bãncii Naþionale a
României (BNR), a anunþat, ieri, premierul Cãlin Popescu Tãrice-
anu, la finalul discuþiilor cu sindicatele. În situaþia în care gu-
vernanþii nu vor rezolva solicitãrile sindicaliºtilor, marile confe-
deraþii sindicale au anunþat deja cã vor picheta sediile ministere-
lor Muncii ºi al Economiei ºi Finanþelor, sediile prefecturilor ºi cã
pregãtesc un miting de amploare în faþa Guvernului. (C.D.)


