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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (15.07.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iun. 2008 0,28%

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,7522 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 36,8359 RON

• BCR Clasic (14.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,89 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,99 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,77 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,62 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,0872 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . . . 25,03 RON

• BCR Obligatiuni (14.07.) . . . . . . . . . . . . . 10,68 RON

• BCR Europa Conservator (14.07.). . . 10234,15 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,5667 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,7238 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,33 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,8194 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,38 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,61 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,8213 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,98 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5457 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,7 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,9212 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,8147 RON

• BCR Expert (14.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . 75,89 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,81 RON

• BCR Europa Avansat (14.07.) . . . . . . . 9563,65 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,9939 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
9,7153 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,62 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,32 RON

• BCR Dinamic (14.07.) . . . . . . . . . . . . . . . 20,45 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,82 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7311 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33,8159 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,49 RON

• Concerto (14.07.). . . . . . . . . . . . . . . . . . 108,46 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 8,9321 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,92 RON

• KD Optimus (14.07.) . . . . . . . . . . . . . . . 8,9648 RON

• BCR Europa Mixt (14.07.) . . . . . . . . . . 10046,8 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,21 RON

• Simfonia 1 (14.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,53 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,6121 RON

• BCR Monetar (14.07.) . . . . . . . . . . . . . . . 10,58 RON

• OTP GarantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 995,36 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,5%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (apr.): . . . . 1.751 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . 10%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (14.07.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5794 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,2563 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (14.07.2008)
• BET: 6.012,11 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,06%

• BET-C: 4.379,05 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,33%

• BET-Fi: 40.449,85 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,63%

• ROTX: 13.788,87 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,77%

• BET-XT: 654,14 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,47%

• BET-NG: 784,16 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,06%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (14.07.2008)
• Dolar :C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . 2,26 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,294 RON

• EURO

• C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,565 RON

• V –Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,61 RON

Tranzacþii “fructuoase”
cu bunurile statului
lMinisterul Agriculturii ºi Institutul de Cercetãri Horticole “Horting” se acuzã reciproc de

interese imobiliare pe domeniul public al statului l Motivul: 6.200 de metri pãtraþi în inima

CapitaleiALERT

M
inisterul Agri-
culturii se rãz-
boieºte cu ins-
titutul de cer-
cetare “Hor-

ting” pentru un patrimoniu de
circa 6.200 de metri pãtraþi si-
tuat în centrul Capitalei. Re-
prezentanþii ministerului au
pregãtit un proiect de hotãrâre
de guvern care prevede trans-
ferul unor imobile aflate în ad-
ministrarea staþiunii de cerce-
tare, în cea a Ministerului Agri-
culturii. Mutarea are la bazã
necesitatea efectuãrii unor lu-
crãri de renovare ºi consolidare

la Palatului Ministerului Agri-
culturii ºi Dezvoltãrii ºi se înca-
dreazã într-un program mai
amplu care vizeazã o serie de
locaþii care aparþin domeniului
public al statului.

“În perioada care urmeazã
clãdirea (n.n. sediul Ministeru-
lui Agriculturii) va face obiectul
unor lucrãri de renovare ºi con-
solidare care necesitã evacua-
rea sa în totalitate”, scrie în
proiectul de lege. Printre loca-
þiile vizate de minister se regã-
seºte ºi o parte din patrimoniul
Institutului Naþional de Cerce-
tare Dezvoltare pentru Indus-

trializarea ºi Marketingul Pro-
duselor Horticole “Horting”.
Potrivit actului normativ,
imobilele nu fac obiectul unor
cereri de retrocedare sau a
unor litigii ºi nu sunt utilizate
la potenþialul de care dispun.

Cu toate acestea, reprezen-
tanþii “Horting” susþin cã nici
mãcar nu au fost consultaþi în
aceastã privinþã ºi atrag aten-
þia cã la originea acestei mutã-
ri s-ar afla doar interesele imo-
biliare ale unor politicieni.
Deºi nu se pot opune unei
astfel de mutãri, Marian Bogo-
escu, directorul institutului

“Horting”, ne-a precizat cã in-
stituþia sa are în derulare o se-
rie de proiecte, inclusiv cu
Banca Mondialã, care vor fi
sort ite eºecului în cazul
înstrãinãrii bunurilor. “Bãieþii
vor sã-ºi facã plinul”, ne-a
spus Bogoescu, care a adãugat
cã o asemenea mutare ar im-
plica atât acceptul “Horting”
cât ºi al Academiei Române.

La rândul sãu, secretarul ge-
neral al Ministerului Agricultu-
rii, Sorin Chelmu, ne-a precizat
cã instituþia sa a primit accep-
tul Academiei Române pentru
efectuarea transferului.

Scandalul se mutã în

Justiþie
Scandalul dintre minister ºi

institutul de cercetare are mari
ºanse sã se desfãºoare pe holu-
rile tribunalelor. “Dacã vor sã
ne ia patrimoniul fãrã sã ne
consulte, nu am altã soluþie
decât sã îi dau în judecatã”,
ne-a declarat Marian Bogoes-
cu, revoltat de maniera în care
Ministerul Agriculturii încear-
cã sã preia o parte din patrimo-
niul institutului sãu, pe care a
catalogat-o “mãgãrie”. În repli-
cã, Sorin Chelmu ne-a precizat
cã va semnala procurorilor
DNA orice tentativã de înstrãi-
nare a patrimoniului, de cãtre
conducerea institutului de cer-
cetare. “Trimit DNA peste ei
dacã au lãsat clãdirile în para-
ginã ca sã le vândã pe trei lei”, a
spus Chelmu.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 9)

EVOLUTII FINANCIARE

Obligaþiunile, în crizã
l Piaþa obligaþiunilor se ridicã anul acesta la 6% din rulajul anului trecut

Î
n condiþiile în care piaþa de
acþiuni a suferit o cãdere
semnificativã, pe fondul

crizei financiare internaþiona-
le, instrumentele cu venit fix
ar fi trebuit sã reprezinte o al-
ternativã pentru investitori.

Piaþa obligaþiunilor de la
Bursa de Valori Bucureºti a
fost, însã, în declin anul ace-
sta, dupã ce în 2006 ºi 2007
arãta semne de învigorare.
Tranzacþiile cu obligaþiuni
efectuate anul acesta au
însumat 47,75 milioane lei,
numai 6% din totalul pieþei,
în 2007.

Paul Brendea, analist fi-
nanciar la “Prime Transac-
tion”, considerã cã motivele
lichiditãþii atât de reduse în
acest an au fost, atât abþine-
rea investitorilor de a nu vin-
de obligaþiuni, fiind instru-

mente cu venit fix, preferate
acþiunilor în situaþie de crizã
bursierã, cât ºi lipsa cumpã-
rãtorilor, þinând cont de me-
diul sãrac în optimism de pe
pieþele financiare.

Domnul Brendea caracteri-
zeazã piaþa obligaþiunilor au-
tohtonã drept una “micã,
subdezvoltatã”. Domnia sa
ne-a spus cã, “în linii mari,
totul se opreºte la piaþa pri-
marã: se emit obligaþiunile,
se subscriu în general de cã-
tre bãnci ºi fonduri de investi-
þii”. Pe piaþa secundarã, tran-
zacþiile sunt foarte rare, prac-
tic sporadice, potrivit dom-
niei sale.

Analistul citat ne-a menþio-
nat cã oferta micã de obligaþiu-
ni, precum ºi numãrul redus
de titluri emise, sunt motivele
pentru care obligaþiunile se

tranzacþioneazã atât de puþin
la Bursa de Valori Bucureºti.
“În anul 2007, raportul dintre
valoarea tranzacþiilor cu obli-
gaþiuni ºi valoarea totalã a
obligaþiunilor emise a fost de
56%, în timp ce pe piaþa acþiu-
nilor raportul dintre rulaj ºi
capitalizare a fost de 16%”,
ne-a spus domnul Brendea,
adãugând cã “în þara noastrã,
existã o aplecare mai mare a
investitorului spre miºcãri
speculative, orizontul de timp
avut în vedere este mult mai
redus, astfel încât sunt prefe-
rate acþiunile”.

Adi Lupºan, director ad-
junct la SSIF “Intercapital
Invest”, considerã cã piaþa in-
strumentelor financiare cu ve-
nit fix este încã în stadiu inci-
pient, iar motivele principale
ale lichiditãþii reduse de pe
piaþa obligaþiunilor sunt lipsa
titlurilor de stat din piaþa bur-
sierã, valoarea totalã relativ
redusã a emisiunilor de obliga-
þiuni prezente pe piaþã, pre-
cum ºi slaba popularizare a
acestor instrumente.

Domnia sa considerã cã,
deºi obligaþiunile reprezintã
un instrument mult mai avan-
tajos decât depozitele bancare,
investitorii nu tranzacþioneazã
instrumentele cu venit fix,
unul dintre motive fiind ºi pro-
movarea redusã a acestora.

Izabela Sîrbu
(continuare în pagina 3)

Dolarul are motive sã creascã

Dolarul s-a apreciat ieri, la
New York, în raport cu euro,
tendinþa ascendentã fiind con-
semnatã pentru prima oarã în
ultimele patru zile. Creºterea
s-a produs dupã ce ministrul

american al finanþelor, Henri
Paulson, a anunþat cã va cere
Congresului autoritate nelimi-
tatã în cazul finanþatorilor ipo-
tecari “Fannie Mae” ºi “Freddie
Mac”. Banca centralã a SUA
(Fed) ºi Trezoreria au negociat o
serie de mãsuri pentru salvarea
de la colaps a giganþilor “Fannie
Mae” ºi “Freddie Mac”. Prin pla-
nul adoptat, guvernul aratã cã
este dispus sã ia mãsuri ca sã
previnã extinderea tulburãrilor
din piaþa creditelor subprime.

La ora 8:48 a.m., pe piaþa
din New York, moneda SUA a
urcat cu 0,5%, la 1,5863 uni-
tãþi/euro, de la 1,5938 unitã-
þi/euro în ultima zi a sãptãmâ-
nii trecute. Amintim cã, la data
de 22 aprilie, moneda SUA a

consemnat cursul minim isto-
ric: 1,6019 unitãþi/euro.

Analiºtii sunt de pãrere cã
planul pentru salvarea “Fannie
Mae” ºi “Freddie Mac” a înlãtu-
rat pe termen scurt unele te-
meri privind problemele celor
douã companii. Acþiunile “Fan-
nie Mae” ºi “Freddie Mac” ºi-au
pierdut aproape jumãtate din
valoare sãptãmâna trecutã, in-
vestitorii temându-se cã ace-
stea vor rãmâne fãrã capital.

La nivel global, bãncile ºi so-
cietãþile de valori mobiliare au
raportat pierderi de circa 400
de miliarde de dolari din criza
împrumuturilor ipotecare
subprime.

Alina Vasiescu

Acþionarii “Remarul 16
Februarie” cer socotealã
conducerii

Un grup de acþionari ai “Re-
marul 16 Februarie” Cluj Na-
poca, care deþine 9,22% din
capitalul social, a convocat
Adunarea Generalã pentru fi-
nalul acestei luni, solicitând
conducerii sã facã publice o
serie de rapoarte, acte ºi con-
tracte, exprimându-ºi nemul-
þumirea faþã de perfomanþele
slabe ale companiei.

Pe ordinea de zi propusã de
grupul “revoluþionar” se aflã
prezentarea actelor juridice
încheiate de societate cu ad-
ministratorii, angajaþii, acþio-
narii care deþin controlul, pre-
cum ºi cu persoanele implicate
cu aceºtia, a cãror valoare cu-
mulatã este de cel puþin
50.000 euro, prezentarea ofer-
telor de pe piaþã primite de la
alþi furnizori pentru bunurile
ºi serviciile contractate cu per-
soane afiliate, precum ºi un
raport privind motivele pentru
care societatea nu poate sã ob-
þinã parametrii de profitabili-
tate ai firmelor similare din do-
meniu. Printre solicitãrile ac-
þionarilor, se mai numãrã ºi
alegerea membrilor în Consi-
liul de Administraþie.

Conducerea companiei a fã-
cut deja publice o serie de con-

tracte încheiate cu persoanele
afiliate, astfel cã acþionarii ar
putea renunþa la demersul lor.

Cristian Duþescu, reprezen-
tantul grupului de acþionari,
ne-a spus cã este posibil ca
aceºtia sã nu mai solicite un
loc în Consiliul de administra-
þie, întrucât managementul
societãþii a început sã rãspun-
dã solicitãrilor. Domnia sa
ne-a declarat: “Dacã manage-
mentul este transparent, gru-
pul respectiv nu þine neapãrat
sã aibã un loc în CA. Este posi-
bil sã se rezume doar la pre-
zentarea contractelor respecti-
ve. Este mai bine sã aºteptãm
Adunarea Generalã”.

Ulterior convocãrii respecti-
vei AGA, Monica Bãiculescu,
care deþine 31,51% din titluri-
le “Remarul 16 Februarie”
(simbol REFE, pe piaþa Ras-
daq), a raportat achiziþionarea
a 3.500 de titluri, iar, ieri,
douã pachete de acþiuni, re-
prezentând 2,93% din capita-
lul social, au fost transferate
prin douã tranzacþii negociate
(deal), care au însumat 3 mi-
lioane lei.

Adina Ardeleanu
(continuare în pagina 3)

EDITORIAL
Anul 1938 ne mai spune ceva ºi despre rolul oligarhi-
lor. Sunt notorii rolul ºi compoziþia „camarilei regale”
din jurul lui Carol al II-lea. E o constantã istoricã a so-
cietãþii româneºti, din câte se pare, de a nu fi reuºit
sã se emancipeze de sub dominaþia unor cercuri
restrânse de interese. Structura proprietãþii în eco-
nomia româneascã, în special, aduce ºi acum mai de-
grabã cu aceea a regimurilor autoritare din America
Latinã decât cu aceea specificã unei democraþii
avansate.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “1938”, semnat de

Cãtãlin Avramescu.

MOL intenþioneazã sã lanseze o ofertã publicã
pentru INA

Compania petrolierã maghiarã MOL a anunþat, ieri, organi-
smele croate abilitate de intenþia sa de a lansa, în perioada pre-
vãzutã de lege, în mod voluntar, o ofertã publicã pentru acþiunile
“Ina Industrija Nafte” (INA) care nu sunt atribuite nici societãþii
MOL, nici Republicii Croate.

Guvernul de la Zagreb ºi reprezentanþii MOL continuã nego-
cierile cu privire la întãrirea parteneriatului strategic de coope-
rare în domeniul industriei energetice din regiune, incluzând
dezvoltarea viitoare ºi preluarea INA de cãtre compania
maghiarã.

Amintim cã de INA mai este interesat ºi grupul petrolier au-
striac OMV AG, ceea ce ar putea genera un rãzboi al ofertelor cu
rivalul ungar MOL. (A.V.)

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü Scãdere de 6,6% pentru acþiunile “Transilvania Construcþii”

üBursa sibianã a ajuns la douã milioane de contracte încheiate

ü “Raiffeisen Capital Investment” recomandã “pãstrarea” acþiunilor
“Banca Transilvania”

ü “Zentiva” România are un nou director comercial

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
üDIICOT ancheteazã tranzacþiile cu acþiuni legate de majorarea de

capital de la SIF Transilvania

ü Acþionarii “Amonil” vor aproba situaþiile financiare la ºase luni

ü SIF “Moldova” distribuie dividendele

ü “Impact Developer & Contractor” acordã un împrumut de 2,7 mi-
lioane lei

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü Start licenþelor pentru implementarea sistemelor BWA

ü “Candy-Hoover” a marcat creºteri de 100% la electrocasnicele
încorporabile

ü “Elevate” va furniza reclame video în clãdirile business din Iaºi

üGoodyear ia poziþie împotriva importurilor ilegale

ü “iNES”: 600.000 euro pentru un Data Center propriu

üConstanþa ºi Braºov, noi rampe de lansare pentru produselor AfH

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
ü "Mai bine centralã decât CET"

üConcurenþa a avizat schema de ajutor de stat pentru dezvoltarea
regionalã durabilã ºi reducerea emisiilor

Curtea Supremã: Radu Vasile, Remeº, Babiuc
ºi Radu Sârbu vor fi cercetaþi pentru
privatizarea Romtelecom

Înalta Curte de Casaþie ºi
Justiþie (ICCJ) obligã Parche-
tul General sã-i ancheteze pe
fostul premier Radu Vasile, pe
foºtii miniºtri Decebal Traian
Remeº ºi Victor Babiuc ºi pe
fostul preºedinte FPS, Radu
Sârbu, pentru posibile fapte de
luare de mitã în legãturã cu
privatizarea Romtelecom, in-
formeazã NewsIn.

Decizia nu este definitivã,
iar Parchetul General a decla-
rat deja recurs, care urmeazã
sã fie soluþionat de Completul

de 9 Judecãtori.
Judecãtorii Înaltei Curþi

ºi-au motivat, în iulie, sentinþa
datã în 30 ianuarie, susþinând
cã admit plângerea formulatã
de Dan Cristian Ionescu, fost
membru al PNL-Convenþia De-
mocratã, împotriva rezoluþiei
Parchetului General, Secþia
Urmãrire Penalã ºi Criminali-
sticã, din decembrie 2006 ºi
octombrie 2007.

La momentul privatizãrii
Romtelecom, Radu Sârbu era
preºedinte al Consiliului de

Administraþie al Fondului Pro-
prietãþii de Stat, Flavius Baias
ocupa funcþia de secretar de
stat la Ministerul Justiþiei,
Victor Babiuc era ministru al
Apãrãri i , Decebal Traian
Remeº era ministru al Finan-
þelor, iar Dan Gozia, Corneliu
Mândrescu, Eugenia Gutin ºi
Gheorghe Ionescu funcþionari
în cadrul FPS. Vlad Þepelea a
fost membrui în conducerea
Romtelecom în 1999.

N.I.


