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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (16.07.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iun. 2008 0,28%

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,723 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 36,8919 RON

• BCR Clasic (15.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,89 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,99 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,77 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,65 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,083 RON

• Vanguard Protector (15.07.) . . . . . . . . . . 25,03 RON

• BCR Obligatiuni (15.07.) . . . . . . . . . . . . . 10,68 RON

• BCR Europa Conservator (15.07.). . . 10261,12 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,5665 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6613 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,33 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . . 3,817 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,39 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,61 RON

• FON (15.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,8213 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,99 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5457 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,76 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,7856 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,8151 RON

• BCR Expert (15.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . 73,68 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,81 RON

• BCR Europa Avansat (15.07.) . . . . . . . 9579,49 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,9943 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
9,6597 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,62 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,34 RON

• BCR Dinamic (15.07.) . . . . . . . . . . . . . . . 20,17 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,82 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,98 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7308 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33,8285 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,49 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,84 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 8,9419 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,92 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9224 RON

• BCR Europa Mixt (15.07.) . . . . . . . . . 10074,99 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,22 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,55 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,6148 RON

• BCR Monetar (15.07.) . . . . . . . . . . . . . . . 10,59 RON

• OTP GarantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 995,64 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,5%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (apr.): . . . . 1.751 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . 10%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (15.07.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6026 RON

• Dolar- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,2541 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (15.07.2008)
• BET: 5.674,34 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5,62%

• BET-C: 4.191,52 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4,28%

• BET-Fi: 38.149,62 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5,69%

• ROTX: 13.075,67 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5,17%

• BET-XT: 618,79 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5,40%

• BET-NG: 753,04 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,97%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (15.07.2008)
• Dolar: C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,25 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,29 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,60 RON

• V –Maan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,62 RON

CNVM DESCURAJEAZÃ, DIN NOU, ABUZUL ASUPRA MINORITARILOR

Majoritari, abþineþi-vã!
l Evaluator independent impus la “Automecanica” Mediaº l Acesta este al doilea caz, dupã

“Electrosigma” Cluj Napoca
ALERT

P
rocedura de “squee-
ze out” (n.r. exclude-
rea acþionarilor mi-
noritari din societa-
te) la “Automecani-

ca” Mediaº (simbol AUEC pe
piaþa Rasdaq) fusese, iniþial,
aprobatã pe 23 iunie, de cãtre
Comisia Naþionalã a Valorilor
Mobiliare, la preþul de 3,94
lei/acþiune, acelaºi pe care
Nick ªtirban, acþionarul majo-
ritar, l-a plãtit în oferta publicã
de preluare.

Acþionarii minoritari, însã,
s-au revoltat ºi au solicitat
CNVM sã cearã un raport de
evaluare conform standarde-
lor europene, întocmai cum a
procedat în cazul “Electrosig-
ma” (simbol ELNA).

Minoritarii susþineau cã, la
oferta de preluare, au subscris,
în cea mai mare parte, persoane
iniþiate, membre ale Consiliului
de Administraþie, deci persoane

aflate sub directa influenþã a ac-
þionarului majoritar.

Potrivit acestora, preþul din
OPP corespundea aproximativ
cu valoarea contabilã a acþiu-
nii raportatã în anul 2006, ºi
anume 3,9 lei/acþiune, însã
activele societãþii (14 hectare
teren, din care 5 hectare depo-
zite ºi clãdiri cu statut de parc
industrial, acþiuni la diverse
firme, maºini ºi utilaje etc.) nu
erau reevaluate din anul 2002.

O scrisoare a unei asociaþii a
investitorilor cãtre CNVM ara-
tã: “Cã acest preþ este departe

de valoarea activelor ºi capita-
lurilor societãþii, ne-o confir-
mã chiar societatea ºi acþiona-
rul majoritar care aprobã în
AGA din 17.04.2008, la nici o
lunã de la încheierea OPP, ree-
valuarea unei pãrþi din active,
ºi anume a terenurilor. În
urma acestei reevaluãri par-
þiale, societatea anunþã în si-
tuaþiile financiare pe 2007, o
valoare contabilã a acþiunii
AUEC de 9,2 lei /acþiune. În
aceste condiþii, acþionarul ma-
joritar ºi SSIF-ul intermediar
nu mai pot pretinde cã preþul

oferit la OPP, de 3,9 lei/acþiu-
ne, poate fi considerat «preþ
echitabil» pentru o procedurã
de squeeze-out în spiritul legii
297/2004. Mai mult, modul în
care se desfãºoarã aceastã de-
listare cu prejudicierea evi-
dentã ºi clarã a acþionarilor
minoritari poate fi calificat ca
«escrocherie» ºi nu credem cã
pe piaþa de capital din Rom-
ânia, în 2008, se mai poate
întâmpla aºa ceva”.

Adina Ardeleanu
(continuare în pagina 3)

EVOLUTII FINANCIARE

DUPÃ CE A DEPÃªIT PRAGUL DE DEÞINERE DE 33%

“Transferoviar Grup” trebuie sã
oferteze acþionarii “Remarul 16
Februarie”

“Transferoviar Grup” a
ajuns sã deþinã puþin peste
33% din “Remarul 16 Februa-
rie” Cluj Napoca (REFE), dupã
ce a cumpãrat, luni, încã
60.000 de acþiuni, repre-
zentând 2,93% din capitalul
social al emitentului.

La depãºirea pragului de
33%, legea pieþei de capital îl
obligã pe acþionarul respectiv sã
lanseze “o ofertã publicã adresa-
tã tuturor deþinãtorilor de valori
mobiliare, având ca obiect toate
deþinerile acestora cât mai
curând posibil, dar nu mai târziu
dedouã lunide lamomentulatin-
gerii respectivei deþineri”.

Potrivit legii, preþul oferit va
fi cel puþin egal cu cel mai
mare preþ plãtit de ofertant
sau de persoanele cu care ace-
sta acþioneazã în mod concer-
tat în perioada de 12 luni ante-
rioarã ofertei. Astfel, “Transfe-
roviar Grup” va trebui sã le
ofere celorlaþi acþionari cel pu-
þin 50 lei pentru fiecare acþiu-
ne REFE, cu 5,13% mai mult
decât preþul mediu la care
s-au transferat aceste titluri
pe piaþã în 2008.

La acest preþ, compania este
evaluatã la 102.206.150 lei
(28,56 milioane euro).

“Transferoviar” mai cumpã-

rase 3,44% din capitalul social
al “Remarul”, în ºedinþa din 4
iulie a pieþei Rasdaq, tot prin
douã tranzacþii negociate
(deal), care s-au ridicat la 3,52
milioane lei.

Compania “Transferoviar”
este deþinutã 99,6% de STRF
Societatea de Transport ºi Re-
paraþii Feroviare SRL Braºov,
unde acþionar majoritar (63%)
este Cãlin Miticã, soþul Moni-
cãi Bãiculescu. Aceasta din
urmã are o participaþie de
31,51% din titlurile REFE.

Cãlin Miticã a demisionat,
pe 4 iulie, din funcþia de admi-
nistrator al “Remarul”, fiind
înlocuit de Sabo Emil.

Un grup de acþionari ai “Re-
marul 16 Februarie” Cluj Na-
poca, care deþine 9,22% din
capitalul social, a convocat
Adunarea Generalã pentru fi-
nalul acestei luni, solicitând
conducerii sã facã publicã o
serie de rapoarte, acte ºi con-
tracte, exprimându-ºi nemul-
þumirea faþã de performanþele
slabe ale companiei.

“Remarul 16 Februarie” are
un capital social de 5,11 mi-
lioane lei, divizat în aproape
2,05 milioane acþiuni, cu o va-
loare nominalã de 2,50 lei.

Adina Ardeleanu

Dolarul – la curs minim istoric
lMoneda SUA depãºeºte pentru a doua oarã pragul de 1,60

unitãþi/euro
Dolarul s-a depreciat ieri, pe

pieþele externe, pânã la nivelul
minim al tuturor timpurilor
faþã de euro, în condiþiile în
care traderii aºteptau declara-
þiile preºedintelui Federal Re-
serve, Ben S. Bernanke, pri-
vind situaþia economicã a
SUA. În opinia acestora,
preºedintele bãncii centrale
urma sã declare cã pierderile
de pe piaþa creditelor vor afec-
ta expansiunea economiei
SUA – cea mai mare din lume.
La momentul declaraþiei, fãcu-
te în jurul orei locale 10:00, în
faþa Comisiei Bancare din Se-
nat, Ben S. Bernanke a afirmat
cã au crescut riscurile la adre-
sa expansiunii economice ºi a
inflaþiei. În plus, Bernanke a
menþionat cã “o prioritate de
top” rãmâne spri j inirea
pieþelor financiare în vederea

revenirii lor la o funcþionare
normalã.

Moneda americanã a avut
un curs de 1,6038 unitã-
þi/euro ieri dimineaþã, la Lon-
dra, acesta fiind cel mai redus
consemnat de la introducerea
monedei unice, în 1999. La ora
10:21, tot la Londra, cotaþia a
fost de 1,6027 unitãþi/euro,
iar la ora 7:22, pe piaþa din
New York, cursul era de
1,6006 unitãþi/euro, faþã de
1,5908 la finele zilei preceden-
te. Dupã ora 10:00, când Ber-
nanke fãcuse deja declaraþiile,
cursul era de 1,5993 unitã-
þi/euro la New York. De preci-
zat cã recordul minim anterior
a fost înregistrat la data de 22
aprilie: 1,6019 unitãþi/euro.

Analiºtii sunt de pãrere cã
pieþele reacþioneazã în mod
negativ la revenirea crizei cre-

ditelor în SUA, iar acest lucru
afecteazã dinamica dolarului.
Aceºtia cred cã, în luna au-
gust, moneda SUA va avea un
curs de 1,62 – 1,63
unitãþi/euro.

Ascensiunea de ieri a mone-
dei europene a fost totuºi limi-
tatã de publicarea cifrelor pri-
vind încrederea investitorilor în
economia Germaniei – cea mai
mare din Europa. Indicele ZEW
privind încrederea acestora,
mãsurat de Centrul pentru Cer-
cetare Economicã Europeanã
din Mannheim, a scãzut la mi-
nus 63,9 puncte în iulie, de la
minus 52,4 în luna precedentã.
Nivelul din aceastã lunã este
unul minim record. Economiºtii
aºteptau un declin pânã la mi-
nus 55 de puncte.

Alina Vasiescu

Brokerii se unesc la greu
l SSIF "Broker" pregãteºte noi fuziuni

Scãderea bursei din ultima
perioadã nu a lovit doar în bu-
zunarele investitorilor, ci ºi în
ale brokerilor. Investitorii strã-
ini s-au retras din piaþã, iar cei
autohtoni s-au pus la adãpost,
în aºteptarea unor vremuri
mai bune, astfel cã ºi activita-
tea intermediarilor s-a dimi-
nuat considerabil.

În astfel de condiþii potrivni-
ce, nu este deloc neobiºnuit ca
brokerii sã caute alianþe.

Casa de brokeraj SSIF “Bro-
ker” este în tratative cu alte
SSIF-uri din þarã pentru reali-
zarea de fuziuni, care vor avea
un impact major în dezvolta-
rea sa ulterioarã, a anunþat
ieri compania.

“Momentan, nu putem sã
numim aceste societãþi, însã
este vorba despre un interme-
diar din Bucureºti ºi unul din
provincie”, ne-a spus Petru
Prunea, preºedintele SSIF
“Broker”.

Acþiunile SSIF “Broker”
(simbol BRK) au fost oprite de
la tranzacþionare, ieri, la ora
14.30, când cotaþia se depre-
ciase cu 7,81%, intermediarul
anunþând cã a finalizat întoc-
mirea proiectului de fuziune
prin absorbþie cu SSIF “Tran-
silvania Capital”.

“Aceastã fuziune se înscrie
în strategia conducerii socie-
tãþii, demaratã încã din anul
trecut, de consolidare ºi extin-
dere a societãþii ca efect al per-
fectãrii unor fuziuni cu alte so-
cietãþi de servicii de investiþii
financiare”, se aratã într-un
comunicat al companiei.

Fuziunea cu SSIF “Investco”,
realizatã anul trecut, a fost un
succes, resimþit prin creºterea
veniturilor obþinute de societa-
te ºi a tranzacþiilor efectuate în
contul unor investitori institu-
þionali mari, potrivit reprezen-
tanþilor intermediarului.

SSIF “Broker” se aºteaptã sã
îºi consolideze poziþia atât la
Bursa de Valori din Bucureºti,
cât ºi la Bursa Monetar Finan-
ciarã ºi de Mãrfuri Sibiu, în
urma fuziunii. “De asemenea,
îºi va extinde reþeaua naþiona-
lã de subunitãþi, îºi va intensi-
fica prezenþa în Bucureºti,
ceea ce va duce implicit la
creºterea portofoliului de
clienþi ºi la diversificarea aces-
tuia”, se mai aratã în comuni-
catul “Broker”.

Dacã fuziunea va fi aproba-
tã, acþionarii “Transilvania Ca-
pital” vor primi acþiuni la “Bro-
ker”. În aceeaºi eventualitate,
societatea absorbantã îºi va
majora capitalul social cu va-
loarea capitalului dobândit de
la societatea absorbitã, de la
144.735.840,5 lei la
153.020.840,5 lei. Conform
proiectului de fuziune, socie-
tatea absorbantã ar urma sã
preia toate activitãþile ºi opera-
þiunile în derulare ale societã-
þii absorbite ºi personalul ace-
steia.

Adina Ardeleanu
Notã: Citiþi, în pagina 7, interviul acordat zia-

rului BURSA de Petru Prunea, preºedintele
SSIF “Broker”, intitulat “Mimetismul ºi spiritul
de slugãrnicie, pãguboase pentru bursã”, ºi în
pagina 3 articolul intitulat "Cotaþia acþiunilor
SSIF Broker, lezatã de majorarea de capital cu
gratuite"

EDITORIAL
Sub imperiul confuziei ºi al pulsiunilor umorale, poli-
tica partidelor noastre parlamentare, oricît de
greºitã ar fi, va beneficia de un enorm avantaj: cel al
inerþiei. În realitate, sistemul de vot introdus,
semi-uninominal, cu menþinerea raportului direct
între ponderea voturilor în total ºi ponderea de re-
prezentare parlamentarã a partidelor, nu va modifi-
ca nimic esenþial pe scena politicã româneascã, in-
diferent cine îºi va pune coroniþa de învingãtor pe
cap.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitu-

lat “Ceaþã ºi confuzie”, semnat de Cornel Codiþã.

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL
ü Nici mãcar intra-day nu mai þine !

ü “Banca Transilvania” lanseazã Fondul de Investiþii “BT Obligaþiu-
ni”

üUn pachet de acþiuni Zentiva a fost schimbat pentru 1,05 milioane
lei

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE
üMimetismul ºi spiritul de slugãrnicie, pãguboase pentru bursã

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR
üRezultate în creºtere pentru “Asesoft Distribution”

ü “Boºtinã ºi Asociaþii”: Doi noi avocaþi „deputy managing partners”

üCaroli Foods are un nou director de vânzãri începând cu luna iulie

ü Preluarea “Curiero” de cãtre “RTC Holding BV”, analizatã de Con-
siliul Concurenþei

üMedLife ºi-a dublat cifra de afaceri

ü “Cardinal Leasing” contracteazã credite în valoare de aproape 7
milioane de euro

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI
ü 307 milioane de euro pentru Programul Operaþional pentru Pe-

scuit

ü Pe MOL România va mai deschide douã benzinãrii în þarã în urmã-
toarele douã luni

ü INS: Mai puþine porcine în aprilie 2008 faþã de aprilie
2007

üRomgaz ºi Aurelian Oil&Gas încep pânã la finele anului explora-
rea de gaze în Polonia ºi Slovacia

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ
üBeijingul va câºtiga 400 de milioane de dolari în perioada Jocurilor

Olimpice

ü “Morgan Stanley”: Investitorii “Deutsche Bank” ar trebui sã vândã
acþiuni

ü Vânzãrile “Renault” cresc semnificativ în Rusia

üRusia restricþioneazã temporar importurile de carne din opt þãri

PAGINA 11 – AFACERI
ü Penele de curent alungã investitorii din judeþul Arad

üOCDE: Românii preferã “plata la plic”

üWTTC: Investiþii de 6,9 miliarde de lei în turismul românesc în
2008 COFACE: Leul este vulnerabil la criza

financiarã
Criza financiarã este confir-

matã în Europa ºi se
rãspândeºte în cele mai fragile
þãri în dezvoltare, suþin ana-
liºtii COFACE, în cadrul unui
raport de analizã.

Ei considerã cã „leul româ-
nesc, aparþinând unui regim
de schimb flexibil, pare a fi una
din valutele cele mai instabile
pe termen scurt”, interesul

investitorilor pentru moneda
noastrã fiind mai redus, odatã
cu creºterea primelor de risc
cauzate de criza subprime.

„Dacã moneda româneascã
a cunoscut o uºoarã consoli-
dare de la finele lunii ianuarie
2008, aceasta rãmâne pânã în
prezent, valuta cea mai afecta-
tã din zonã, de aceastã crizã”,
susþine COFACE.

Nicolaie Alexandru, econo-
mist ºef al ING, considerã cã un
regim de schimb flexibil re-
prezintã un avantaj pentru þara
noastrã care, poate astfel sã-ºi
ajusteze economia prin interme-
diul cursului valutar, spre deo-
sebire de þãrile cu un curs fix.

Andreea Arãboaei
(continuare în pagina 2)

Comisia Naþionalã a Valori-
lor Mobiliare a decis, în
ºedinþa de ieri, ca un eva-
luator independent sã de-
termine preþul în cadrul
procedurii de retragere a
acþionarilor SC “Autome-
canica” Mediaº, iniþiatã de
domnul ªtirban Nick.
CNVM ºi-a demonstrat,
astfel, consecvenþa, apli-
când aceeaºi mãsurã ca ºi
în cazul “Electrosigma”
Cluj Napoca, dupã ce acþio-
narii minoritari ºi-au argu-
mentat dubiile cu privire la
echitatea preþului oferit de
majoritar.

CNVM pare hotãrâtã sã nu mai permitã abuzuri din partea majoritarilor(în fotografie, Gabriela Anghelache,
preºedinte CNVM)

Petru Prunea


