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SUPLIMENT DE ANUNTURI

Vanziri/cumpiréri actiuni
FONDUL PROPRIETATEA
ultima pagina din
supliment.

Preludm anunturi gratuitla
telefon 021/3138707, e
email anunturi@bursaro
i prin posta,
ne cuponul BURSA

Normele BNR, cu repercusiuni
asupra vanzarilor bunurilor de
folosinta indelungata
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“Fortis” - suspectatd ca si-a
ingelat actionarii
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PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL

v Nici macar intra-day nu mai tine !

JUSTlTlE

Despre anumite companii PRO-

v “Banca Transilvania” lanseazi Fondul de Investitii “BT Obligatiu-
ni”

v Un pachet de actiuni Zentiva a fost schimbat pentru 1,05 milioane
lei

PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE

v Mimetismul si spiritul de slugarnicie, paguboase pentru bursa

PAGINA 8 — VITRINA FIRMELOR

¥ Rezultate in crestere pentru “Asesoft Distribution”

v “Bostina si Asociatii": Doi noi avocati .deputy managing partners”

¥ Caroli Foods are un nou director de vanziri incepand cu luna iulie

v Preluarea “Curiero” de citre “RTC Holding BV", analizat de Con-
siliul Concurentei

v MedLife si-a dublat cifra de afaceri

v “Cardinal Leasing’ contracteaz credite in valoare de aproape 7
milioane de euro

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI

307 milioane de euro pentru Programul Operational pentru Pe-
scuit

+ Pe MOL Romania va mai deschide doud benzindrii in tar in urma-
toarele doud luni

v INS: Mai putine porcine in aprilie 2008 fati de aprilie
2007

v Romgaz si Aurelian Oil&Gas incep pani la finele anului explora-
rea de gaze in Polonia si Slovacia

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA

v Beijingul va castiga 400 de milioane de dolari in perioada Jocurilor
Olimpice

¥ “Morgan Stanley”: Investitorii “Deutsche Bank” ar trebui sa vanda
actiuni

v Vanzirile “Renault” cresc semnificativ in Rusia

v Rusia restrictioneaza temporar importurile de carne din opt (ri

PAGINA 11 - AFACERI

v Penele de curent alung investitorii din judetul Arad

v OCDE: Romanii prefera “plata la plic”

v WTTC: Investitii de 6,9 miliarde de lei in turismul romanesc in
2008

EDITORIAL

Sub imperiul confuzlel s af pulsiunilor umorale poli-
tica partidelor noastre parlamentare
gresité ar fi, va beneficia de un enorm avantaj el
l realitate, sistemul de vot introdus,

, cu mentinerea raportului direct
fntre ponlerea voturllor 1 total gi pondersa do re-
prezentare parlamentard a partidelor, nu va modifi-
ca nimic esential pe scena politica romaneasca, in-
diferent cine isi va pune coronita de invingétor pe

cap.
Cititi, in pagina 2, articolul intitu-
lat “Ceata si confuzie”, semnat de Cornel Codita.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (16.07.)

* FDI Zepter Obigatiuni 9723RON | FDIStar Next 481RON
* Pioneer Europa Obligafuni 38919RON | BCR Europa Avansat (15.07.) 957949 RON
* BCR Clasic (15.07) 789RON | * FDI Carpatica Global 99943 RON
* Fortina Golg 1499RON | * FDI Zepter st

* Orzont 1577RON 98507 RON

o Tezar su6sRON | * OTPBalansisRO 962RON
* Stabio 8oB3RON | ° FCEX 54 RON
= Vanguard Protector (15.07) 2503RON | 2 BCRDinamio(15.07) 2.4TRON
* BCR Obiigatiuni (15.07.) 1068RON | - CaplalPlus 982RON
* BCR Europa Consenvator (15.07). .. 10261,12RON | & Fortuna Classic T98RON
* FDI Carpatica Stock 9s665RON | - Imegro 37306 RON
* FDI Zepter Actuni 9geaRoN | o FMT 38285 RON
* OTP AvantisRO 933RON | ¢ BTCasic 1249 RON
* FDI Investca Allus 3s7RON | * 107,84 RON
- BTMain l039RON | * FDIBancpost Acive Balanced B3419RON
* BT index 78RN | © FOI Slar Focus 492RON
* FON(15.07) 448213RON KD Oy 89224 RON
* ntercaptal 599 RON BCR EumpaM\xV (1507) 1007499 RON
* Nepoca OstsTRON | ° OTP Com 1022 RON
* Omninvest 876RON | © Sina 255RON
« Actve Dinamic 14785 RON | * FDIBancpostPlus 116148 RON
o KD Mainus 13gts1RON | * BORMonetr (1507) 1059RON
* BCR Expert (15.07) 7368RON | * OTP CarantsRO 995,84 RON
CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (15.07.2008)

* La vedere: B. Romaneasc. 075% = BET:567434 562
* 1luna RIB 1025% ¢ BET-C:4.19152 DA 428%
* 31uni B. Romaneasa 1075%  * BET-Fi:33.14962 A 569%
* 6luni B. Roméneasca 100%  * ROTX 1307567 A7
* 9luniRIB 125%  * BETXT:61879 a0
* 12 RIB 1%+ BETAG 75304 agr
* (a depozte I i al persoanelr fizce) CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* Saler mediu bruteconomie (epr): ... 1751 RON SCHIMB DIN BUCURESTI (15.07.2008)

* Dobinda corfarnf BNR (un: 975%an e — 225RON
* Dobanda de poficd monetars: 10%an V- Edmond 229RON
BNR: CURSUL OFICIAL (15.07.2008) * EURO

*Ewo 360%RON  * C-Edmond 360RON
* Dolar- DM2251RON  * V-Maan 362RON
RATA LUNARA A INFLATIEI iun. 2008 0,28%
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CNVIM DESCURAJEAZA, DIN NOU, ABUZUL ASUPRA MINORITARILOR

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Nici un luptator
intelept nu-si
dispretuieste
dusmanul

Goethe

CENTURY 21 Roménia” vrea 10%
din piata imol
in urmatorii cinci ani
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® Evaluator independent impus la “Automecanica” Medias ® Acesta este al doilea caz, dupa
“Electrosigma” Cluj Napoca

Comisia Nationala a Valori-
lor Mobiliare a decis,
sedinta de ieri, ca un eva-
luator independent s& de-
termine pretul in cadrul
procedurii de retragere a
actionarilor SC “Autome-
canica” Medias, initiata de
domnul Stirban Nick.

CNVM si-a demonstrat,
astfel, consecventa, apl
cand aceeasi masuré ca si
in cazul “Electrosigma”

Cluj Napoca, dupa ce actio-

i
echitatea pretului oferit de
majoritar.

rocedura de “squee-
ze out” (n.r. exclude-
rea actionarilor mi-
noritari din societa-
te) la “Automecani-
ca” Medias (simbol AUEC pe
piata Rasdaq) fusese, initial,
aprobata pe 23 iunie, de catre
Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare, la pretul de 3,94
lei/actiune, acelasi pe care
Nick Stirban, actionarul majo-
ritar, 1-a platit in oferta publica
de preluare.

Actionarii minoritari, insa,
s-au revoltat si au solicitat
CNVM sa ceard un raport de
evaluare conform standarde-
lor europene, intocmai cum a
procedat in cazul “Electrosig-
ma” (simbol ELNA).

Minoritarii sustineau ca, la
oferta de preluare, au subscris,
in cea mai mare parte, persoane
initiate, membre ale Consiliului
de Administratie, deci persoane

CNVM pare hotarata s& nu mai permitd abuzuri din partea maijoritarilor(in fotografie, Gabriela Anghelache,
i CNVM)

aflate sub directa influenta a ac-
tionarului majoritar.

Potrivit acestora, pretul din
OPP corespundea aproximativ
cu valoarea contabila a actiu-
nii raportata in anul 2006, si
anume 3,9 lei/actiune, insa
activele societatii (14 hectare
teren, din care 5 hectare depo-
zite si cladiri cu statut de parc
industrial, actiuni la diverse
firme, masini si utilaje etc.) nu
erau reevaluate din anul 2002.

O scrisoare a unei asociatii a
investitorilor catre CNVM ara-
ta: “Ca acest pret este departe

de valoarea activelor si capita-
lurilor societatii, ne-o confir-
ma chiar societatea si actiona-
rul majoritar care aproba in
AGA din 17.04.2008, la nici o
luna de la incheierea OPP, ree-
valuarea unei parti din active,
si anume a terenurilor. In
urma acestei reevaludri par-
tiale, societatea anunta in si-
tuatiile financiare pe 2007, o
valoare contabila a actiunii
AUEC de 9,2 lei /actiune. In
aceste conditii, actionarul ma-
joritar si SSIF-ul intermediar
nu mai pot pretinde ca pretul

oferit la OPP, de 3,9 lei/actiu-
ne, poate fi considerat «pret
echitabil» pentru o procedura
de squeeze-out in spiritul legii
297/2004. Mai mult, modul in
care se desfasoar aceastd de-
listare cu prejudicierea evi-
denta si clard a actionarilor
minoritari poate fi calificat ca
«escrocherie» si nu credem ca
pe piata de capital din Rom-
ania, in 2008, se mai poate
intampla asa ceva”.

Adina Ardeleanu

(continuare in pagina 3)

Petru Prunea

Brokerii se unesc la greu

® SSIF "Broker" pregéateste noi fuziuni

Scaderea bursei din ultima
perioada nu a lovit doar in bu-
zunarele investitorilor, ci si in
ale brokerilor. Investitorii stra-
ini s-au retras din piata, iar cei
autohtoni s-au pus la adapost,
in asteptarea unor vremuri
mai bune, astfel ci si activita-
tea intermediarilor s-a dimi-
nuat considerabil.

In astfel de conditii potrivni-
ce, nu este deloc neobisnuit ca
brokerii sa caute aliante.

Casa de brokeraj SSIF “Bro-
ker” este in tratative cu alte
SSIF-uri din tara pentru reali-
zarea de fuziuni, care vor avea
un impact major in dezvolta-
rea sa ulterioard, a anuntat
ieri compania.

“Momentan, nu putem sa

este vorba despre un interme-
diar din Bucuresti si unul din

provincie”, ne-a spus Petru
Prunea, presedintele SSIF
“Broker”.

Actiunile SSIF “Broker”
(simbol BRK) au fost oprite de
la tranzactionare, ieri, la ora
14.30, cand cotatia se depre-
ciase cu 7,81%, intermediarul
anuntand ca a finalizat intoc-
mirea proiectului de fuziune
prin absorbtie cu SSIF “Tran-
silvania Capital”.

“Aceasta fuziune se inscrie
in strategia conducerii socie-
tatii, demarata inca din anul
trecut, de consolidare si extin-
dere a societitii ca efect al per-
fectarii unor fuziuni cu alte so-
cietati de servicii de investitii
financiare”, se arata intr-un
comunicat al companiei.

Fuziunea cu SSIF “Investco”,
realizata anul trecut, a fost un
succes, resimtit prin cresterea
veniturilor obtinute de societa-
te si a tranzactiilor efectuate in
contul unor investitori institu-
tionali mari, potrivit reprezen-
tantilor intermediarului.

SSIF “Broker” se asteapta sa
isi consolideze pozitia atat la
Bursa de Valori din Bucuresti,
cat si la Bursa Monetar Finan-
ciara si de Marfuri Sibiu, in
urma fuziunii. “De asemenea,
isi va extinde reteaua nationa-

fica prezenta in Bucuresti,
ceea ce va duce implicit la
cresterea portofoliului de
clienti si la diversificarea aces-
tuia”, se mai arata in comuni-
catul “Broker”.

Daci fuziunea va fi aproba-
ta, actionarii “Transilvania Ca-
pital” vor primi actiuni la “Bro-
ker”. In aceeasi eventualitate,
societatea absorbanta isi va
majora capitalul social cu va-
loarea capitalului dobandit de
la societatea absorbita, de la
144.735.840,5 lei la
153.020.840,5 lei. Conform
proiectului de fuziune, socie-
tatea absorbantd ar urma sa
preia toate activitatile si opera-
tiunile in derulare ale societa-
{ii absorbite si personalul ace-
steia.

Adina Ardeleanu

Noté: Citfi, in pagina 7, interviul acordat zia-
rului BURSA de Petru Prunea, presedintele
SSIF “Broker", intitulat “Mimetismul si spiritul
de sluganicie, péguboase pentru bursi”, si in
pagina 3 articolul intitulat "Cotatia actiunilor
SSIF Broker, lezat de majorarea de capital cu
gratuite”

COFACE: Leul este vulnerabil la criza

financiara

Criza financiara este confir-
mata in Europa si se
raspandeste in cele mai fragile
tari in dezvoltare, sutin ana-
listii COFACE, in cadrul unui
raport de analiza.

Ei considera ca ,leul roma-
nesc, apartinand unui regim
de schimb flexibil, pare a fi una
din valutele cele mai instabile
pe termen scurt”, interesul

investitorilor pentru moneda
noastra fiind mai redus, odata
cu cresterea primelor de risc
cauzate de criza subprime.

+Daca moneda romaneasca
a cunoscut o usoard consoli-
dare de la finele lunii ianuarie
2008, aceasta ramane pana in
prezent, valuta cea mai afecta-
ta din zona, de aceasta criza”,
sustine COFACE.

Nicolaie Alexandru, econo-
mist sef al ING, considera ca un
regim de schimb flexibil re-
prezintd un avantaj pentru tara
noastra care, poate astfel sa-si
ajusteze economia prin interme-
diul cursului valutar, spre deo-
sebire de tarile cu un curs fix.

Andreea Araboaei
(continuare in pagina 2)

Dolarul — la curs minim istoric

©® Moneda SUA depaseste pentru a doua oara pragul de 1,60

unitati/euro

Dolarul s-a depreciat ieri, pe
pietele externe, pana la nivelul
minim al tuturor timpurilor
fata de euro, in conditiile in
care traderii asteptau declara-
tiile presedintelui Federal Re-
serve, Ben S. Bernanke, pri-
vind situatia economicid a
SUA. In opinia acestora,
presedintele bancii centrale
urma sa declare ca pierderile
de pe piata creditelor vor afec-
ta expansiunea economiei
SUA — cea mai mare din lume.
La momentul declaratiei, ficu-
te in jurul orei locale 10:00, in
fata Comisiei Bancare din Se-
nat, Ben S. Bernanke a afirmat
ca au crescut riscurile la adre-
sa expansiunii economice si a
inflatiei. In plus, Bernanke a
mentionat ca “o prioritate de
top” ramane sprijinirea
pietelor financiare in vederea

revenirii lor la o functionare
normala.

Moneda americand a avut
un curs de 1,6038 unita-
ti/euro ieri dimineata, la Lon-
dra, acesta fiind cel mai redus
consemnat de la introducerea
monedei unice, in 1999. La ora
10:21, tot la Londra, cotatia a
fost de 1,6027 unitati/euro,
iar la ora 7:22, pe piata din
New York, cursul era de
1,6006 unitati/euro, fata de
1,5908 la finele zilei preceden-
te. Dupa ora 10:00, cand Ber-
nanke facuse deja declaratiile,
cursul era de 1,5993 unita-
ti/euro la New York. De preci-
zat ca recordul minim anterior
a fost inregistrat la data de 22
aprilie: 1,6019 unitati/euro.

Analistii sunt de parere ca
pietele reactioneazd in mod
negativ la revenirea crizei cre-

ditelor in SUA, iar acest lucru
afecteaza dinamica dolarului.
Acestia cred ca, in luna au-
gust, moneda SUA va avea un
curs de 1,62 — 1,63
unitati/euro.

Ascensiunea de ieri a mone-
dei europene a fost totusi limi-
tata de publicarea cifrelor pri-
vind increderea investitorilor in
economia Germaniei — cea mai
mare din Europa. Indicele ZEW
privind increderea acestora,
masurat de Centrul pentru Cer-
cetare Economica Europeana
din Mannheim, a scazut la mi-
nus 63,9 puncte in iulie, de la
minus 52,4 in luna precedenta.
Nivelul din aceasta luna este
unul minim record. Economistii
asteptau un declin pana la mi-
nus 55 de puncte.

Alina Vasiescu

C pagl jos ziar_bursa

DUPA CE A DEPASIT PRAGUL DE DETINERE DE 33%

“Transferoviar Grup” trebuie sa
oferteze actionarii “Remarul 16

Februarie”

“Transferoviar Grup” a
ajuns sa detina putin peste
33% din “Remarul 16 Februa-
rie” Cluj Napoca (REFE), dupa

ce a cumpérat, luni, inca
60.000 de actiuni, repre-
zentand 2,93% din capitalul
social al emitentului.

La depasirea pragului de
33%, legea pietei de capital il
obliga pe actionarul respectiv si
lanseze “o oferta publica adresa-
ta tuturor detinatorilor de valori
mobiliare, avand ca obiect toate
detinerile acestora cat mai
curand posibil, dar nu mai tarziu
de doua luni de la momentul atin-
gerii respectivei detineri”.

Potrivit legii, pretul oferit va
fi cel putin egal cu cel mai
mare pret platit de ofertant
sau de persoanele cu care ace-
sta actioneazi in mod concer-
tat in perioada de 12 luni ante-
rioara ofertei. Astfel, “Transfe-
roviar Grup” va trebui s le
ofere celorlati actionari cel pu-
tin 50 lei pentru fiecare actiu-
ne REFE, cu 5,13% mai mult
decat pretul mediu la care
s-au transferat aceste titluri
pe piata in 2008.

La acest pret, compania este
evaluata la 102.206.150 lei
(28,56 milioane euro).

“Transferoviar” mai cumpé-
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rase 3,44% din capitalul social
al “Remarul”, in sedinta din 4
iulie a pietei Rasdagq, tot prin
doua tranzactii negociate
(deal), care s-au ridicat la 3,52
milioane lei.

Compania “Transferoviar”
este detinuta 99,6% de STRF
Societatea de Transport si Re-
paratii Feroviare SRL Brasov,
unde actionar majoritar (63%)
este Calin Mitica, sotul Moni-
cai Baiculescu. Aceasta din
urma are o participatie de
31,51% din titlurile REFE.

Calin Mitica a demisionat,
pe 4 iulie, din functia de admi-
nistrator al “Remarul”, fiind
inlocuit de Sabo Emil.

Un grup de actionari ai “Re-
marul 16 Februarie” Cluj Na-
poca, care detine 9,22% din
capitalul social, a convocat
Adunarea Generala pentru fi-
nalul acestei luni, solicitand
conducerii sa faci publica o
serie de rapoarte, acte si con-
tracte, exprimandu-si nemul-
tumirea fatd de performantele
slabe ale companiei.

“Remarul 16 Februarie” are
un capital social de 5,11 mi-
lioane lei, divizat in aproape
2,05 milioane actiuni, cu o va-
loare nominala de 2,50 lei.

Adina Ardeleanu
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