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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (17.07.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iun. 2008 0,28%

• FDI Zepter Obligatiuni (16.07.) . . . . . . . . 9,723 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 36,8893 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,99 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,77 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,67 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,1141 RON

• Vanguard Protector (15.07.) . . . . . . . . . . 25,03 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,69 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10278,53 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,5655 RON

• FDI Zepter Actiuni (16.07.) . . . . . . . . . . 9,6613 RON

• OTP AvantisRO (16.07.) . . . . . . . . . . . . . . 9,33 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,7938 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,38 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,57 RON

• FON (15.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,8213 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,99 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,545 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,74 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,8591 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,7878 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 73,75 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,8 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . . 9568,6 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,9923 RON

• FDI Zepter Mixt (16.07.). . . . . . . . . . . . . 9,6597 RON

• OTP BalansisRO (16.07.) . . . . . . . . . . . . . 9,62 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,33 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,18 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,79 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,06 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7236 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33,8236 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,5 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,9 RON

• FDI Bancpost Active Balanced (16.07.) . 8,9419 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,92 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,8935 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10077,23 RON

• OTP ComodisRO (16.07.) . . . . . . . . . . . . 10,22 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,55 RON

• FDI Bancpost Plus (16.07.) . . . . . . . . . 11,6148 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,6 RON

• OTP GarantisRO (16.07.) . . . . . . . . . . . 995,91 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,5%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (apr.): . . . . 1.751 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . 10%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (16.07.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5952 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,2573 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (16.07.2008)
• BET: 5.441,75 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4,10%

• BET-C: 4.038,51 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,65%

• BET-Fi: 36.655,77 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,92%

• ROTX: 12.598,31 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,65%

• BET-XT: 593,99 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4,01%

• BET-NG: 729,49 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,13%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (16.07.2008)
• Dolar >C – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,26 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,28 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,60 RON

• V –Paris Exchange . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,63 RON

Acþiunile “Transgaz”, mai
ieftine decât în oferta
publicã iniþialã
l Investitorii care au fãcut cozi la cumpãrare se înghesuie, acum, la vânzare

ALERT

A
cþiunile “Trans-
gaz” Mediaº (sim-
bol TGN) au putut
fi cumpãrate, ieri,
la Bursa de Valori

Bucureºti chiar ºi cu 177
lei/titlu, mai ieftin decât în ca-
drul ofertei publice iniþiale, de
la finalul anului trecut. Dacã,
în decembrie, investitorii s-au
înghesuit la cumpãrarea de
acþiuni ale transportatorului
de gaze, realizând o suprasub-
scriere-record, de 28 de ori, a
ofertei, acum le vând în pierde-
re. Mai exact, cei care au sub-

scris la IPO ºi au vândut în mi-
nimul de ieri au înregistrat o
pierdere de 7,77%, iar cei mai
neinspiraþi, care au achiziþio-
nat titluri TGN în prima zi de
tranzacþionare, la 321 lei/tit-
lu, ºi-au înjumãtãþit pânã ieri
valoarea investiþiei.

Brokerii sunt de pãrere cã
deprecierea cotaþiei titlurilor
“Transgaz “ este o consecinþã a
crizei financiare ce se resimte
ºi în þara noastrã.

Marius Pandele, de la “Van-
guard”, ne-a spus cã “evoluþia
preþului acþiunilor»Transgaz«

este una normalã, în contextul
de piaþã actual”. Domnia sa
ne-a declarat cã “dacã privim
graficul TGN ºi pe cel al indice-
lul BET, care aratã evoluþia ce-
lor mai lichide titluri listate la
Bursa de Valori Bucureºti
(BVB), este uºor de observat cã
acestea aproape se suprapun”.
“Aºadar, «Transgaz» nu a fãcut
excepþie de la scãderile pe care
le-a avut piaþa în general, iar
faptul cã preþul a scãzut sub
cel al ofertei publice iniþiale nu
este nici tragic, nici anormal,
mai ales cã în momentul de

faþã preþul acþiunilor nu este
cu mult sub cel din oferta pu-
blicã din luna decembrie a
anului precedent”, a mai
declarat analistul citat.

Domnul Pandele ne-a mai
precizat cã “în cazul titlurilor
Teraplast, preþul acþiunilor a
scãzut sub cel din IPO chiar
din prima zi de tranzacþionare
a drepturilor de alocare, aºa cã
situaþia Transgaz poate fi con-
sideratã una chiar fericitã”.

Analistul citat ne-a spus cã,
din punct de vedere funda-
mental, titlurile TGN se tran-
zacþioneazã, în momentul de
faþã, la indicatori de evaluare
mai mici decât mediile la nivel
regional pe sectorul utilitãþi-
lor, îns[ diferenþa nu este
foarte mare.

Marius Pandele considerã
cã “cererea este în limite re-
zonabile, la fel ca ºi preþul,
însã nu trebuie sa uitãm cã
investitorii cumpãrã acþiuni
în primul rând pentru rezul-
tatele pe care le anticipeazã,
nu numai pentru rezultatele
t r ecute ” , adãugând cã
“«Transgaz» beneficiazã de o
conjuncturã favorabilã prin
creºterea preþului gazelor
naturale, dar nu este mai pu-
þin adevãrat cã o înrãutãþire
a situaþiei macroeconomice,
destul de probabilã de altfel,
va afecta din plin ºi compa-
nia din Mediaº”.

Izabela Sîrbu
(continuare în pagina 3)

EVOLUTII FINANCIARE

CINE NE FACE DREPTATE:

Justiþia, pericol public
l ONG-urile de profil criticã evoluþia luptei anticorupþie ºi reforma

sistemului judiciar

J
ustiþia din România este
supusã din ce în ce mai
mult presiunilor de natu-

rã politicã. Reforma sistemu-
lui judiciar este marcatã de
stagnare sau regres. Lupta
împotriva corupþiei a fost blo-
catã ca urmare a atacurilor po-
litice ºi legislative la adresa in-
stituþiilor implicate în lupta
anticorupþie.

Acestea sunt doar câteva
dintre concluziile desprinse
dintr-un raport publicat, ieri,
de Iniþiativa pentru o Justiþie
Curatã, privind reforma justi-
þiei ºi lupta anticorupþie. Do-
cumentul, care pune la zid
întreg sistemul judiciar, atestã
cã perioada post-aderare a þã-
rii noastre la UE a coincis cu o

încetinire a ritmului reforme-
lor în justiþie ºi cu o scãdere a
voinþei politice în ceea ce pri-
veºte lupta împotriva corup-
þiei. De altfel, nici în prezent
mãsurile de reformã nu sunt
implementate conform angaja-
mentelor asumate în relaþia cu
CE.

Deºi obiectivele prevãzute în
Mecanismul de Cooperare ºi
Verificare ºi pericolul activãrii
clauzei de salvgardare consti-
tuie, încã, o formã de presiune
asupra Guvernului pentru
continuarea reformelor, justi-
þia din România este supusã
din ce în ce mai mult presiuni-
lor de naturã politicã, susþin
realizatorii raportului.

Astfel, poziþia multor oficiali

guvernamentali, politicieni ºi
chiar instituþii ale sistemului
judiciar a intrat în coliziune di-
rectã cu obiectivele anticorup-
þie ºi de reformã a justiþiei.
“Deopotrivã politicieni din Par-
lament, Guvern, dar ºi repre-
zentanþi din Ministerul Justi-
þiei, Înalta Curte de Casaþie ºi
Justiþie sau Consiliul Superior
al Magistraturii, au blocat sis-
tematic ºi conºtient eforturile
de reformã a justiþiei ºi efortu-
rile anticorupþie”, se aratã în
raport.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2)

Citiþi, în pagina 2, articolul

intitulat "NUP pentru ªereº,

Nagy, Mucea ºi Stancev"

Inflaþie-record în Europa
l Preþul energiei ºi al alimentelor dau bãtãi de cap consumatorilor

Inflaþia din Europa a accele-
rat în luna iunie, înregistrând
cel mai rapid ritm din ultimii
16 ani, ca urmare a creºterii
semnificative a preþului com-
bustibililor, anunþã Biroul de
Statisticã al Uniunii Europe-
ne. În zona euro, inflaþia a fost
de 4% luna trecutã, faþã de
3,7% în luna mai.

Creºterea preþurilor de con-
sum din regiune a determinat
Banca Centralã Europeanã
(BCE) sã majoreze luna aceas-
ta dobânda de referinþã cu
0,25%, la 4,25% - nivelul ma-
xim al ultimilor ºapte ani. Sãp-
tãmâna trecutã, preºedintele

BCE, Jean-Claude Trichet, a
atras atenþia cã inflaþia este
îngrijorãtoare, iar Miguel
Angel Fernandez Ordonez,
membru în consiliul guverna-
torilor BCE, a afirmat cã insti-
tuþia “trebuie sã acþioneze ho-
tãrât, dacã va fi nevoie”. Ana-
liºtii spun, însã, cã slãbirea
expansiunii economice va
împiedica o majorare viitoare a
dobânzii , mai ales cã ºi
preºedintele BCE a precizat cã
este suficientã creºterea
decisã luna aceasta.

Specialiºtii sunt de pãrere
cã preþurile mari de pe piaþa
energeticã vor afecta consu-

mul în lunile urmãtoare, astfel
cã vom asista la o creºtere tot
mai slabã a economiei, ceea ce
va determina BCE sã reducã
dobânzile, probabil la
începutul anului viitor.

Potrivit cifrelor publicate
ieri, inflaþia de pe segmentul
energiei a fost, în zona euro, de
16% în iunie (nivel record),
faþã de 13,7% în mai. În
ultimul an, preþul petrolului a
crescut cu 86%, ajungând la
recordul de 147,27 dolari/ba-
ril sãptãmâna trecutã.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 2)

DE ANUL VIITOR,

Tranzacþii spot la

Bursa de la Sibiu
Pusã pe fapte mari, condu-

cerea Bursei din Sibiu a decis,
în ºedinþa de ieri a Consiliului
de Administraþie, sã cumpere
o platformã spot tocmai de la
Chicago, sã o adapteze ºi sã o
implementeze nu mai târziu de
finalul acestui an. Astfel,
începând cu anul urmãtor,
piaþa spot de la Bucureºti va
avea un competitor, la numai
câþiva kilometri distanþã.

“În maximum ºase luni vom
avea o platformã spot la bursa
de la Sibiu, iar investitorii vor
avea acces, pe un singur
ecran, la tranzacþiile spot ºi la
cele futures”, ne-a declarat Te-
odor Ancuþa, preºedintele
Bursei sibiene.

Accesul la noua platformã
va costa fiecare utilizator câte
250 de euro pe lunã, însã
preºedintele Sibex ne-a spus
cã este posibil sã se decidã ca
aceste costuri sã fie suportate
de bursã, pentru început.

De asemenea, Sibex inten-
þioneazã sã îºi înfiinþeze pro-

priul depozitar central,
urmând ca Adunarea generalã
constitutivã sã aibã loc pe 21
august. Capitalul social al De-
pozitarului va fi de 3 milioane
euro, potr ivit domnului
Ancuþa.

Pânã la implementarea pie-
þei spot, investitorii vor avea
cât de curând noi produse în
oferta Sibex, ºi anume con-
tracte futures pe aur, petrol ºi
indicele Dow Jones, în dolari.

“Marjele au fost reduse cu
circa 20%, pe motivul ieftinii
acþiunilor”, ne-a mai spus Teo-
dor Ancuþa. Domnia sa ne-a
mai precizat cã intermediarul
“WBS România” va fi market
maker ºi pe contractele
DESIF3 ºi DESIF5.

În CA de ieri, a mai fost luatã
decizia ca perioada de pretran-
zacþionare la bursa sibianã sã
fie între 9:15 ºi 9:45, iar pro-
gramul sã se încheie la ora
17:15.

Adina Ardeleanu

PÂNÃ ACUM, NICIO INTENÞIE DE
ADMINISTRARE

Fondul Proprietatea sperã sã fie
administrat

Niciun administrator de fond nu ºi-a exprimat pânã acum in-
tenþia de a se ocupa de Fondul Proprietatea, deºi mai este foarte
puþin timp pânã când va expira termenul pânã la care Comisia
pentru selecþia administratorului de fond aºteaptã scrisorile de
intenþie, respectiv 1 august, potrivit unor surse apropiate FP.

Fondul Proprietatea a selectat compania Schroders, pentru
consultanþã financiarã, în sprijinul demersului de selectare a
unui administrator.

Pe 8 august, acþionarii Fondului se vor întruni pentru a apro-
ba repartizarea profitului aferent anului trecut. Valoarea propu-
sã a dividendului brut este de 0,0065960489 lei/titlu.

De asemenea, la AGA va fi fãcutã o informare completã referi-
toare la stadiul îndeplinirii formalitãþilor premergãtoare listãrii
societãþii la Bursa de Valori, precum ºi prezentarea unui plan de
acþiune cu termene precise având ca obiect îndeplinirea în regim
de urgenþã a acestor formalitãþi.

Fondul Proprietatea, creat în 2005 ca soluþie pentru despãgu-
birea foºtilor proprietari deposedaþi de regimul comunist, cãrora
nu li se mai pot restitui în naturã averile confiscate, are un capi-
tal social de 14,2 miliarde lei (circa 4 miliarde euro).

În prezent, Fondul Proprietatea are deþineri la 88 de companii,
din care cele mai multe sunt din sectorul energetic.

Planurile Guvernului prevãd listarea Fondului Proprietatea la
Bursa de Valori Bucureºti (BVB) ºi la o bursã internaþionalã, din
Londra sau New York. Ultimele declaraþii fãcute de conducerea
Fondului dau de înþeles cã listarea se va realiza, cel mai
devreme, la jumãtatea anului viitor.

Adina Ardeleanu

Tender ºi-a lichidat participaþia la “Atlas
GIP” Ploieºti pentru 16 milioane de euro

Firmele “Tender” ºi “Vulcan”
Bucureºti, controlate de omul
de afaceri Ovidiu Tender, ºi-au
lichidat, ieri, participaþiile de-
þinute la “Atlas GIP” Ploieºti
(simbol ATGJ), potrivit unui
comunicat remis de Bursa de
Valori Bucureºti, vânzând, în
total, 85% din companie, în
schimbul sumei de 16 milioa-
ne euro.

Cumpãrãtorul pachetului
este compania “Weatherford
International Eastern Euro-
pe”.

“Vom folosi aceºti bani nu-
mai pentru investiþii, fie în afa-
ceri existente, fie în afaceri noi,

în þarã ºi în strãinãtate”, a de-
clarat Ovidiu Tender, citat de
NewsIn. Domnia sa a mai adã-
ugat: “Avem în proiect sã cum-
pãrãm o fabricã în Slovenia ºi o
fabricã în Ungaria, care au ac-
tivitãþi complementare grupu-
lui energetic”.

Societatea “Tender” a vândut
595.120 de titluri ATGJ (70%
din capitalul social) la preþul de
83 lei/titlu, dupã ce marþi lichi-
dase 4325 de acþiuni (0,5% din
capitalul social), la preþul de
79,5 lei/titlu.

Izabela Sîrbu
(continuare în pagina 3)

Cãtãlin Chelu a devenit
preºedintele SIF “Moldova”

Omul de afaceri Cãtãlin Cons-
tantin Chelu a devenit, ieri,
preºedintele Consiliului de
Administraþie ºi directorul ge-
neral al SIF “Moldova” (SIF2),
dupã ce Sorin Mihail Turtoescu
ºi-a dat demisia din funcþiile
sus-menþionate din motive de
sãnãtate.

Domnul Turtoescu va rãmâ-
ne în funcþia de administrator
al SIF “Moldova” ºi va ocupa ºi

funcþia de consilier al Comitetului de Direcþie, potrivit unui co-
municat transmis Bursei de Valori Bucureºti.

Conducerea SIF2 este asiguratã de Comitetul de Direcþie, a cã-
rui componenþã actualã este: director general - Cãtãlin constan-
tin Chelu, director general adjunct – Costel Ceocea, director în
Comitetul de Direcþie – Alexandru Matei.

Societatea de investiþii financiare “Moldova” are un capital so-
cial de 51,9 milioane lei, divizat în acþiuni cu o valoare nominalã
de 0,1 lei. (Ana Sãbiescu)

Teodor Ancuþa


