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PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL

v Bursa din Varsovia, a doua in Europa dupa numrul IPO-urilor

JUSTITIE

Despre anumite companii PRO-

¥ Cele trei centre de putere din piata si criza bursiera
¥ Cotatia “Carbochim™ a scazut cu 30,33%
v “Fructus” isi va inchiria peste 20% dintre active

PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE

¥ 108 creditori ai SC ,Fortus” SA Iasi s-au inscris in termen la masa
credala
v Investitii de 2,2 milioane euro la “Constructii” Sibiu

PAGINA 8 - VITRINA FIRMELOR

v Vanzirile de produse dermatocosmetice in farmacii vor creste cu
peste 40% in 2008

v *Global Finance” investeste in CallPoint New Europe

v Praktiker investeste 12,4 milioane de euro la Iasi

v Principal Company va contracta doua milioane euro pentru refi-
nantare si marirea capitalului de lucru

v Romstal Leasing - crestere de 322% pe segmentul echipamentelor

PAGINA 9 - PIETE DE MARFURI

v Parteneriat BRM — A t aa
@ v Electrica” a prelungit importul de electricitate din Republica Mol-
dova
v Oprescu vrea bani de la Tariceanu pentru RADET
v Productia de rapita din Romania se va dubla in 2008, depasind
700.000 de tone
¥ Nou punct de import al gazelor la granita cu Bulgaria

PAGINA 10 - LUMEA FINANCIARA
v CEZsi MOL construiesc generatoare electrice in Europa Centrala
v “Roche” ofera 43,7 miliarde de dolari pentru 44% din “Genentech”
v “Sanofi-Aventis” preia o divizie “Primary Health Care”

PAGINA 11 - AFACERI

¥ Terenul fabricii de paine Lujerului este de vanzare

v Fondurile de pensii private obligatorii au incasat contributii de
27,2 milioane de euro

v “Deloitte » va intermedia intrarea firmelor europene, inclusiv din
Romania, in Japonia si Coreea

v Turistii straini isi petrec vacantele in Parcul Natural Lunca
Muresului

EDITORIAL

Din punct de vedere strict matematic, alegerile din
Romania se vor desfasura de fapt intr-o unica cir-
cumscriptie nationald. Altfel spus, votul dat de ale-
gétor este de fapt pentru un partid, dupa care se sta-
bileste eligibilitatea candidatului individual. Dar din
punct de vedere psihologic? Aici lucrurile sunt ex-
trem de diferite. Sistemul stabilit de legea electorals
e atét de abscons, inct el practic nu existé pentru
alegatorul de rand, care nu stie decat ca va vota per-
soane, pe un buletin de vot identic cu cel de la alege-

tile pentru primérie.
Cititi, in pagina 2,
semnat de Catilin Avramescu.

“Cum voteaza a y

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (22.07.)

* BT Obigatuni(21.07) 10RON | = BCR Expert 7121RON
* FDI Zepter Obigatini 96654RON | * FDIStarNext 473RON
* Pioneer Europa Obligafiuni (21.07)...369145RON | * BCR Europa Avansat (21.07) 955388 RON
* BCRClasic 794RON | * FDI Carpatca Global 99772 RON
* Fortuna Gold 15RON | * FDI Zepter Mixt
* Orizont (2107 1578 RON 9500200
o Tezaur (2107 5460RON | * OTPBalansisRO (21.07) 941RON
* Stabio (21.07) B0BMRON | o FCEX S28RON
* Vanguard Protector 250697RON | * BCR Dinamic 199 RON
« BCR Obigatui 107RON | * CapitalPlus (2107) 96RON
* BCR Europa Consevalor (21.07.). . 1028316 RON | Fortuna Classic 796 RON
* FDI Carpaica Stock gassRON | ° Integro(2107) 36101 RON
* FDI Zepter Actuni asT7oRON | & FT 326168 RON
* OTP AvantsRO (21.07) 899RON | 7 BT Clasic(21.07) 1234 RON
* FDI Investca Alius 37188 RON Concerto (21,07 106,73 RON
« BTN (21.07) 959RON FDIBancpost Active Balanced 88249RON
: i) 703RON | * FDISarFowus 486RON
. FoN warz7RON | * KDOptmus 84511 RON
. Mm,mpw 2107) 568RON | * BOREuropaMixt(21.07) 100815 RON
. s2s3RON | * OTP ComodisRO (21.07) 1022RON
« Omninvest 861RON | © Simionat 2358 RON
« Actve Daris 1a223TRON | * FDIBancoostPls 116313RON
o KO Makimus 13537RON | * BORMonetar 1061RON
* OTP GarantsRO 997,27 RON
CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (21.07.2008)
* Lavedere: B. Roméneascé. 0.75% © BET:583212 X16%%
* 1luna: RIB 10,25% * BET-C:4.32528 AX14T%
* 3luni: B. Roméneasca 1075% * BET-Fi37.36191 2X073%
* 6luni:B. Romaneasca 1100%  * ROTX: 13.806.24 X279%
* 9luni: RIB 1125% * BET-XT: 62554 4%
* 12 RIB 1%+ BETAG78139 Xo3%
* (a depozte I i al persoanelr fizce) CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
* Salerl mediu bruteconomie (epr): ... 1751 RN SCHIMB DIN BUCURESTI (21.07.2008)
* Dabénda d referints BNR (un 975%an Dolar:C - Pars Exchange 225RON
* Dobanda de poficd monetars: 10%an V- Edmond 228RON
BNR: CURSUL OFICIAL (21.07.2008 * EURO
*Ewo 3ST4RON  * C-Edmond 355RON
* Dolar 422335 RON * V-Maan 3,595 RON
RATA LUNARA A INFLATIEI iun. 2008 0,28%

iN ULTIMA LUNA

Actiunile bancare au
mers mai prost decat

A \ Volumnranzmr " Valoare Pret
o cantel (18 iunie-18 ulie)  tranzactii i) (18 fulie)
Banca Transilvania (TLV) 2.963.929.519,30  153.131.175 54.501.131 0,288*
BRD - Groupe Societe
oGk 12892678.08300 2834258  54271.185 18,500
fpea Comerciald Carpatica  35184793.41 10858978 24868583 0,221 10.26%
Erste Bank (EBS) 45.130.432.451,50 127231 18307882 142700 - 1555%

otatiile titlurilor

din sectorul ban-

car de la Bursa de

Valori Bucuresti

(BVB) au suferit

deprecieri accentuate, in ulti-

ma lund, mai mari decat cele

inregistrate la nivelul indicilor,

desi rezultatele financiare

inregistrate de banci s-au si-
tuat pe un trend ascendent.

Brokerii au pus aceste co-

rectii pe seama crizei financia-
re internationale ce a afectat,
in special, sectoarele bancare
din intreaga lume.

Titlurile “Banca Transilva-
nia” (simbol TLV) s-au ieftinit
cel mai mult, cu 33,64% in ul-
tima luna (n.r. intre 18 iunie si
18 iulie), in conditiile in care
indicele BET (care arata evolu-
tia celor mai lichide zece titluri
listate la BVB) a coborat cu

20,45% si indicele BET-C a
coborat cu 16,79%.

Pretul actiunilor emise de
“BRD — Groupe Societe Gene-
rale” (simbol BRD) a scazut cu
15,17%, iar cotatia titlurilor
“Banca Comerciala Carpatica”
(simbol BCC) s-a depreciat cu
10,26%.

Gabriel Aldea, broker la
SSIF “Intercapital Invest”, este
de parere ca scaderea titlurilor

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Vitejia nu
asteapta ca
varsta s-o
masoare.

Corneille

Reabilitarea infrastructurii de
transport din Arad va fi gata in
toamna
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din sectorul bancar a fost cau-
zati, in primul rand, de criza
financiara internationala, care
a generat si pe bursa de la Bu-
curesti o perceptie negativa
asupra emitentilor din secto-
rul financiar-bancar. “Trebuie
sa tinem cont de faptul ca, pe
pietele financiare internatio-
nale importante, cel mai pu-
ternic au fost afectate titlurile
din acest domeniu”, ne-a
explicat brokerul citat.

Domnia sa considera ca “o
alta justificare a scaderii cotatii-
lor ar putea fi aceea ca investito-
rii anticipeaza o incetinire a rit-
mului de crestere a sectorului
bancar romanesc, chiar daca, in
momentul acesta, rezultatele
sunt unele foarte bune”.

Domnul Aldea estimeaza ca
“rezultatele financiare pe seg-
mentul bancar in acest an vor
fi conform bugetarilor initiale”,
mentionand ca pentru BRD si
TLV rezultatele vor fi chiar si
mai bune, acestea fiind ajutate
de vanzarea participatiilor la
compania de asigurari Asiban.

“Efectele crizei financiare in-
ternationale se vor regasi in
economia romaneasca de abia
anul viitor, existand premise
pentru ca bancile sa intampi-
ne dificultati in pastrarea unui
ritm de crestere corespunzitor
cu cel din anul curent’, opi-
neaza brokerul citat.

Ana Sabiescu
(continuare in pagina 3)

EXPERTUL JEAN CONSTANTINESCU:

Campionul energetic
national vrea controlul
pietei si privatizarea
hidrocentralelor mari

Executivul intentioneaza sa
aprobe rapid, prin ordonanta
de urgenta, constituirea com-
paniei energetice nationale,
formate din ,Hidroelectrica”
SA, .Complexul Energetic Ro-
vinari”, .Complexul Energetic
Turceni” si filialele de distribu-
tie si furnizare Muntenia Nord,
Transilvania Sud si Transilva-
nia Nord ale ,Electrica” SA.
Cum nu existi o lege a holdin-
gului, noua companie se va
forma prin transfer de actiuni
catre ,Electrica” SA.

Viitoarea companie va deti-
ne un monopol pe piata pro-
ductiei de electricitate din tara
noastra, a declarat, ieri, intr-o
conferinta de presa, expertul
Jean Constantinescu (fost
presedinte al Autoritatii Natio-
nale de Reglementare in Do-
meniul Energiei - ANRE si al
Transelectrica, in prezent
presedinte al IRE — Institutul
Roman pentru Energie). Dom-
nia sa sustine: ,Prin infiinta-

rea noii structuri, se urma-

reste controlul pietei de elec-
tricitate si privatizarea hidro-
centralelor mari. Hidroelectri-
ca a fost conceputa pentru a fi
protejata de privatizarile sal-
batice, intrucat are o impor-
tanta functie strategica in
sector, dar siin alimentarea cu
apa potabila si protectia
impotriva inundatiilor”.

Acest monopol instituit de
stat va conduce la cresterea
pretului electricitatii pentru
consumatorii finali, la distru-
gerea pietei libere, concuren-
tiale de energie (platformele de
tranzactionare administrate
de OPCOM), dar si la disparitia
celorlalti producatori din afara
companiei.

Domnul Constantinescu a
explicat: ,Compania va integra
cei mai competitivi operatori
din domeniul generirii, care ii
concureaza neloial pe ceilalti
ramasi in afara structurii.

Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 2)

STUDIU “OLIVER WYMAN":

Pierderile bancilor europene cresc
rapid pe segmentul retail

® 120 de miliarde de euro pana in 2010

Bancile din Europa vor
inregistra pierderi de 120 de
miliarde de euro (191 miliar-
de de dolari) in perioada
2008-2010, pe segmentul
creditarii retail, dat fiind ca
aceste institutii sunt afectate
de deprecierile generate de
criza imprumuturilor ipote-
care, sustin specialistii firmei
de consultanta “Oliver
Wyman”.

“Pierderile bancilor vor

creste rapid pana in 2010, in
special in Marea Britanie, Spa-
nia si Irlanda”, au declarat cei
de la “Oliver Wyman”, intr-un
raport elaborat in comun cu
“Intrum Justitia”, colector su-
edez de debite. In opinia auto-
rilor, “combinarea unor activi-
tati de creditare agresiva cu ri-
scul ca mediul macroeconomic
sa se schimbe in rau, in mod
semnificativ, va face ca Marea
Britanie, Spania si Irlanda sa

fie tarile cel mai puternic afec-
tate”.

Studiul precizeaza ca pier-
derile bancilor din Europa vor
fi, pe segmentul de consum si
cel ipotecar, de 34,7 miliarde
de euro in 2008, respectiv de
42,5 miliarde de euro in 2009 -
cu 35% mai mult decat in
2007.

Alina Vasiescu
(continuare in pagina 2)

Statul incearca sa smulga ,,3 Brazi” din

Insula Mare

Utilaje si instalatii de irigat
de ultima generatie. 55.000 de
hectare agricole nu demult
acoperite cu stuf. 60 de milioa-
ne de euro, investiti in ultimii
sapte ani pentru dezvoltarea
unel zone cu agriculturd de
subzistenta. Impozite si taxe
consistente catre consiliile lo-
cale.

Cateva dintre realizarile
TCE 3 Brazi SRL, in Insula
Mare a Brailei, dupa cum sus-
tine Lucian Buzdugan, direc-
torul executiv al societatii pa-
tronate de controversatul om
de afaceri, Culita Tarata.

Si totodata o afacere profita-
bila, ,de-a gata”, care nu avea

a Brailei
cum sa treaca neobservata de
politicienii si afaceristii locali.
Dupa sapte ani de investitii
masive, TCE 3 Brazi SRL risca
sa fie datd afara din Insula Mare
a Brailei. Motivul? Societatea
lui Culita Tarata sta pe terenul
statului, reprezentat prin Agen-
tia Domeniilor Statului (ADS),
suprafata pentru care plateste
redevente, in baza unui con-
tract care expira in 2021.
Pentru exploatarea Insulei
Mari, TCE 3 Brazi SRL are obli-
gatia, conform intelegerii, sa
furnizeze ADS contravaloarea
in bani a 500 de kg de grau la
hectar, anual calculata la co-
tatia cerealei, la bursa din

Londra.

Sub pretextul incalcarii pre-
vederilor contractuale, ADS a
anuntat ca a declansat proce-
dura legala de recuperare a re-
deventelor, a dobanzilor si pe-
nalitatilor aferente. Datoria in-
vocatd de ADS este de 87,6
milioane lei.

"TCE 3 Brazi" mai are la dis-
pozitie doar trei zile sa-si pla-
teasca datoria de 87,6 milioa-
ne lei, in caz contrar, urmand
saintre in procedura de execu-
tare silita”, ne-a declarat Da-
niel Dragan, presedintele ADS.

Catalin Deacu
(continuare in pagina 2)
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Banii fondurilor de pensii
private obligatorii vor ramane
In Romania

Marea majoritate a banilor
colectati de fondurile de pensii
private obligatorii vor ramane
in Romania, cel putin in primii
ani, considera administratorii
de pe pilonul II. Experienta de
pe piata locala, volatilitatea
cursului de schimb si volume-
le mici de capital cumulate
sunt cateva din motivele pen-
tru care jucitorii de pe pilonul
1I considera ca banii fondurilor
de pensii private vor fi investiti
in principal in Romania.

Totodata, experienta altor
state din Europa Centrala side
Est, care au inceput reforma
pensiilor private in urma cu
mai multi ani, arata ca majori-
tatea investitiilor facute de
fonduri merg pe piata interna.

Preferinta pentru investitii-
le in strainatate va depinde de
modulin care va evolua mone-
da nationala. Jucatorii de pe
pilonul II considera ci, pentru
a se justifica o asemenea inves-
titie in strainatate, randamen-
tul oferit de aceasta ar trebui
sa fie superior celui de pe pia-
ta locala, la care se adauga
aprecierea leului. Pe de alta
parte, acestia sunt de parere
ca eliminarea riscului valutar,
prin utilizarea monedei euro,
ar facilita investitiile peste
granita.

Domnul Crinu Andéanut, di-

rectorul societatii pe pensii a

“Allianz Tiriac”, estimeaza ca,
cel putin in prima perioada,
marea majoritate a banilor vor
fi plasati in Romania. Domnia
sa considera ca investitiile in
strainatate vor veni mai tarziu,
dupa ce fondurile vor acumula
active mai consistente, iar pie-
tele financiare din Romania ar
putea deveni neincapatoare.
Crinu Andanut ne-a explicat
ci investitiile in tard sunt in
primul rand preferate datorita
oportunitatilor mai mari de
randamente de pe piata locala
ca piata emergenta. Domnia sa
aadaugat: “In schimb, investi-
tiile in strainatate permit o mai
buna diversificare a portofo-
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liului si dispersie a riscului. Pe
de alta parte, fondurile se ex-
pun unui risc valutar cand in-
vestesc peste granite - daca
leul se apreciaza, eventualele
randamente mai mari obtinute
afara sunt diminuate automat
la reconversia activelor in lei”.

Domnul Dorin Boboc, direc-
torul de investitii al “Allianz Ti-
riac”, ne-a explicat: "Trebuie sa
luam in considerare problemele
riscului valutar, iar odata ce
acest obstacol va fi eliminat, ne
vom indrepta atentia si spre pie-
tele externe”. Domnia sa ne-a
declarat ca cea mai mare parte a
contributiilor va fi investita in
titluri de stat si depozite banca-
re. “Allianz Tiriac» a inceput sa
dezvolte, incet, dar sigur, 0 com-
ponenta importanta in portofo-
liul siu, reprezentata de obliga-
tiunile corporatiste emise de
companii solide din punct de ve-
dere financiar, emise in lei, dar
pe banci striine si care, desi
sunt mai greu de gasit, promit
randamente mult mai bune
decat titlurile de stat”, a adaugat
domnul Boboc.

Corina Frastelni
(continuare in pagina 11)
Citifi, in pagina 11, articolul
“Fondurile de pensii private
obligatorii au incasat contribu-
tii de 27,2 milioane de euro”
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