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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (23.06.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iun. 2008 0,28%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,01 RON

• FDI Zepter Obligatiuni. . . . . . . . . . . . . . 9,6675 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 36,4351 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,94 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,01 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,8 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,75 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,1103 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 25,0757 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,71 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10253,35 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,4336 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5448 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,14 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,7177 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,06 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,78 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43,6234 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,91 RON

• Napoca. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5252 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,6 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,0931 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,635 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 71,2 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,73 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 9429,34 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,9878 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
9,5877 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,26 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,92 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,82 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,96 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6987 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32,5964 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,49 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,1 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 8,8219 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,86 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,8511 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10026,65 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,23 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,59 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . . 11,634 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,62 RON

• OTP GarantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 997,54 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25%

• 3 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75%

• 6 luni: B. Româneascã . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,5%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (apr.): . . . . 1.751 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . 10%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (22.07.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5666 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,2400 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (22.07.2008)
• BET: 5.676,18 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,67%

• BET-C: 4.234,88 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,09%

• BET-Fi: 35.938,71 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,81%

• ROTX: 13.326,09 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,48%

• BET-XT: 606,47 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,05%

• BET-NG: 768,34 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,67%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (22.07.2008)
• Dolar :C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . 2,25 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,28 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,565 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,60 RON

Tunuri de final de
mandat la CFR

ALERT

T
erenuri ºi hoteluri
de zeci de milioane
de euro din Capita-
lã ºi din þarã sunt
în pericol de a fi su-

bevaluate ºi preluate sume
modice de la societãþile de stat

din subordinea Ministerului
Transporturilor.

Radu Berceanu, fostul minis-
tru al transporturilor, a acuzat,
ieri, actuala guvernare cã înce-
arcã sã vândã prin licitaþii de
care ºtiu doar câþiva initiaþi, la

preþuri mult subevaluate, o se-
rie de terenuri si imobile care
aparþin Societatii Feroviare de
Turism sau CFR infrastructura.

Radu Berceanu susþine cã
toate activele interesante ale
CFR au fost transferate Socie-

tãþii Feroviare de Turism, so-
cietate fara dãtorii ºi feritã de
posibilitatea ca vreun creditor
sã ceara recuperarea creanþei
prin vânzarea acestor active cu
valoare mare. La rândul sãu,
Miron Mitrea, ministrul tran-
sporturilor în perioada
2001-2004, susþine cã ceea ce
se întâmplã la Societatea Ferio-
viarã de Turism este ultima
ºmecherie, dupã tunurile imo-
biliare ºi marile privatizãri.
“Mecanismul este urmãtorul- o
societate acumuleazã voit da-
torii la stat sau la alte compa-
nii, dupã care este executatã
silit ºi acceptã sã-i fie vândute
bunuri din patrimoniu la pre-
þuri modice”. Liderul PSD a de-
clarat ieri cã Hotelul Astoria ce-
dat recent de Societatea Fero-
viarã din Turism ar valora
aproximativ 10 milioane de ieri,
iar nu 2,5 milioane la cât a fost
cedat, în urma excutãrii silite.

Miron Mitrea a avansat ide-
ea cã Ludovic Orban nu ar cu-
noaºte ce se întâmplã la aceste
companii din subordinea sa.

Totuºi, în consiliul de admi-
nistraþie al Societãþii Feroviare
de Turism figureazã ca membri
nume ca Mihai Bãlãºescu,
unul dintre cei mai apropiaþi
prieteni ai lui Ludovic Orban
sau Boris Bobeicã, fost admi-
nistrator în grupul de firme al
lui Cristian Burci, bun prieten
cu Miron Mitrea.

Darius Porumboiu
(continuare în pagina 2)

EVOLUTII FINANCIARE

FMI: Dezechilibrele externe
pun în pericol creºterea
economicã

Creºterea economicã
a þãrilor emergente care,
pânã acum a fost peste
nivelul potenþial, se va
reduce în urmãtoarea
perioadã, menþioneazã
Fondul Monetar Inter-
naþional(FMI), în cadrul
unui recent raport de
analizã.

Acesta analizeazã sus-
tenabilitatea convergen-
þei þãrilor emergente în
contextul dezechilibre-
lor externe ºi concluzio-
neazã cã lãrgirea defici-
tului de cont curent
creºte riscul unei „ateri-
zãri bruºte” a economiei
þãrilor emergente, prin-
tre care ºi România.

Potrivit studiului FMI, deºi
existenþa deficitelor externe
din aceastã zonã sunt justifi-
cate, deficitele bugetare care
pot fi excesive în unele þãri, in-
dicã nevoia unei ajustãri pe
termen mediu a acestora.

Concluzia raportului susþine
necesitatea utilizãrii politicilor
macroeconomice ºi a reforme-
lor structurale pentru a atenua
dezechilibrele externe. Þãrile
care au o ratã de schimb flotan-
tã, cum este ºi þara noastrã, au
nevoie de o politicã monetarã
restrictivã ºi în urmãtoarea pe-
rioadã, menþioneazã analiºtii

FMI, care adaugã cã, un rol im-
portant în reducerea cererii
interne îl va avea consolidarea
fiscalã, mai ales în þãrile în care
printre preocupãrile politicii
monetare se aflã stabilitatea
cursului de schimb.

Raportul FMI mai susþine cã
nivelurile ridicate ale datoriei
externe reprezintã o sursã de
voltilitate, dinamica acesteia
fiind sensibilã la modifiãrile
cursului valutar.

Creºterea economicã estima-
tã pentru acest an se bazeazã
pe un consum ridicat care ac-
centueazã dezechilibrele din

economia noastrã, apre-
ciazã analiºtii ING în car-
dul unui raport de anali-
zã. Ei mai menþioneazã
cã creºterea cererii inter-
ne, dublã comparativ cu
cea a creºterii economi-
ce, va determina lãrgirea
deficitului de cont cu-
rent. Odatã cu deteriora-
rea defictului extern,
analiºtii estimeazã pen-
tru semetrul doi al aces-
tui an, o presiune asupra
deprecierii leului.

Totdatã, un deficit bu-
getar excesiv (peste 3%
din PIB) ar determina o
depreciere mai accen-
tuatã a leului, se menþio-
neazã în raport.

Cele mai mari riscuri pentru
anul 2008, în opinia analiºtilor
ING, apar din cauza politicii fis-
cale relaxate, care ar putea de-
termina o “downgradare” a ra-
tingului þãrii noastre de cãtre
agenþiile internaþionale. Pe de
altã parte, Lucian Anghel, eco-
nomistul ºef al BCR, susþine cã
þara noastrã are un potenþial
de creºtere economicã cel puþin
dublu comparativ cu media zo-
nei euro, în ciuda situaþiei in-
ternaþionale nefavorabile.

Andreea Arãboaei
(continuare în pagina 2)

Toate aceste elemente alcãtuiesc un tablou pe care
puþini l-ar fi anticipat, acum douã decenii. Prezenþa
Casei Regale în societatea româneascã este o per-
manenþã acceptatã ºi apreciatã, atît de responsabilii
politici ai guvernãrii – fie cã au reprezentat CDR,
PSD, sau Alianþa DA, de autoritãþile locale, cît ºi de
oameni cu cele mai diferite profesii, convingeri politi-
ce, credinþe religioase, ori apartenenþã comunitarã.
Desigur, societatea ºi politica româneascã sunt,
încã, departe de fi ajuns la un punct de vedere co-

mun cu privire la locul ºi rolul acestei instituþii în reconstrucþia instituþionalã ºi so-
cialã a României.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Lumea idealã ºI

monarhia constituþionalã”, semnat de Cornel Codiþã.

EDITORIAL
PPF ºi-a retras oferta pentru

“Zentiva”
“PPF Group” NV din Cehia

ºi-a retras, ieri, oferta lansatã
pentru preluarea “Zentiva”
NV, cel mai mare producãtor
ceh de medicamente, lãsând
cale liberã în acest sens riva-
lului “Sanofi-Aventis”, cel mai
mare producãtor de medica-
mente din Franþa. Grupul de
investiþii PPF a anunþat cã a
avut “îndoieli privind valoarea
realã a companiei cehe”. Ofer-
ta PPF, care deþine 20% din

“Zentiva”, a fost de 950 de co-
roane (66 de dolari) pentru un
titlu, iar cea a “Sanofi-Aven-
tis”, care are în proprietate
25% din compania cehã, se ri-
dicã la 1.050 coroane/acþiu-
ne.

De menþionat, însã, cã ofi-
cialii “Zentiva” au respins atât
oferta PPF, cât ºi pe cea a “Sa-
nofi-Aventis”, considerând cã
acestea nu sunt în interesul
acþionarilor. (A.V.)

"Energicã" încleºtare
între Vosganian ºi
Atanasiu

Sindicatele din sectorul
energetic sunt nemulþumite de
amânarea deciziei privind
compania energeticã naþiona-
lã. Surse sindicale susþin cã
proiectul este tergiversat de dis-
puta dintre preºedintele
AVAS, Teodor Atanasiu, ºi mi-
nistrul Economiei ºi Finanþe-
lor Varujan Vosganian. Cei doi
politicieni, deºi amândoi libe-
rali, nu au aceeaºi viziune cu
privire la formarea viitorului
campion energetic. Iar minis-
trul Vosganian gãseºte motive
de amânare, precum lipsa
aprobãrii Parlamentului pen-
tru ordonanþa care aprobã tre-
cerea din subordinea Ministe-
rului Economiei în cea a AVAS
a complexurilor energetice.
Sau necesitatea ca Parlamen-
tul sã dezbatã ºi sã aprobe
înfiinþarea companiei energe-
tice naþionale.

Aceleaºi surse mai susþin cã
mãrul discordiei este controlul
asupra „Hidroelectrica”, acum
în subordinea Ministerului
Economiei ºi care va trebui sã
treacã la AVAS dupã înfiinþa-
rea companiei naþionale.

În ºedinþa de ieri a Comisiei

de Dialog Social de la Ministe-
rul Economiei, s-au conturat
clar douã tabere, afirmã surse
sindicale. AVAS are de partea
sa Blocul Naþional Sindical
(BNS), iar Ministerul Econo-
miei a atras sindicatele din
Cartel Alfa ºi CNSRL Frãþia.
BNS are în componenþã anga-
jaþii „Electrica”, iar celelalte
douã federaþii sindicale pe cei
de la complexurile energetice,
Hidroelectrica ºi minerii re-
prezentanþi de Marin Condes-
cu.

Tot surse sindicale susþin cã
BNS a fost atras de partea
AVAS prin promisiunea apro-
bãrii vânzãrii de acþiuni de la
filialele privatizate ale „Electri-
ca” SA cãtre salariaþi. Sindica-
liºtii din „Hidroelectrica”, ar fi,
potrivit aceloraºi surse, inte-
resaþi sã nu-ºi piardã salariile
foarte mari. Ei ar fi influenþaþi,
susþin sursele citate, de direc-
torul general Traian Oprea,
care nu are niciun interes sã
dezvãluie contractele încheia-
te cu „bãieþii deºtepþi”.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 9)

Bancherii s-au întâlnit cu
BNR

Consiliul de Administraþie al Asociaþiei Române a Bãncilor
(ARB) s-a întâlnit ieri cu conducerea BNR realizând un util
schimb de opinii pe marginea noilor prevederi ale Regulamentu-
lui privind limitarea riscului de credit la creditele destinate per-
soanelor fizice, potrivit unui comunicat al ARB.

În urmãtoarele zile Asociaþia Românã a Bãncilor va transmite
Bãncii Naþionale punctul de vedere al comunitãþii bancare. În
cadrul întâlnirii s-a stabilit ca, la nivel de experþi ai BNR ºi ai
bãncilor, sã se continue colaborarea pentru definitivarea proce-
durilor noii reglementãri ºi a modului de aplicare, mai precizeazã
comunicatul ARB. (A.A.)

Dolarul – aproape de cursul minim
istoric faþã de euro

Moneda americanã s-a de-
preciat, ieri, pe pieþele externe,
apropiindu-se de recordul mi-
nim al tuturor timpurilor faþã
de euro, dupã ce “American
Express” Co., cea mai mare
companie de credit carduri din
SUA, a anunþat cã profitul sãu
a scãzut întrucât mulþi dintre
clienþi nu mai pot sã-ºi achite
debitele. Totodatã, “Wachovia”
Corp., banca americanã care,
în urmã cu douã sãptãmâni,
l-a angajat în funcþia de direc-
tor executiv pe fostul subsecre-
tar de stat în Ministerul Finan-
þelor, Robert Steel, a raportat
pierderi record pentru trimes-
trul al doilea: 8,9 miliarde de
dolari, anunþând cã reduce di-
videndul cu 87%. În aceste

condiþii, pe piaþã s-au amplifi-
cat temerile legate de adânci-
rea problemelor economiei SUA
– cea mai mare din lume.

Dolarul a avut un curs de
1,5913 unitãþi/euro la ora
10:26 a.m., pe piaþa din Lon-
dra, respectiv 1,5923 unitã-
þi/euro la 08:13 a.m., la New
York, faþã de 1,5922 în ziua
anterioarã. Ulterior, dolarul
s-a mai redresat, ajungând la
1,5870 unitãþi pe euro, dupã
ce ministrul american al finan-
þelor, Henry Paulson, a antici-
pat cã Legislativul va aproba,
sãptãmâna aceasta, un act no-
mativ menit sã refacã încrede-
rea în finanþatorii ipotecari
“Fannie Mae” ºi “Freddie Mac”.
Totodatã, preºedintele Federal

Reserve Bank of Philadelphia,
Charles Plosser, a declarat cã
banca centralã ar trebui sã
majoreze dobânzile “mai de-
grabã mai curând, decât mai
târziu”, ca sã reducã inflaþia.

La data de 15 iulie, dolarul a
înregistrat cursul minim isto-
ric – 1,6038 unitãþi/euro.

Analiºtii sunt de pãrere cã
traderii vor cãuta, în continua-
re, oportunitãþi sã vândã dola-
ri, dat fiind cã piaþa imobiliarã
din SUA ºi profiturile pe care le
raporteazã companiile în aceas-
tã perioadã aratã cã funda-
mentale economiei SUA sunt
slabe. În plus, susþin specia-
liºtii, deficitul bugetar al SUA
va efectua presiuni asupra do-
larului. (Alina Vasiescu)

Fostul ministru al Transporturilor, Radu Berceanu, acuzã actuala conducere a CFR cã tolereazã înstrãinarea
patrimoniului societãþii. Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat "CFR face afaceri imobiliare sub mandatul lui Orban"

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
üBrokerii vor finanþarea CNVM de la buget

üCotaþia “Electroaparataj” în scãdere, pe fondul rezultatelor sla-
be

ü SIF-urile cele mai drastic penalizate de piaþã

ü Voiculescu ºi Urdãreanu se bat cu francezii pentru IAR Ghimbav

üBursa sibianã ºi-a depãºit deja rulajul din iulie 2007

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü 108 creditori ai SC „Fortus” SA Iaºi s-au înscris în termen la masa

credalã

ü “ArcelorMittal Tubular Products Iaºi” a obþinut profit net de 6,27
milioane lei

üUn pachet de acþiuni Navrom a fost transferat pentru 2,12 milioa-
ne lei

ü Acþionarii SIF “Oltenia” vor decide menþinerea lui Dinel Staicu la
conducere

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
üDell a vândut 49.695 de calculatoare în prima jumãtate a anului

trecut

üCompania easyJet va opera curse zilnice pe ruta Bucureºti – Ma-
drid

ü Sony Vaio þinteºte o cotã de piaþã de 2% pentru anul 2008

ü Veniturile din serivicii ale “Vodafone România” au crescut cu
7,6%, în primul trimestru fiscal


