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Preluim anunturi gratuit la
telefon 021/3138707, pe
email anunturi@bursaro
i prin posta,
pe cuponul BURSA

Millennium Bank a inregistrat o
crestere a activelor de 150%
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Companiile aeriene din Rusia ar

putea fi obligate sé rezilieze
contractele pentru combustibili
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Despre anumite companii PRO-
HIBIT 1l este siarului "BURSA"
si publice informatii

Investitorii renunta, pentru moment, la
plasamentele in materii prime

Pretul petrolului, al metalelor pretioase si al marfurilor agrico-
le a scazut ieri, pe pietele externe, in conditiile in care dolarul s-a
apreciat, devenind un plasament mai interesant pentru investi-
tori. Dolarul a crescut dupa ce, marti, ministrul american al fi-
nantelor, Henry Paulson, si-a exprimat sprijinul pentru moneda
SUA, iar presedintele Federal Reserve Bank of Philadelphia,
Charles Plosser, a declarat ca dobanzile ar trebui majorate.

Cotatia petrolului brut cu livrare in septembrie a scazut cu
2,25 dolari (1,8%), la 125,70 dolari/baril in sedinta electronica
after-hours de la New York Mercantile Exchange. In prezent, co-
tatia petrolului este cu 15% mai mica fata de recordul tuturor
timpurilor atins la data de 11 iulie: 147,27 dolari/baril. Declinul
pretului petrolului a fost generat atat de aprecierea dolarului,
cat si de reducerea consumului de benzina, din cauza preturilor
mari. leri, la amiaza, dolarul a avut un curs de 1,5745
unitati/euro, fatd de 1,5783 unitati/euro in ziua anterioara.

Pretul aurului s-a apropiat de nivelul minim al ultimelor doud
saptamani. La Bursa Metalelor din Londra (LME), cotatia auru-
lui cu livrare imediata a scazut la 932,45 dolari uncia — cel mai
mic nivel de dupa 10 iulie. In jurul orei 11:30, cotatia era de
934,20 dolari/uncie, mai mica cu 12,20 dolari fata de ziua pre-
cedenta. S$i pretul platinei a coborat cu 28,50 dolari, la 1.780 do-
lari uncia. Anul acesta, pretul aurului a urcat cu 12%, iar cel al
platinei - cu 17%.

Pretul porumbului cu livrare in decembrie a scazut cu 11 centi, la
5,8125 dolari/busel in sesiunea after-hours de la Chicago Board
of Trade (cel mai redus pret din 30 mai pana in prezent). La data
de 27 iunie, pretul porumbului atingea nivelul record de 7,9925
dolari/busel, iar pana la ora actuala a pierdut 27%.

Analistii arata ca, in prezent, pietele materiilor prime nu sunt
atente numai la evolutia dolarului, ci si la cerere, resimtindu-se
“un pesimism general” in privinta mersului economiei mondiale.

Alina Vasiescu
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v Optiunile, polite de asigurare dar si instrumente speculative

v Actionarul majoritar investeste 3,4 milioane lei la “Chimopar”
pani la sfarsitul anului

v CNVM lezata de afirmatiile Asociatiei Brokerilor

v “Turism, Hoteluri, Restaurante Marea Neagra” cheltuie 1,6 milioa-
ne de lei pentru promovare

v Adancimea scizutd, principala problema a pietei noastre de capi-
tal

EDITORIAL

Punand accentul pe politzarea deciziilor privind co-
ruptia, Comisia avertizeaza, dar nu sanctioneaza.
nu ar avea cum, cétd vreme nici Comisia,
Uniunea Europeana nu mai sunt ce au fost candva.
Tonul ceva mai dur pe care l-a adoptat in raport cu
Bulgaria nu poate sa induca in eroare: aflata cu un an
Tnaintea alegerilor europene si cu ceva mai mult de
un an inaintea inchelerii activitatii sale in actuala for-
muls, Comisia Europeana are o marja de manevré re-
dusé.

Cititi, in pagina 2, articolul intitulat “Furtuna de vara”,
semnat de Cristian Pirvulescu.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (24.07.)

* BT Obigatuni 1002RON | = BCR Expert(2307) 712RON
* DI Zepter Oblgatuni (237 9667SRON | * FDIStar Next 477RON
* Pioneer Europa Oblgafuni (23,07, .. 364351 RON | BCR Europa Avansat (23.07) 92934 RON
* BOR Clesic (23.07) 1794RON | * FDI Carpatca Globel 99948 RON
* Fortuna Gold 1501RON | * FDI Zepter it (@307
* Orizont 158 RON 95677 RON
* Tezan s76RON | ° OTPBalnssRO 953RON
* Stabilo (23.07) 81103RON | ° FCEX 53RON
* Vanguard Protector 250818RON | © BCR Dinamic (23.07) 19.92RON
* BCR Obligatiuni (23.07) 10.71 RON * Capital Plus 9,86 RON
* BCR Europa Conservalo (2307). . 1025335RON | * Fortna Classio 7.96RON
* FDI Carpalica Stock g4so6RON | ° Integro(2307) 36987 RON
* FDI Zepter Actuni gsugRON | * FNT 328976 RON
* OTP AvantisRO 9,18RON ¢ BTClesic 1253 RON
* FDI. Investica Alus 37365 RON Concerto 107.2RON
« BT Maxim 10.18RON FDIBancpost Active Balanced 88666 RON
* BTIndex 797RON | * PO Slar Fucus 487RON
* FON 43,7716 RON * KD Opti 88929 RON
* Intercaptal soTRON | 0 SR Evopa it (2307) 10026,85 RON
* Napoca 0s35RON | ® OTP ComadisRO 1023R0N
* Omninvest 87RON | * Simioniat 236RON
* Active Dinamic. 14,225 RON * FDIBancpost Plus 116368 RON.
o KO Makimus 13717RON | * BORMonetar (2307) 1062RON
* OTP GarantsRO 99781 RON

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.) INDICELE OFICIAL AL BVB (23.07.2008)

* Lavedere: B. Roméneascé. 0.75%  BET:585028 X307%
* 1l RIB 10,25% * BET-C:4.32143 AX2,04%
* 3luni: B. Roméneasca 1075% * BET-Fi 36.165,56 X063%
* 6luni:B. Romaneasca 1100%  * ROTX: 1386133 Xa02%
* 9luni: RIB 1125% * BET-XT:62036 X229%
* 12 RIB 1%+ BETAGTBTO05 o
* (a depozte I i al persoanelr fizce) CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* Salerl medi bruleconomie (epr): ... 1751 RON SCHIMB DIN BUCURESTI (23.07.2008)

* Dabénda d referints BNR (un 975%an Dot Edmordd 226 RON
* Dobanda de poficd monetars: 10%an V- Edmond 229RON
BNR: CURSUL OFICIAL (23.07.2008 * EURO

“Euo SSB2RON  * C-Edmond 3575RON
* Dolar 422783 RON * V-Picus. 361RON
RATA LUNARA A INFLATIEI iun. 2008 0,28%

VESTE BUNA:

Tranzactii la Bursa cu titlu

12+ 8 PAG.

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Scapat din mari
primejdii pieri
uneori dintr-o
nimica toata.

La Fontaine

“Tracon” a investit 32 de

milioane de euro intr-un complex
din Mamaia Nord
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de stat, de saptamana viitoare!

Reporter: Vom avea, in
sfarsit titluri de stat la Cota
Bursei!

Varujan Vosganian: Lista-
rea titlurilor de stat se supra-
pune peste cariera mea politi-
ca. Atunci cand eram in frun-
tea Comisiei de Buget Finante,
am adus in atentie necesitatea
listarii titlurilor de stat. Acest
proiect a fost, insa, blocat din
cauza inflatiei foarte mari. De
altfel, orice proiect pe termen
lung era blocat. In 2007, cand
am devenit ministru de finan-
te, am reluat acest proces aju-
tat si de contextul economic.
In momentul lansérii fonduri-
lor de pensii, acestea trebuie
sa aiba in ce investi, pe piata
de capital. Am urgentat lista-
tea titlurilor, fapt ce a presu-
pus proceduri complexe. A tre-
buit sa lamurim problema de-
pozitarilor. Ministerul de Fi-
nante face decontari prin de-
pozitarul BNR, SaFIR. Am con-
venit ca SaFIR sa fie depozita-
rul pentru titlurile de stat, iar
Bursa de Valori Bucuresti a
fost de acord. Am interconec-
tat cele doua depozitare, Depo-
zitarul Central si SaFIR, am
efectuat teste, astfel incat sa
nu dea erori. A trebuit sd mo-
dificam unele regulamente, iar
Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare a facut acest lucru.
A fost facuta o conventie intre
Bursa de Valori Bucuresti, De-
pozitarul Central, Banca Na-
tionala a Romaniei si Ministe-
rul Finantelor.

Titlurile de stat vor fi listate la Bursa de Valori Bucuresti
(BVB) séptémana viitoare, dupé cum ne-a informat ministrul
finantelor, Varujan Vosganian, intr-un interviu acordat ziaru-
lui “BURSA”, ieri, in regim de exclusivitate.

Listarea titlurilor de stat la Bursa este ceruta de actorii pietei
de mai bine de doisprezece ani. Autoritatile au promis-o me-

Acum, avem o predictibilita-
te a economiei nationale care
ne permite sa lansam emisiuni
de titluri de stat cu o perioada
mai lunga de maturitate. Sin-
gura proceduré care a mai ra-
mas este semnarea conventiei

ta listare.

de catre BNR si a unui contract
intre cei doi depozitari. Exper-
tii BNR au aprobat deja proiec-
tul, urmand ca maine [n.n. —
astézi] sa fie semnat in Consi-
liul de Administratie. Preconi-
zam ca luni sa avem o festivita-

reu, dar tot mereu au amanat-o.

Acum, se petrece.

Este un eveniment important pentru piata de c
S& urmarim ceea ce ne-a declarat, in ocazie, ministrul Varu-
jan Vosganian, in mandatul céruia are loc prea mult astepta-

te de lansare a titlurilor de stat
la bursa.

Un alt motiv pentru care am
urgentat acest proces a fost
faptul ca vrem si dam un sem-
nal investitorilor ca avem
incredere in BVB. Evolutia tit-

lurilor de stat la bursa ar pu-
tea da o anumita stabilitate
pietei. Ar putea marca chiar
intoarcerea bursei la cresterile
cu care ne-a obisnuit. Investi-
torilor trebuie sa li se ofere
sansa de a gasi
mai multe pro-
duse la bursa.
BVB are nevo-
ie de investito-
ri. Numarul
jucatorilor la bursa este foarte
mic. Avem nevoie sa transfor-
mam BVB intr-o institutie cu
adevarat publica. Ironia este
ca BVB aavut un numar mare
de investitori, avand in vedere
specificul privatizirii in masa.
Reporter: La inceputul ani-
lor’90, titlurile de stat au fost o
afacere adevara-
ta si poate aces-
ta este motivul
pentru care ban-
cherii nu s-au
indurat sd o sca-
pe din mani. Acum, cand ii
este permisa Bursei sa partici-
pe si ea, titlurile mai sunt o
afacere asa ca la inceputuri?
Varujan Vosganian: Anul
trecut, au fost lansate titluri
de opt miliarde de lei, din care
obligatiuni de 4,5 miliarde.
Sunt 26 de serii de titluri care
vor fi listate. Aproximativ
15-20% din volumul acestor
emisiuni va fi la bursa, restul
rdmanand pe piata interban-
cara. Cand se vor dezvolta fon-
durile de pensii, vor pune o
presiune mai mare. Speram sa

de Valori

A fost ficutd o conventie int
Bucuresti,
Central, Banca Nationalé a Roméniei
isterul Finantelor.

Preconizam ca luni sa avem o
festivitate de lansare a titlurilor
de stat la bursa.

avem lichiditate pentru titluri-
le de stat la bursa, sa nu se
intample ca si cu obligatiunile
municipale, care sunt atrac-
tive pentru detinere, dar nu
exista motiviatia sa fie tran-

zactionate.
tre Bursa Reporter:
Depozital  Desi brokerii

se plang de

absenta “mar-
fii" de calitate
in piata de capital, totusi,
atunci cand au fost listate, pe
rand, SIF-urile, bancile, obli-
gatiunile municipale, Petrom,
“marfa” de calitate — nu s-a
vazut diferenta in dezvoltarea
Bursei. De ce ar fi acum altfel?
Varujan Vosganian: Avem
incredere in piata de capital si
am demonstrat
acest lucru prin
pregatirea lista-
rii Nuclearelec-
trica, la anul, a
Companiei
Energetice Nationale sau a Hi-
droelectrica. Sa vedem care va
fi situatia... Avem, de aseme-
nea majorare la Transelectrica
a cel putin 10 puncte... Pentru
toate acestea, avem nevoie de
oasezare a pietei. Oferta publi-
ca la Transgaz, am facut-o
exact la timp. Am reusit si
strangem 70 de milioane de
euro pentru investitii prin in-
termediul BVB.

MAKE,
Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 2)

CONCLUZIILE RAPORTULUI COMISIEI EUROPENE PE JUSTITIE:

Justitia roména - ciinele care latra, dar nu

musca

Tara noastra a iesit sifonata
de pe urma ultimului raport al
Comisiei Europene (CE) pe ju-
stitie, dar nesanctionata,
precum vecinii nostri bulgari.
Justitia romana, catalogata
drept schioapa si plina de ju-
matati de masura, a evitat dis-
pozitiile de salvgardare preva-
zute in Tratatul de aderare.

In cazul nostru, Bruxelles-ul
a dat dovada de multa ingadu-
inta aprecind ca ,sprijinul este
mai eficace decat sanctiunile”,
Nu de acelasi tratament au be-

[Securitate

neficiat insa si vecinii nostri de
la sud de Dundre. In cazul Bul-
gariei, Bruxelles-ul a blocat

fonduri de sute de milioane de
euro si a retras autorizatiile de
acreditare a douad agentii gu-
vernamentale insarcinate cu
derularea fondurilor.

Potrivit raportului, Romania
prezintd o imagine mixta. Pe
de-o parte, tara noastra a fa-
cut progrese in sistemul judi-
ciar, instituind elementele
fundamentale ale unui sistem
care ar trebui sa functioneaze.

Ctélin Deacu
(continuare in pagina 2)

"Petrom" intra pe piata energiei din surse

regenerabile

Compania ,Petrom” va deve-
ni producator de electricitate
din surse regenerabile de ener-
gie. Societatea a identificat si
selectionat, in cursul acestui
an, mai multe proiecte in do-
meniul energiel regenerabile si
a alocat suma de 2,3 milioane
euro pentru elaborarea studii-
lor de fezabilitate si de oportu-
nitate. ,Bugetul este pentru
anii 2008 — 2009 si acopera
costul studiilor de fezabilitate,
care vor deveni baza proiecte-
lor de investitii”, a declarat,
ieri, Mariana Gheorghe,
directorul general al ,Petrom”,
in cadrul unei conferinte de
presa.

Proiectele selectate presu-
pun evaluarea potentialului

geotermal al Romaniei pentru
producerea de energie, prin fo-
losirea zacamintelor depletate
de titei si gaze, identificarea
oportunitatilor de producere a
biogazului din biomasa si opti-
mizarea energetica a viitorului
sediu al rafinariei Petrobrazi.
La acestea se adauga utiliza-
rea nanotehnologiei pentru
cresterea eficientei energetice,
separarea bioxidului de car-
bon din productia de gaze sire-
injectarea acestuia in za-
camant, in vederea cresterii
factorului de recuperare a tite-
iului, precum si evaluarea pie-
tei in vederea dezvoltarii de
proiecte pe energie eoliana.
Sprijinul financiar provine si
de la ,OMV Future Energy

Fund”.

Impreuna cu Universitatea
din Oradea, ,Petrom” urma-
reste dezvoltarea unui proiect
de producere a energiei din
resurse geotermale. Rezulta-
tele studiului ar putea fi cu-
noscute la finele anului cu-
rent. Studiul privind utiliza-
rea biogazului pentru produ-
cerea de energie va identifica
tipurile de materii prime exis-
tente in Romania, eficienta
transformirii fiecarui tip de
materie prima in energie, pre-
cum si locatiile potrivite pen-
tru capacitati de utilizare a
biogazului.

Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 2)
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CNVM cea intelegatoare

® CNVM a luat act de imposi

ilitatea SIF-urilor de a intocmi situat

financiare anuale consolidate pe 2007; ® SIF-urile au inteles ca, cel
putin anul acesta, au scapat de obligatie

Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare a
bagat in ceata cele cinci
societati de investitii fi-
nanciare, emitand un
atestat prin care infor-
meaza ca a luat act de
imposibilitatea SIF-uri-
lor de a intocmi situatii
financiare anuale con-
solidate pe 2007 la so-
cietatile la care acestea
detin participatii.

Reprezentantii
SIF-urilor sunt de
acord ca atestatul
CNVM este destul de
vag si nu ofera o preci-
zare clara asupra mo-
dului in care a fost rezolvat di-
ferendul iscat de exigenta Co-
misiei. Insa, prefera sa intelea-
g4 ca, cel putin anul acesta, au
scapat de obligatia raportarii
bilanturilor consolidate si de
plata a cateva sute de mii de
euro pentru audit.

Fostul premier Adrian Nas-
tase, a solicitat, in urma cu
aproximativ sase ani, un ra-
port privind actionariatul
incrucisat de la societatile de
investitii financiare si compa-
niile din portofoliu.

Unele voci din piata sunt de
parere ca CNVM doreste sa ve-
rifice, prin obtinearea situat
lor financiare consolidate, daca
societatile la care SIF-urilor au

-
a Anghelac T

participatii, detin la randul lor
actiuni la SIF-ul in portofoliul
caruia se afla.

Petru Pavel Szel, presedinte-
le SIF “Muntenia”, ne-a decla-
rat ca atestatul CNVM este
ambiguu. Domnia sa ne-a
spus: “Momentan, nu este
foarte clar ce se intampla, am
cerut lamuriri si asteptam sa
le primim”,

Mihai Fercala, presedintele
SIF “Transilvania” a precizat
faptul ca societatile de investitii
au solicitat Comisiei sa amane
obligativitatea intocmirii situa-
tiilor financiare consolidate
péna cand legislatia Ministeru-
lui Finantelor, a CNVM, a Ban-
cii Nationale, precum si a altor

M pagl jos ziar_bursa

institutii de profil, va fi
armonizata si va obliga
societatile autohtone si
isi intocmeasca singure
situatiile financiare
consolidate dupa Stan-
dardele Internationale
de Raportare Financia-
ra (IFRS). Domnul Fer-
cald nu a putut mentio-
na un termen precis
pentru momentul in
care se va intampla
acest lucruy, insa a su-
stinut c¢a doar atunci
SIF-urile vor putea s
se conformeze cerinte-
lor CNVM. Domnia sa
ne-a spus ca aceste
obiectii au fost aduse la
cunostinta Comisiei, care le-a
aprobat si a decis amanarea
obligativit: intocmirii situa-
tiilor financiare pentru mo-
ment.

Tudor Ciurezu, vicepresedin-
te la SIF “Oltenia”, ne-a decla-
rat: “Anul acesta, Comisia Na-
tionala a Valorilor Mobiliare nu
va mai pretinde SIF-urilor s
intocmeasca situatii financiare
consolidate pentru 2007 la deti-
nerile lor. In ceea ce priveste
obligativitatea de a face acest
lucru pentru anii urmatori, si-
tuatia este incerta”.

Stefania Ciocirlan
(continuare in pagina 3)
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