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Bucuresti

MARE ECONOMIE EUROPEANA:

* )4 PR N N N
Euro p]erde teren fata de a si piata obligatiuni-  Bursa de Valori Bucuresti aintrat in “campul” - il de 14 al Bursei din Sibiu; in replica, cea de a doua vreasa  importanta deoarece investito-
H lor, piata derivatelor  porneasca tranzactii “spot” (cele in care prima). i, insd nu par il ti de in timp ce sibie- i pot face comparatii cu BVB”.
de la Bursa de Valori Marcel Murgoci, director de

dolar

Increderea intreprinzatorilor in economia Germaniei — cea
mai mare din Europa, a inregistrat, in luna iulie, cea mai puter-
nica scadere de dupa 11 septembrie 2001, cand au avut loc aten-
tatele teroriste asupra SUA. Indicele privind climatul investitio-
nal german, masurat de institutul Ifo, a scazut la 97,5 puncte in
iulie, de la 101,2 puncte in junie. Acesta este cel mai redus nivel
atins dupa septembrie 2005. Economistii asteptau un declin

pana la 100,1 puncte.

le date, euro si-a continuat deprecierea fatd de do-

lar. Moneda unica a avut un curs de 1,5664 dolari la ora 7:32
a.m., pe piata din New York, fata de 1,5698 dolari la finele zilei
precedente. Anterior, moneda european a scazut la 1,5638 do-
lari - cel mai slab curs inregistrat dupa data de 8 iulie.

in opinia analistilor, euro va cobori pani la 1,50 dolari la finele
trimestrului al treilea. Acestia considera ca piata valutara se va
concentra, acum, pe incetinirea semnificativa a expansiunii eco-
nomice din zona euro si pe monedele statelor in care politica mo-
netara este extrem de stransa. Specialistii sustin ca este posibil
ca Banca Centrala Europeani s nu fie nevoita sa astepte scide-
rea inflatiei ca sa reduca dobanzile, ceea ce va fi in defavoarea

euro.

Alina Vasiescu

PAGINA 3 - PIATA DE CAPITAL

v Proiectele de constructii si foraj ale “Dafora” nu au imbiat la cum-

parare

v *Macon” Deva a finalizat procesul de achizitie al “Simcor Grup”,
pentru care a platit 53 milicane de euro

v delistarii

, in folosul cui ?

PAGINA 7 - SOCIETATI EMITENTE

v Oil Terminal si-a propus investitii de 19,4 milioane lei, anul acesta
v SC “Ceramica” SA lasi isi va suplimenta bugetul de investitii cu

4,5 milioane euro
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FINANCIARE

BT Obigatiuni (24.07). 10.02RON

* FDIZepter Obligationi 96485 RON
* Pioneer Europa Obligafiuni 364913 RON
* BCR Clasic (24.07). 17.98RON
* Fortuna Gold 15,01 RON
* Orzont 1581 RON
* Tezaur 54,78 RON
* Stabio 81129RON
* Vanguard Protector 25,0876 RON
* BCR Obiigatuni (24.07.) 10.71 RON
* BCR Europa Conservator (24.07)... 10255,38 RON
* FDI Carpatica Stock 93774 RON
* FDI Zepter Actuni. 9585 RON
* OTP AvantisRO 908RON
* FD.Invesica Alius 37017RON
* BT Maxim (2407 10.18RON
* BT Index (24.07). 797RON
. K 43,9086 RON
* Intercapial 592RON
* Napoca 0522RON
* Omninvest 86RON
* Active Dinamic 142044 RON
* KD Maximus 135564 RON
* BCR Expert (24.07) 7205RON

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (25.06.)

* FDIStar Next 47RON
* BCR Europa Avansat (2407 9506,87 RON
* FDI Carpatica Global 99674 RON
* £ Zepe i
. ow Ba\anusRO 947RON
* FCB 526RON
+ BCR Ofani (2407) 2002RON
* Capial Plus 981 RON
Fortuna Cassic 79RON
Itegro 36816 RON
L 323818 RON
* BT Clasic (24.07) 12,53RON
. 106,84 RON
DI Bancpost Acive Balanced 87683 RON
* FDIStar Focus 482RON
* KD Optimus 88392 RON
* BCR Europa Mixt (24.07.) 1004468 RON
* OTP ComadisRO. 1024 RON
* Simfonia 1 236RON
* DI Bancpost Plus 11,6395 RON
Rt 24.07) 1062RON
QP
GarantisRO 998,09RON

CELE MAI MARI DOBANZI (%p.a.

* La vedere: B. Roméneasca. 075%
* 1z R 1025%
* 3luni Creit Europe Bank 100%
* 6luni B. Romaneasca 100%
* 9luni KB 125%
* 120 RIB 115%
* (adepozite n e ale persoanelo fzice)

* Salaril mediu brtleconomie (epr): ... 1751 RON

Dobéinda de referinta BNR (un ) 975%an
Dobénda de poifica monetars: 10%an

BNR: CURSUL OFICIAL (24.07.2008)
* Euno 35721 RON

* Doir 2273 R0N
RATA LUNARA A INFLATIEI

mai. 2008
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* BETCi436407 ()
* BETF1 3603841 035%
* ROTX: 1403595 126%
* BETXT:62408 Pl
* BETNG: 79897 15t
ci

EL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCURESTI (24.07.2008)

* Dolar: C- Edmond 226RON
V- Edmond 229RON

* EURO
* C-Edmond 356 RON
 V/—Paris Exchange. 360RON
0,49%

Bucuresti a fost ocolita de in-
vestitori, desi oferea posibili-
tati de castig (chiar si in con-
ditiile caderii bursei, genera-
te de turbulentele din pietele
financiare internationale).

Valoarea tranzactiilor cu
produse derivate la Bursa de
Valori Bucuresti (BVB) totali-
zeaza 11,769 milioane lei (nu-
mai 3,29 milioane euro), de la
lansarea acestei piete (sep-
tembrie 2007) si pan4 in pre-
zent.

Brokerii cred ca investitorii
considera ca piata la termen
de la Bucuresti nu este foarte
atractiva din cauza lichidita-
tii reduse. lar acestia prefera
concurenta, in ciuda faptu-
lui ca BVB opereaza mai ief-
tin.

Radu Popescu-Buzeu, ana-
list la “Tailwind Securities”,
ne-a spus ci piata derivatelor
de la BVB a evoluat foarte slab
sub aspectul lichiditatii, ca
tranzactiile au fost sporadice,
iar volumele mult mai reduse
decat la Sibiu.

“Motivul este unul destul
de simplu si se regaseste in
psihologia investitorilor”,
ne-a spus analistul, ex-
plicand: “Au preferat sa alea-
ga piata de la Sibiu, mult mai
lichida, asteptand cresterea
lichiditatii la Bucuresti. In
acest fel, insa, piata de la Bu-

vor trebui sa alerge mult ca sa-i convmgé pe emitenti s& vina la Cota lor.

curesti nu a putut creste, si
deci nu a atras investitori. E
un cerc vicios.”

Pentru a atrage mai multi in-
vestitori pe piata derivatelor, o
solutie ar fi cresterea lichidita-
tii, iar acest lucru, in conditiile
prezentate, nu se poate face
decat prin introducerea mar-
ket-makerului si pentru deri-
vate, opineaza domnul
Popescu Buzeu.

Mai increzator, Marcel Mur-
goci, director de operatiuni la
“Estinvest” Focsani ne-a
spus: “Piata derivatelor de la

BVB este la inceput si, daca
facem o comparatie cu ince-
putul pietei derivatelor de la
Sibiu, observam ca este ase-
manator. Piata nu este foarte
buna din punctul de vedere al
lichiditatii, dar are si avanta-
je, repesctiv faptul ca piata de
la Bucuresti este mai ieftina
decat cea de la Sibiu, iar inve-
stitorii au acces direct si la
actiuni si la contracte futu-
res”.

Ana Sibiescu
(continuare in pagina 3)

ursa de la Sibiu a ho-
Btérét ca vrea sa devina

competitor pentru piata
spot de la Bursa de Valori Bu-
curesti(BVB). In consecinta,
conducerea Sibex a decis
achizitioneze o platforma spot
si sa o implementeze pana la
sfarsitul anului.

Brokerii sunt de parere ca
succesul pietei spot de la Sibiu
depinde de abilitatea conduce-
rii de a aduce emitenti impor-
tanti si de a oferi investitorilor
conditii cel putin la fel de bune
ca cele de la BVB.

Marius Plugaru considera
ca “Bursa de la Sibiu ar trebui
sa faca o analiza inainte de im-
plementarea platformei si si
se asigure ca ofera investitori-
lor toate cerintele pe care
acestia le cer Bursei de Valori
Bucuresti”. Domnia sa a mai
adaugat: “Sibex trebuie sa
invete din greselile pe care le-a
facut BVB atunci cand a lan-
sat piata derivatelor.”

Domnul Plugaru este de pa-
rere ca “singura problema care
ar putea sa apara ar filegata de
nivelul serviciilor, o problema

operatiuni la “Estinvest”
Focsani, ne-a explicat: “A rea-
liza o piata spot este destul de
dificil si va dura mult. Trebuie
infiintat un depozitar central,
trebuie stabilite anumite re-
glementari si, mai ales, trebuie
gasiti emitenti”. Pentru a atra-
ge emitenti trebuie sa existe
niste criterii mai relaxate, a
adaugat analistul citat.

Marius Pandele, analist sef la
“Vanguard”, estimeaza ca suc-
cesul pietei spot de la Sibiu “va
depinde in primul rand de abili-
tatea conducerii de a gasi emi-
tenti, din cauza ca Bursa de la
Sibiu nu isi va putea permite si
astepte ca emitentii sa vina la
ea”. @

Domnul Pandele considera
ca investitorii isi vor pune
intrebarea: “De ce sa alegem
Sibiul si sa nu ne listam la Bu-
curesti, unde conditiile de ad-
mitere sunt aceleasi si in plus
suntem in lumina reflectoare-
lor?”.

Daca oficialii Bursei Mone-
tar Financiare si de Marfuri
Sibiu (BMFMS) vor gési un ra-
spuns convingator la aceasta
intrebare, vor avea castig de
cauza, si vor putea intemeia o
piatd spot, opineaza Marius
Pandele.

Ana Sébiescu
(continuare in pagina 3)

Armageddon-ul

laptarilor

® 800.000 de vacari romani risca falimentul din pri

normelor UE privind calitatea laptelui ® Satuli de

abuzurile procesatorilor si de veniturile mici, producatorii

de lapte isi deschid propriile centre de prelucrare a

materiei prime ® Neregulile ce tin de cota de lapte ne

pot aduce sanctiuni de zeci de milioane de euro

800.000 de
crescatori de
bovine din to-
ata tara risca
sa intre in fa-
liment din ca-
uza prevede-
rilor impuse
de Uniunea
Europeani
privind
calitatea
laptelului.

De la finele
anului 2009,
Uniunea im-
pune vacarilor nostrii sa pro-
duca doar lapte ,conform”,
care sa respecte o serie de ce-
rinte de calitate (n.n. laptele
conform prevede o cantitate
de 400.000 de germeni si
100.000 de celule somatice pe
ml.), lucru imposibil de reali-
zat in conditiile actuale din
pricina lipsei de tehnologie.
Mai mult, laptele a carui com-
pozitie nu respectad criteriile
mentionate va avea interdictie
atat in tarile comunitare, cat
si la exportul in statele
non-UE. ,Masura va avea un

impact social
si financiar
greu de ima-
ginat pentru
producitori”,
ne-a  spus
Dorel Secara,
presedintele
Federatiei
Crescatorilor
de Bovine din
Romania
(FCBR), care
a subliniat ca
in aceasta si-
tuatie se re-
gasesc peste 800.000 de vaca-
ri. Potrivit presedintelui
FCBR, raportat la nivel natio-
nal, destul de putini crescato-
ri de bovine produc laptele
care s respecte cerintele UE.
Si asta din cauza lipsei de fon-
duri pentru achizitia tancuri-
lor de racire sau a instalatiilor
de muls. Dorel Secara ne-a ex-
plicat: ,Cei care produc lapte-
le conform sunt producatorii
mai dezvoltati.

Catélin Deacu
(continuare in pagina 2)

Cresterea leului afecteaza exportul de mobila

Aprecierea monedei nationale, cu o
marja de peste 3-5 %, bulverseazi pro-
ductia de export a articolelor de mobilier,
in unele cazuri fiind necesar si se renunte
la comenzi, ne-a declarat domnul Aurel
Rizea, presedintele Asociatiei Producato-
rilor de Mobila din Romania (APMR).

Domnia sa ne-a explicat: “Daca acest fe-
nomen se suprapune peste o crestere a pre-
turilor la utilitti, cu siguranta sunt proble-
me serioase, chiar de renuntare la comenzi,
uneori de reorientare catre comenzi noi,
clienti noi sau céatre piata interna ».

Presedintele APMR ne-a declarat ca ace-
ste aspecte mentionate le-au resimtit ex-
portatorii in perioada trimestrului IV 2004
— trimestrul 1 2005 si in perioada primului

semestru din 2007 - 2 iulie 2007, «cand ac-
tivitatea de export a inregistrat obstructio-
nari ca urmare a suprapunerii celor doua
fenomene - deprecierea monedei europene
si majorarea tarifelor la utilitati».

Conform datelor furnizate de APMR, in
anul 2007, valoarea productiei de mobila
a fost de 1,890 milioane de euro, iar ex-
portul a insumat 1133,4 milioane de euro
siimportul a atins 436,2 milioane de euro.

Asociatia Producatorilor de Mobila din
Romania preconizeazi pentru anul 2008
o evolutie pozitiva cu cresteri de pana la
5-6 %, comparativ cu realizarile inregis-
trate in anul 2007, in conditiile in care,
incepand din al doilea semestru, tarifele
la utilitati s-au modificat semnificativ.

Pretul mobilei va creste in urmatorea
perioada

Preturile produselor finite din lemn,
respectiv mobila, se vor majora in urma-
toarea perioadd, ca urmare a cresterii
substantiale inregistrate de costurile cu
materiile prime si forta de munca, ne-a
spus domnul Aurel Rizea.

Domnia sa ne-a declarat : «Scumpirile
operate de la inceputlul lunii iulie la utili-
tati (energie si gaze) vor afecta cu siguran-
{a si produsele de mobilier, dar efectele se
vor simti mai tarziu”.

Corina Frastelni
(continuare in pagina 11)

Locuintele de vacanta
aduc numar-record de

turisti pe Litoral

Dupé cativa ani de regres, Li-
toralul intra, incepand din 2008,
intr-o noua era de dezvoltare, cu
un numar impresionant de
turisti, ce aminteste de vremuri-
le sale de glorie. Operatorii spa-
tiilor de cazare de pe Litoral sus-

ani, sustin patronii de hotelu-
ri din zond. Corina Martin,
presedintele Asociatiei

ral”, estimeaza ca, in statiuni,
sunt in executie circa 2.000
de locuinte de vacanta. Agen-

#Lito-

tin ca salvarea statiunilor noas-
tre este asigurata de puzderia de
apartamente si case de vacanti
finalizate recent sau aflate in
curs de executie.

Potrivit revistei BURSA
CONSTRUCTIILOR, eferves-
centa turismului de weekend
in extrasezon este asigurata
de locuintele de vacanta si a
sporit considerabil numarul
vizitatorilor din ultimii doi
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Constanta beneficiaza de pes-
te 1.000 de apartamente in di-
ferite stadii de dezvoltare.
Conducerea Zonei Metropoli-
tane Constanta apreciaza ca
orasul si localitatile adiacente
vor atrage, in urmatorii 10 —
15 ani, investitii de circa 30 de
miliarde de euro.

Alina Toma Vereha
(continuare in pagina 12)
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