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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (29.07.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iun. 2008 0,28%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,03 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,6521 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 36,5908 RON

• BCR Clasic (28.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,98 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,02 RON

• Orizont (28.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,81 RON

• Tezaur(28.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,79 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,12 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 25,1103 RON

• BCR Obligatiuni (28.07.) . . . . . . . . . . . . . 10,72 RON

• BCR Europa Conservator (28.07.). . . 10277,36 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,3863 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5858 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,11 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,6923 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,98 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,96 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43,8224 RON

• Intercapital (28.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,94 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,528 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,63 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,1817 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,6817 RON

• BCR Expert (28.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . 71,52 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,72 RON

• BCR Europa Avansat (28.07.) . . . . . . . 9569,87 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,9642 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5911 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,49 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,29 RON

• BCR Dinamic (28.07.) . . . . . . . . . . . . . . . 19,95 RON

• Capital Plus (28.07.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,84 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,94 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6797 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32,5119 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,48 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106,7 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . . 8,774 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,83 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,88 RON

• BCR Europa Mixt (28.07.) . . . . . . . . . 10089,65 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,63 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,6506 RON

• BCR Monetar (28.07.) . . . . . . . . . . . . . . . 10,62 RON

• OTP GarantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . 999,18 RON

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,50%

• 3 luni: Credit Europe Bank . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 6 luni: Garanti Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (apr.): . . . . 1.751 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã: . . . . . . . . . . . 10%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (28.07.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5489 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,2546 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (28.07.2008)
• BET: 5.811,64 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,76%

• BET-C: 4.312,44 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,27%

• BET-Fi: 34.265,59 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,05%

• ROTX: 13.754,17 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,45%

• BET-XT: 608,47 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,97%

• BET-NG: 781,80 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,27%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (28.07.2008)
• Dolar: C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . 2,25 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,295 RON

• EURO

• C – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,55 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,59 RON

Numãrãtoare inversã
pentru listarea
titlurilor de statALERT

C
otarea la Bursã a
titlurilor de stat a
fost lansatã, ieri, în
cadrul unei festivi-
tãþi la care au parti-

cipat brokeri, bancheri, repre-
zentanþi ai Bursei de Valori Bu-
cureºti, comisari CNVM ºi zia-
riºti. Sala de conferinþe a Bursei

de Valori Bucureºti a devenit
neîncãpãtoare cu ocazia eveni-
mentului, aºteptat de 12 ani.

Începând de luni, 4 august,
titluri de stat din 26 de emisiu-
ni cu maturitate mai mare de
un an, în valoare de 8 miliarde
lei, vor putea fi tranzacþionate
la Bursa de Valori Bucureºti

(BVB), a anunþat Varujan Vos-
ganian, ministrul Economiei ºi
Finanþelor. Aceste emisiuni de
titluri sunt deja în circulaþie ºi
reprezintã obligaþiuni de tip
“benchmark”, cu scadenþa la
3, 5, 7, 10, 12 ºi 15 ani.

Domnia sa a explicat cã
atractivitatea titlurilor de stat
pe piaþa de capital va depinde
foarte mult de dobânda de po-
liticã monetarã a Bãncii Naþio-
nale a României (BNR). “Cu cât
dobânda este mai redusã, cu
atât preþul unui titlu de stat,
care are o dobândã mai mare,
creºte”, a spus ministrul.

La tranzacþiile cu titluri de
stat, Comisia Naþionalã a Valo-
rilor Mobiliare (CNVM) nu va
percepe, în acest an, comisioa-
ne. Gabriela Anghelache,
preºedintele CNVM, a spus cã
arbitrul pieþei de capital vrea
ca aceastã mãsurã sã aibã un

impact asupra reducerii costu-
rilor suportate de cãtre inves-
titori.

Depozitarului Central va per-
cepe un comision de 0,001% din
valoarea tranzacþiei - dar nu mai
mult de 70 lei - pentru deconta-
rea tranzacþiilor cu titluri de
stat, în timp ce Bursa de Valori
Bucureºti va percepe un comi-
sion de 0,0009% din valoarea
tranzacþiei.

Depozitarul central nu va per-
cepe niciun comision pentru ad-
miterea ºi menþinerea titlurilor
ºi nici pentru transferul cãtre
piaþa administratã de BVB.

Ziarul BURSA a anunþat în
premierã lansarea titlurilor de
stat pe piaþa de capital, joi, 24
iulie, în urma unui interviu cu
ministrul Economiei ºi Finan-
þelor, Varujan Vosganian.

Adina Ardeleanu

EVOLUTII FINANCIARE

C
a sã realizeze o piaþã
unicã a gazelor pe con-
tinent, Uniunea Euro-

peanã a cerut ca, mai întâi sã
agregãm pieþe regionale, scop
pentru care Legea noastrã a
gazelor (346/2007) prevede (la
art.15) obligaþia “Transgaz” SA
Mediaº, sã elaboreze o “Strate-
gie de Interconectare a Siste-
mului Naþional de Transport al
gazelor naturale cu sistemele
de transport al gazelor natura-
le din þãrile vecine”.

Proiectul acestei “Strategii”
a fost finalizat abia acum,
dupã aproape un an.

ªi, deºi subiectul are puter-
nice implicaþii politice naþio-
nale ºi internaþionale – ideea
câºtigãrii independenþei euro-
pene faþã de gazul rusesc, ide-
ea câºtigãrii unor condiþii mai
bune în negocierile noastre de
aprovizionare cu gaze, ideea sã

jucãm un rol mai important în
afacerea aceasta internaþiona-
lã ca sã dobândim ceva profi-
turi – cu toate acestea, Pro-
iectul de “Strategie” trateazã
cel mult aluziv sfera politicii ºi
se reduce la o simplã schemã
tehnicã de kilometri de þeavã ºi
destinaþii, trecând în revistã
sumar stadiul tratativelor
diplomatice pe care le reclamã.

Cel mai politicos, Proiectul
de “Strategie” ar putea fi califi-
cat drept document de politicã
a companiei “Transgaz” ºi nici-
decum a Guvernului nostru.

Dacã am adopta “Proiectul”,
n-am face decât sã ratãm prile-
jul pe care Uniunea Europeanã
ni l-a creat.

O strategie autenticã ar tre-
bui sã stabileascã cele mai am-
biþioase obiective pe care si-
tuaþia practicã ni le lasã la dis-
poziþie. De pildã, ªtefan Rãgã-

lie, directorul “Centrului de
economia industriei ºi servicii-
lor” al Academiei Române, re-
levã într-un material elaborat
anterior finalizãrii acestei
“Strategii” cã România ºi-ar
putea juca cartea în acest meci
dintre proiectele “Nabucco” ºi
“South Stream”, alã-
turându-se Turciei ºi Bulga-
riei, întrucât Rusia are nevoie
de acordul acestor þãri pentru
instalarea unor componente
ale magistralei de transport al
gazelor în Marea Neagrã.

Publicãm materialul dom-
nului ªtefan Rãgãlie, drept
exemplu al nivelului la care
trebuie puse problemele într-o
strategie.

Florian Goldstein
Citiþi, în pagina 2, articolul

intitulat "România, nod ener-

getic european"

Întârziere de un an la
construirea Unitãþilor 3 ºi
4 Cernavodã

Conducerea „CEZ România”
apreciazã cã decizia Guvernului
de a deþine participaþia majori-
tarã în construirea Unitãþilor 3
ºi 4 de la Cernavodã, întârzie
proiectul cu cel puþin un an. Dis-
cuþiile dintre Guvern ºi compa-
niile participante la proiect cu
privire la participaþiile pe care
acestea le deþin trebuiau relua-
te din mai, dar nu s-a întâmplat
acest lucru, susþine directorul
de dezvoltare al „CEZ Rom-
ânia”, Doru Voicu.

Domnia sa a mai spus, ieri,
într-o conferinþã de presã, cã
aceastã decizie a Guvernului a
intervenit dupã ce „Nuclearelec-
trica” încheiase negocierile cu
companiile selectate sã fie acþio-
nari la societatea care va cons-
trui reactoarele nuclearo-elec-
trice. Directorul „CEZ” susþine:
„Nici pânã acum nu ºtim cum
doreºte Guvernul sã deþinã cota
majoritarã. Trebuie promovatã o
Hotãrâre de Guvern în acest
sens, trebuie sã negocieze cu in-
vestitorii, iar în toamnã sunt ºi
alegeri. Nu vãd cum ar putea
începe construcþia în 2009”.

ªase companii au fost selec-
tate sã participe la construirea
reactoarelor 3 ºi 4: „Arcelor-
Mittal”, „CEZ”, „Electrabel”,
„Enel”, „Iberdrola” ºi „RWE Po-
wer”. Oficialii acestor firme
aºteaptã proiectul Guvernului
pentru a decide dacã mai par-

ticipã sau nu la proiect. Con-
ducerea „CEZ” susþine cã per-
formanþele financiare ale gru-
pului nu depind de realizarea
proiectului sau de deþinerea de
producþie de electricitate în
România. Constituirea unui
portofoliu divers de generare
ar conduce la o eficientizare a
costurilor întregului grup.

Grupul ceh „CEZ” trebuia sã
primeascã o cotã de 15% din
capitalul social al consorþiului
care va construi ºi exploata
Reactoarele 3 ºi 4 ale centralei
nuclearo-electrice de la Cerna-
vodã, au declarat, în primãva-
ra acestui an, surse apropiate
negocierilor. „Electrabel”,
„Enel” ºi „RWE Power” trebu-
iau sã preia ºi ele o cotã de
15%, în timp ce „Iberdrola” ºi
„ArcelorMittal” ar fi controlat
fiecare o participaþie de 10%.
În proiectul iniþ ial ,
„Nuclearelectrica” pãstra o
participaþie de 20%.

Costurile realizãrii celor
douã reactoare nucleare
sunt estimate la 2,3 miliarde
de euro. Pentru fiecare reac-
tor, durata investiþiei este de
64 de luni, punerea în func-
þiune a fiind prevãzutã, în
pro i ectul in i þ ia l , pentru
2014, respectiv 2015. Fiecare
din cele douã reactoare va
avea o putere instalatã de 720
MW. (Alina Toma Vereha)

EDITORIAL
Una dintre tendinþele evidente ale politicii româ-
neºti este sã se cantoneze în soluþii din cele mai
conservatoare, dacã nu cumva reacþionare. Am
fost frapat sã vãd în ultimele zile pe un analist cum
afirma, cu suficienþã, cã oamenii nu sunt interesaþi
de chestiuni „abstracte” precum corupþia, ci doar
de chestiuni „concrete”, cum ar fi pensiile. În tra-
ducere: „Oamenii vor pãpicã, intelectualilor!”. Cã
o pensie lovitã de inflaþia alimentatã chiar de
creºterea punctului de pensie devine din ce în ce
mai abstractã, asta mie mi se pare o chestiune
foarte concretã. Dupã cum concretã e ºi percepþia

corupþiei în România.
Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat: “Politica necon-

venþionalã”, semnat de Cãtãlin Avramescu.
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Siekaczek –
primul manager
“Siemens”
condamnat
pentru corupþie

Un fost director din cadrul
“Siemens” AG, cel mai mare fur-
nizor european de soluþii de ingi-
nerie, a fost gãsit vinovat de uti-
lizare necorespunzãtoare a fon-
durilor, într-un proces de corup-
þie care priveºte compania ger-
manã. Tribunalul Regional din
München l-a condamnat, ieri,
pe Reinhard Siekaczek la doi ani
cu suspendare ºi la plata unei
amenzi de 108.000 de euro
(170.000 de dolari), dupã un
proces care a durat douã luni.
Pedeapsa cu închisoarea a fost
suspendatã pe motiv cã Siekac-
zek a cooperat pe deplin cu justi-
þia germanã, ajutându-i pe pro-
curori sã descopere întreaga
schemã de utilizare a fondurilor.

Judecãtorul cazului, Peter
Noll, a declarat: “Toate acuzele
au fost pe deplin dovedite. Ani
la rând, Siekaczek, în vârstã
de 57 de ani, a utilizat un sis-
tem impenetrabil de contracte
false, care nu permitea niciun
control dupã efectuarea
plãþilor de cãtre «Siemens»”.

Prin schema sa, au fost sus-
trase aproape 50 de milioane
de euro din conturile societã-
þii, în perioada 2002 – 2004,
potrivit instanþei.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 3)

S
ebastian Vlãdescu, fos-
tul ministru al finanþe-
lor, a salutat listarea tit-

lurilor de stat la Bursa de Va-
lori Bucureºti, în cadrul unei
serii de declaraþii acordate
ziarului “BURSA”.

Deºi apreciazã favorabil
evenimentul, domnul Vlãdes-
cu îºi pãstreazã rezervele
faþã de piaþa noastrã organi-

zatã, atrãgând atenþia, cu lu-
ciditate, cã ea, încã, nu îºi
îndeplineºte vocaþia.

Reporter: “A existat o pre-
siune a Bãncii Mondiale pen-
tru listarea titlurilor de stat la
Bursã?

Izabela Sîrbu,
Simona Mureºan

(continuare în pagina 3)

Sebastian
Vlãdescu îºi
pãstreazã
luciditatea

O SIMPLÃ SCHEMÃ TEHNICÃ SE DÃ DREPT STRATEGIE

Þevi de gaze fãrã þel
Ce prevede proiectul?

Proiectul “Strategia de
Interconectare a Sistemu-
lui Naþional de Transport al
gazelor naturale cu siste-
mele de transport al gaze-
lor naturale din þãrile veci-
ne” are ca obiectiv princi-
pal asigurarea alimentãrii
cu gaze naturale a þãrii noas-
tre, inclusiv în situaþii de
urgenþã.

Un alt obiectiv al strate-
giei “Transgaz” îl constitu-
ie reabilitarea sistemului
de transport al gazelor na-
turale, întrucât acesta nu
mai corespunde normelor
europene.

Sursele financiare nece-
sare pentru realizarea pro-
iectului sunt asigurate din
surse proprii, credite, pre-
cum ºi din surse externe
atrase, în condiþiile în care
partenerii din Uniunea Eu-
ropeanã sunt interesaþi sã
participe la finanþarea in-
vestiþiilor, explicã în Pro-
iectul Hotãrârii de Guvern.

Þãrile vizate pentru in-
terconectarea sistemului
de transport al gazelor, po-
trivit Hotãrârii guverna-
mentale, sunt Ungaria,
(prin continuarea lucrãrilor
la conducta Szeged -Arad
pentru eliminarea depen-

denþei de o sursã unicã de
gaze), Bulgaria, (construi-
rea conductei pe direcþia
Giurgiu – Russe ºi a unui
punct de import în zona Ne-
gru Vodã), Serbia, Ucraina
ºi Republica Moldova.

Proiectul privind cons-
trucþia conductei “Nabuc-
co” este luat în calcul în
aceastã strategie. Potrivit
acesteia, teritoriul þãrii
noastre va fi strãbãtut pe o
distanþã de 457 de km de
aceastã conductã ºi se vor
realiza douã puncte de im-
port al gazelor naturale. În
Proiect se mai menþionea-
zã cã la realizarea proiectu-
lui participã, alãturi de
S.N.T.G.N “Transgaz” S.A,
ºi companiile “Botas” (Tur-
cia), “Bulgargaz Holding”
(Bulgaria), “MOL” (Unga-
ria), “OMV” (Austria) ºi
“RWE” (Germania). Fiecare
dintre acestea deþin o cotã
egalã de participare la capi-
talul social al companiei
“Nabucco Gas Pipeline
Internaþional” cu sediul la
Viena, de 16,6%, precizea-
zã Proiectul Hotãrârii de
Guvern, care adaugã cã exis-
tã posibilitatea modificãrii
cotei, dacãvor fi atraºinoi aso-
ciaþi. (Andreea Arãboaei)


