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ZIARUL FINANCIAR AL ROMANIEI

SUPLIMENT DE ANUNTURI

Vanzari/cumparari actioni
FONDUL PROPRIETATER
ultima paging din
supliment.

Preluim anunturi gratuit fa
telefon 021/3138707, pe
email anunturichursa.ro
$i prin posta,
pe cuponul BURSA
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ANALISTII FINANCIARI:

Dobanda-cheie se va
mentine la 10%

Banca Nationala va decide maine, in cadrul sedintei Consi-
liului de Administratie, mentinerea dobanzii de politica mone-
tara la nivelul de 10%, estimeaza analistii financiari. Ei consi-
dera ca BNR se va concentra pe implementarea normelor de
creditare mai restrictive si nu va face modificari in politica mo-
netarad. lonut Dumitru, economist sef al Raiffeisen Bank apre-
ciaza: ,Cu o inflatie in scadere substantiald, incepand cu luna
august si un nivel al acesteia de 6,5% la sfarsitul anului 2008,
restrictivitatea politicii monetare va creste semnificativ chiar si
daca dobanda se va mentine constantd”. Domnia sa a adaugat
cd daca sentimentul pe piata internationala se va imbunatati,
exista riscul ca presiunea de apreciere a leului sa revina, in
conditiile in care randamentul pe leu este unul foarte ridicat”.

Dragos Cabat, presedintele Asociatiei Analistilor Financiari din
Romania (CFA Romania) apreciazi ca nu este momentul potrivit
pentru o schimbare in politica monetara. In urmatoarea perioada,
BNR va astepta sa vada efectele majorarii preturilor produselor
administrate, cresterii nivelului salariului minim, cresterii acci-
zelor, dupé care va stabili daca este nevoie de 0 noud majorare a
dobanzii sau de schimbarea prognozei de inflatie.

Ionut Dumitru este de parere ca mentinerea ratei dobanzii la
10% nu va influenta cursul, desi sunt analisti ai unor banci nere-
zidente care se asteapta la o crestere a dobanzii. Domnia sa consi-
dera ca BNR este hotarata sa incetineasca ritmul de crestere a
creditirii si nu exclude noi restrictii pentru aceasta. ,Insa BNR va
trebui sa fie foarte atenta sa nu provoace o stopare brusca a credi-
tarii pentru ca efectele in economie ar fi negative. BNR ar putea
creste prognoza de inflatie pentru sfarsitul anului 2008 la circa
6,5%, apreciaza Ionut Dumitru, adaugand ca BNR nu va modifica
inta pentru 2009.

Lucian Anghel, economist sef BCR, considera ca BNR nu va
modifica dobanda de politica monetara, concentrandu-se pe
proiectul normativ privind restrictia creditarii pentru persoanele
fizice. Economistul BCR considera ca este interesant faptul ca
indiferent de decizia de maine, impactul va fi de stabilitate sau
usoara apreciere asupra monedei nationale.

Andreea Arcereanu,
Andreea Araboaei
(continuare in pagina 3)

Diferentierile intr-o societate sunt inevitabile si, in
anumite condii, benefice pentru comu

sunt interesate s o facé, pentru ca, oricum, nu mai
au de gind s&-si dea vreaodats mina peste gardul de
sirma, care le desparte, atunci societatea este con-
damnaté s& se prabuseascé pe un nivel inferior de
supravietuire si organizare.

Cititi, in pagina 2, i “0 a doua

Romainii”, semnat de Cornel Coditi.

EVOLUTII FINANCIARE
VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (30.07.2008)

* BT Oblgatiuni 1003RON | * FDIStarNext 472RON
* DI Zepler Obiigatuni 96557RON | * BCR Europa Avansat (29.07) 9526,15RON
* Pioneer Europa Oblgatuni 37001RON | FDI Carpatca Giobal 99655 RON
* BCR Clasic (20.07) 79TRON |+ FDI Zepter Mixt 95877 RON
* Fortuna Gold 1502RON | * OTP BalansisRO (29.07) 949 RON
* Orizont 1583RON | * FCEx 529RON
* Tezaur 5484RON | * BCR Dinamic (20.07) 19.87RON
* Stabio 81288RON | * Capial Plus 978 RON
* Vanguard Protector 251126RON | * Fortuna Classic 7,94 RON
BCR Oblgatiuni (29.07.) 1072RON | * Integro 36798 RON
BCR Europa Consenvator (29.07).... 1027773RON. | = FMT 325143RON
FDI Carpatica Stock 93869RON | * BT Clasic (29.07) 1248RON
FDI Zepter Actuni 9S8TIRON | * 1067 RON
OTP AvantisRO (20.07) 911RON | FDIBancpost Actve Balanced 87738 RON
FD.L Investca Alius 37022RON | FDIStar Focus 483RON
BT Maxim 99BRON | * KD Optimus 88809 RON
BT Index 79RON | * BCR Europa Mix! (29.07.) 1007447 RON
FON 438189RON | OTP ComodisRO (29.07.) 10.25RON
Intercapieal 562RON | * Simfonia 1 2363RON
* Napoca 0528RON | * FDIB
. Omninvest 863RON ancoostPlus 11,6535 RON
* Actve Dinaic 140704RON | BCR Monetar (20.07) 1085RON
* BOR Expert(20.07) 70,88 RON
CELE MAI MARI DOBANZI (%p.a) INDICELE OFICIAL AL BVB (29.07.2008)
La vedere: 8. Roméneasca. 075%  * BET.5847.14 061%
1 luné: GarantiBank 1050%  * BETC43674 <X 03
3luni: Credit Europe Bank 1M00%  * BETFiMT44T5 X 140%
6 luni: Geranti Bank, 125%  * ROTX:1379889 033%
9luni:RIB 125%  * BETXT:61371 2 086%
121uni RIB 150%  * BETNG:79330 X 41
(i depozite n e le persoanelor izice) CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
‘Salariul mediu brutieconomie (apr.) 1751 RON SCHIMB DIN BUCURESTI (29.07.2008)
Dobéinda de referinta BNR (un ) 975%an T Do G- Pars Exchangs 225RON
Dobanda de poiticé monetaré: 0%an o imond 228 RON
BNR: CURSUL OFICIAL (29.07.2008) * EURO
B7SRON G- Parls Exchange. 355RON
540RON V- Edmond. 3585 RON
RATA LUNARA A INFLATIEI iun. 2008 0,28%
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De ce cresc
creditele 1n valuta?

reditul in valuta

si-a mentinut rit-

mul de crestere, in

ciuda avertismen-

telor repetate ale
reprezentatilor Bancii Natio-
nale cu privire la riscul valu-
tar.

Agentiile de rating interna-
tionale au subliniat la randul
lor ca nivelul ridicat al credite-
lor in alta moneda fata de cea
nationala este extem de
riscant.

Potrivit ultimelor statistici
ale Bancii Nationale, dupa pri-
ma jumatate a anului, 55%
dintre creditele acordate de
bancile comerciale din tara
noastra au fost in alta moneda
fata de cea nationala. Un stu-
diu publicat recent de Fondul
Monetar International spune
ca in tarile Europei Centrale si
de Est masurile administrative
au o eficienta redusa in tempe-
rarea ritmului de crestere a
imprumuturilor in valuta.
Analistii FMI au concluzionat,
dupa efectuarea unui model
econometric, ca, dupa adera-
rea la Uniunea Europeana,
increderea in stabilitatea cur-
sului de schimb creste, iar
imprumutatii iau din ce in ce
mai putin in considerare riscul
valutar. Totodata, bancile au
acces la pietele internationale
si gasesc metode de a ocoli
eventualele masuri din partea
autoritatilor menite sa tempe-

Kenneth Orchard, analist Moody’s:

"Un imprumut in valuta

poate reprezenta, uneori, o alegere fericita.

reze ritmul de crestere a credi-
telor in valuta, potrivit studiu-
lui citat.

Concluzia finala a Fondului
Monetar International a fost ca
politicile ar trebui si se orien-

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Critica e
usoari, dar
arta este grea.

Ph. Néricault
Destouches

Chiriile spatiior comerciale
stradale din Galati au stagnat
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teze spre cresterea economisi-
rii in moneda nationala.

Kenneth Orchard, analist in
cadrul agentiei de rating inter-
nationale Moody’s, apreciaza
ca clientii bancilor subesti-
meaza uneori riscul valutar.
Totusi un imprumut in valuta
poate reprezenta, uneori o ale-
gere fericita.

Reprezentantul Moody's
apreciaza ca cei mai multi din-
tre imprumutati sunt
constienti de riscul valutar,
dar tin mai putin cont de aces-
ta atunci cand diferentialul de
dobanda este favorabil unui
imprumut in euro.

In acelasi timp este de
asteptat pe termen lung ca
monedele tarilor europene cu
economii de tranzitie sa se
aprecieze in raport cu euro,
este de parere Kenneth
Orchard. Pe de alta parte,
Andrew Colquhoun, analist al
Fitch Ratings, apreciaza ca o
depreciere accentuata a leului
nu este un eveniment imposi-
bil din cauza nivelului ridicat
al finantarii externe si a expu-
nerilor pe pietele de capital in-
ternationale. Cresterea rapor-
tului dintre euro si leu ar crea
probleme bancilor comerciale,
in cazul in care clientii lor nu
vor mai putea sa plateasca ra-
tele.

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 3)

Cod rosu pentru
agricultura

Ploile abundente si inunda-
tiile catastrofale din ultima
vreme au distrus recoltele din
nordul Moldovei si i-au dus la
sapa de lemn pe agricultori.

Animale luate de viituri, fer-
me in care apa a depasit un
metru si jumatate, mii de hec-
tare de cereale distruse si peri-
colul aparitiei de boli precum
antraxul. Cam asa se prezinta
situatia in coltul de nord-est al
tarii, dupa relatarile
agricultorilor din zona.

In judetul Botosani, datele
centralizate de directia agrico-
1a locala aratéa ca 6195 de hec-
tare agricole au fost spulbera-
te de furia apelor. De porum-
bul, soia, graul si floarea-soa-
relui cultivate de botoseneni
s-a ales praful.

Apele au distrus 2163 de
ha de porumb si au produs
pagube de 5.123.850 de lei.
Datele furnizate ziarului
BURSA de catre Ioana Popo-
vici, inginer al Directia pen-
tru Agricultura si Dezvoltare
Rurald Botosani, mai arata
ca 1435 de ha de pasuni,
1.011 ha de grau, 451 de ha
de floarea-soarelui si 360 de
ha de soia au fost afectate de
ploi si inundatii.

Pagubele pentru culturile
enumerate sunt de 430.500 de
lei, de 960.450 de lei, de

541.000 de lei, respectiv de
396.000 lei. In total 6195 de
hectare calamitate si o paguba
la principalele culturi de circa
7,4 milioane de lei.

In doar cateva zile. Costel
Romanciuc, fermier din
Botosani, ne-a declarat ca
agricultorii cei mai loviti de fu-
ria apelor au fost cei din preaj-
ma Siretului si a Prutului.
Pentru toti ceilalti, paradoxal,
ploile au fost “mana cereasca”,
dupa spusele lui Romanciuc,
intrucat in judet se instalase
seceta.

Mai la vest, in judetul Sucea-
va, scenariul se repeta. Doru
Gurau, presedintele Sindica-
tului Crescatorilor de Taurine
din judet, ne-a declarat ci
agricultorii cei mai afectati de
furia apelor sunt cei din zona
Radauti.

“Acolo oamenii au fugit din
calea apelor, si-au parasit fer-
mele unde apa a depasit un
metru inaltime, iar din anima-
le au mai luat ce au mai pu-
tut”, ne-a povestit Doru Gu-
rau.

Cand s-au intors, fermierii
din Radauti si-au gasit fermele
inundate, investitiile distruse
siutilajele ingropate in noroi.

Catalin Deacu
(continuare in pagina 9)

Executivul analizeaza,
astazi, infiintarea companiei
energetice nationale

® Daca va fi aprobaté hotararea de Guvern, PC
si PSD o vor ataca in instanta

Guvernul va analiza, in
sedinta de astdzi, proiectul de
hotarare privind infiintarea
companiei energetice nationa-
le, asa cum a fost definit in
urma dezbaterilor cu partene-
rii sociali de saptdmana trecu-
ta, sustin surse autorizate.
Aceleasi surse declara ca pro-
iectul va fi dezbatut si de mem-
brii Executivului, pentru a
putea fi aprobat saptamana
viitoare.

Unele federatii sindicale din
domeniul energetic nu doresc
infiintarea companiei, iar alte-
le au cerut ca tranzactionarea
energiei produse de activele
campionului energetic sa se
faca transparent, pe platfor-
mele de tranzactionare admi-
nistrate de OPCOM. In cadrul
unei companii integrate verti-
cal, furnizorii au dreptul sa
preia direct un anumit procent
din energia producatorilor.
Restul productiei, conform
normelor europene, trebuie
valorificat transparent.

Fostul ministru al Econo-
miei, Codrut Seres, a anuntat,
ieri ca PC si PSD vor ataca in
contencios administrativ
hotararea de Guvern privind
constituirea companiei energe-
tice nationale prin comasarea
complexurilor Rovinari si Tur-

ceni cu Hidroelectric:
nul Seres a declara
Guvernul se va ambitiona sa
treaca acest proiect de hotara-
re, ne-am sfatuit si cu aliatii
nostri de la PSD si vom ataca
in contencios administrativ
aceastd decizie. Prin masura
comasarii complexurilor Rovi-
nari si Turceni cu Hidroelectri-
ca, poate fi ocolit ordinul pe
care l-am dat in calitate de mi-
nistru al Economiei si Comer-
tului prin care producatorii
sunt obligati sa vanda energia
electrica exclusiv pe pietele
OPCOM". Potrivit lui Seres,
absenta numelui noului pro-
ducator din ordinul emis poate
conduce la ocolirea prevederi-
lor sale.

SiPSD a anuntat ca va depu-
ne motiune de cenzura daca
Guvernul nu va renunta la ide-
ea de a infiinta un ,campion
energetic”. PSD sustine ca,
astfel, va disparea piata de
energie din Romania. ,Nu vom
ezita si solicitim motiune de
cenzura si sa cada imediat
acest premier si acest Execu-
tiv", a declarat [ulian Iancu, de-
putat PSD si presedinte al
Comisiei de Industrii din Ca-
mera Deputatilor.

Alina Toma Vereha

“Bugetul de pensii 2009 — deficit de
1-2% din P

Interviu cu fostul ministru al Finantelor, Sebastian Vladescu

Fostul ministru al Finantelor Sebastian Viadescu a revenit la afaceri private, la propria companie — societatea de consultana
PVB - “singura companie pe care am avut-o vreodata”, dupé cum precizeaza domnia sa.

Domnul Viddescu ne informeaza c& se ocupé de proiecte atat private, cat si guvernamentale, dar nu le precizeaza din pricina
acordurilor de confidentialitate.
Sebastian Vladescu ne-a spus ca imaginea sa de functionar guvernamental este in mare parte eronatd, ca, de fapt, dupa
1990, cel mai mult timp s-a ocupat de afaceri si c& nu a lucrat pentru Guvern, punand perioadele cap la cap, decat maximum
doudzeci si patru de luni.

Reporter: Ce face Sebastian
Vladescu in acest moment?

Sebastian Vladescu: in mo-
mentul de fatd am singura
companie pe care, de altfel, am
avut-o vreodata, care se chea-
ma PVB. Prin anii ‘90, principa-
la preocupare cand faceai o
companie era numele si o carte
de vizita. Intre timp am facut
atatea incat nu ma mai intere-
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seaza nici cum ma cheama,
nici cum arata crtile de vizita,
singurul lucru care ma intere-
seaza este sa aiba profit. Acolo,
am o oarecare implicare —
sunt consultant pe diverse pro-
iecte atat private, cat si guver-
namentale.

Reporter: Ne puteti preciza
proiectele?

Sebastian Vladescu: Nu pot

preciza proiectele pentru ca
sunt legat prin acorduri de
confidentialitate de cei carora
le furnizez consultanta.

Reporter: Vladescu asteap-
ta cumva alegerile?

Sebastian Vladdescu: Ca un
alegator interesat de soarta
Romaniei, asteapta alegerile.

Reporter: Ati fost mereu im-
plicat in autoritate...
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Sebastian Vlddescu: Nu
este adevarat. Am fost din cand
in cand, mult mai rar si mult
mai putin decat crede lumea.
Din 1997 pana astazi, am fost 6
luni in '97, 12 luni in 2000, si
16-18 luni cat am fost mini-
stru, hai sa zicem 24 de luni ca
am mai stat si secretar de stat.

Reporter: Ministrii de Finan-
te succesivi ai acestei tari, ina-
inte s fie ministri au criticat re-
gimul fiscal al predecesorului,
sau, celui existent. Fiecare mi-
nistru a criticat regimul fiscal.
Dupa aceea, cand ajungea mi-
nistru al Finantelor, il vedeai ca
in ziua urmatoare isi schimba
complet discursul.

Sebastian Vladescu:
curs de politicieni...

Reporter: Eu am avut sen-
zatia ca scaunul de acolo pre-
zintd niste caracteristici, ca
undeva in sertare se gisesc
niste informatii care te lovesc
in cap.

Sebastian Vliddescu: Nu
este adevarat. Scaunul acela
nu are niciun fel de specifici-
tate, de caracteristica. Nu exi-
sta absolut nicio informatie
nonpublica care si creeze
cine stie ce emotii.

Dis-

MAKE,
Adina Ardeleanu
(continuare in pagina 2)
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