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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (02.09.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iul. 2008 0,69%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,13 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,6637 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 37,0387 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,18 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,09 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,98 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55,32 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,2044 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 25,3055 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,83 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10329,67 RON

• FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . . 9,9036 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,2033 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,539 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,67 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,5627 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,34 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,56 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,7575 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,65 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,4834 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,15 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,7946 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,3019 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67,54 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,47 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 9464,06 RON

• FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0233 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,9149 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5672 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,28 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,08 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,58 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,75 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,66 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,6193 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31,2756 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,43 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106,34 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 8,3985 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,71 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,8177 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10105,54 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,32 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,84 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,7037 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: ING Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,5%

• 1 lunã: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,50%

• 3 luni: Credit Europe Bank . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 6 luni: Garanti Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mai): . . . . 1.704 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iul.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (01.09.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5204 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,4039 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (01.09.2008)
• BET: 5.479,32 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,08%

• BET-C: 4.080,00 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,61%

• BET-Fi: 32.942,60 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,45%

• ROTX: 13.001,53 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,57%

• BET-XT: 576,39 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,06%

• BET-NG: 767,67 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,90%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (01.09.2008)
• Dolar: C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . 2,40 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,43 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,50 RON

• V – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,54 RON

LUCIAN CROITORU, BNR:

Evitarea aterizãrii forþate a
economiei depinde de Guvern

Creºterea economicã de
8,8% din prima jumãtate a
acestui an comparativ cu ace-
eaºi perioadã din 2007 se re-
flectã în presiunile inflaþioni-
ste care vor apãrea, întrucât
este o creºtere peste capacita-
tea de producþie a þãrii noa-
stre, susþine Lucian Croitoru,
consilier al Bãncii Naþionale.
Domnia sa a mai menþionat cã
aceste presiuni reflectã, în
mod clar, o supraîncãlzire a
economiei, iar BNR a avut
dreptate când a majorat
dobânda de politicã monetarã
la 10,25%, peste aºteptãrile
pieþei. Creºterea economicã
nu se va perpetua la nesfârºit,
este posibil sã ºi scadã foarte
repede, ne-a declarat domnia
sa, explicând cã aceastã evolu-
þie se datoreazã ºi efectului de
bazã al agriculturii.

Domnul Croitoru a declarat

cã economia îºi va tempera
creºterea în anul 2009, marea
luptã fiind evitarea aterizãrii
forþate a economiei. „Guvernul
este cel de care depinde evita-
rea acestui fenomen, mai
exact cheltuielile guverna-
mentale care se realizeazã în
perioada electoralã”, ne-a de-
clarat domnia sa.

Cristian Pârvan, secretarul
general al Asociaþiei Oameni-
lor de afaceri din România,
considerã cã evoluþia econo-
miei nu poate decât sã-i bucu-
re pe investitori, dar problema
o reprezintã menþinerea ace-
stei creºteri economice ºi în
anul urmãtor.

În ceea ce priveºte structura
investiþiilor în domeniul con-
strucþiilor, domnia sa conside-
rã cã nu vor avea loc modificãri
structurale, ci eventual scãde-
ri ale investiþiilor în domeniul

rezidenþial.
În primul semestru al ace-

stui an, þara noastrã a înregi-
strat o creºtere economicã cu
8,8% mai mare comparativ cu
aceeaºi perioadã a anului tre-
cut, produsul intern brut (PIB)
fiind de 195,7 miliarde lei
(53,33 miliarde euro), indicã
datele Institului Naþional de
Statisticã (INS). Creºterea eco-
nomicã pentru trimestrul al
doilea a fost de 9,3%, în timp
ce în primul trimestru aceasta
a avut un avans de 8,2% com-
parativ cu aceeaºi perioadã a
anului 2007, potrivit aceloraºi
date ale INS.

Aceastã evoluþie surprinde
analiºtii economici care se
aºteptau la o creºtere între 8 ºi
8,5%, în timp ce Varujan Vo-
sganian, ministrul Economiei
ºi Finanþelor, a declarat recent
cã, potrivit datelor prelimina-

re, avansul economiei în tri-
mestul al doilea a fost de 8,9%,
iar în primul semestru de
8,6%.

Investiþiile nete realizate în
economia naþionalã în seme-
strul întâi au crescut cu 31,8%
comparativ cu acelaºi seme-
stru din 2007, ajungând la
32,4 miliarde lei (8,84 miliarde
euro), informeazã INS
printr-un comunicat. Potrivit
datelor Institutlui Naþional de
Statisticã privind investiþiile
pe activitãþi ale economiei na-
þionale, cel mai mare avans s-a
înregistrat în industie (36,3%),
urmat de comerþ/servicii
(28,3%), respectiv construcþii
(20,5%).

Ramurile preponderente în
care s-au realizat investiþii
sunt: industrie (36,3%), con-
strucþii (20,5%), comerþul cu
ridicata ºi amãnuntul, repara-
rea autovehiculelor, motoci-
cletelor ºi a bunurilor perso-
nale, transport, depozitare ºi
comunicaþii, administraþie pu-
blicã, informeazã comunicatul
INS.

Construcþiile noi au avansat
cu 33,9% faþã de primul seme-
stru din 2007, având o ponde-
re de 48,9% din totalul investi-
þilor în economia þãrii noastre,
ajungând la 15,8 miliarde lei,
potrivit INS. Acelaºi comuni-
cat informeazã cã investiþiile
în utilaje, inclusiv în mijloace
de transport, au reprezentat
45,4% din totalul investiþiilor
din semestru I, însumând
14,73 miliarde lei, cu 28,2%
mai mult decât în primele ºase
luni din 2007.

Andreea Arãboaei

EVOLUTII FINANCIARE

Scandal la “Neptun
Olimp” pe marginea
contractelor de asociere
l SIF Transilvania cere acþiunea în rãspundere împotriva unor persoane
din cadrul societãþii
lMiezul scandalului: contractele de asociere ºi de constituire de
societãþi mixte încheiate de societate, între 2002 ºi 2006

SIF Transilvania cere de-
clanºarea acþiunii în rãspun-
dere împotriva mai multor per-
soane din cadrul societãþii
Neptun- Olimp SA, mãsurã
care ar urma sã fie discutatã
de acþionarii societãþii vineri, 5
septembrie. Societatea de
Investiþii Financiare cere ca
acþiunea în rãspundere sã se
îndrepte împotriva persoane-
lor din cadrul societãþii care se

fac vinovate de nepunerea la
dispoziþia expertului numit de
instanþã a tuturor contractelor
de asociere ºi de constituire de
societãþi mixte încheiat în pe-
rioada 2002-2006 ºi împotriva
persoanelor care se fac vinova-
te de faptul cã nu au urmãrit
respectarea de cãtre asociaþi a
clauzelor contractuale, în spe-
cial a celor referitoare la plata
cãtre asociatul proprietar a co-

tei pãrþi din profitul brut reali-
zat prin asociere.

Surse din SIF Transilvania
ne-au precizat cã acþiunea în
rãspundere face parte dintr-o
acþiune mai largã pe care so-
cietatea de investiþii financiare
a demarat-o în justiþie în urmã
cu doi ani.

Mihnea Radu
(continuare în pagina 2)

Furnizorii de energie
aºteaptã preþuri mai bune
de la producãtori
l Ofertele licitate toatã luna august pe PCCB
nu ºi-au gãsit cumpãrãtori

Luna august a adus pe Piaþa
Centralizatã a Contractelor Bi-
laterale (PCCB), administratã
de OPCOM, multe oferte pen-
tru vânzarea de energie electri-
cã, în principal de la producã-
torii de stat Turceni ºi Rovina-
ri. Succes au avut pachetele li-
citate cu livrare în gol de sarci-
nã, nu ºi cele cu livrare în ban-
dã. Energia cu livrare în gol de
sarcinã a fost ofertatã la un
preþ minim de pornire în jur de
145 de lei/MWh, iar cea cu
livrare în bandã – la 195 de
lei/MWh.

Ion Lungu, preºedintele
Asociaþiei Furnizorilor de
Energie Electricã din România
(AFEER), ne-a explicat: „Cum-
pãrãtorii sunt prudenþi ºi nu
se grãbesc sã-ºi facã portofo-
liul pentru 2009. Majoritatea
furnizorilor considerã cã Tur-
ceniul ºi Rovinariul practicã
un preþ ridicat pentru ofertele
de toamnã cu livrare în bandã,
apropiat de media înregistratã
în aceastã varã de pe Piaþa
pentru Ziua Urmãtoare. Ope-
ratorii preferã, ca ºi anul tre-
cut, sã vadã ofertele care apar
în septembrie ºi octombrie,
când ºi Nuclearelectrica va
mai avea energie ieftinã de

vândut pentru 2009”.
Deºi au posibilitatea sã-ºi

schimbe ofertele dacã nu au
cumpãrãtori, producãtorii
Turceni ºi Rovinari nu lasã
din preþ ºi preferã sã reia
vânzarea la 195 de lei/MWh.
Ei ºtiu cã furnizorii nu au cum
sã îi ocoleascã, întrucât gro-
sul energiei mai ieftine este
prins în piaþa reglementatã,
dar ºi în contractele bilaterale
încheiate direct în anii trecuþi.
„Cumpãrãtorii nu prea au
cum sã protesteze faþã de «dic-
tatura» producãtorilor, dar
analizeazã atent opþiunile
prin care îºi formeazã coºul de
energie”, ne-a mai spus dom-
nul Lungu.

Preºedintele AFEER ne-a
precizat cã operatorii din piaþã
au preferat sã cumpere ener-
gie în gol de sarcinã, mult mai
ieftinã, pentru a o putea com-
bina cu alt tip de oferte cu li-
vrare în vârf de sarcinã, ce ar
putea apãrea pe parcurs, sau
care existã deja în portofoliul
lor. Astfel, preþul final rezultat
ar putea fi similar sau chiar
mai mic decât cel al energiei
livrate în bandã.

Alina Toma Vereha

CSA a suspendat activitatea societãþii
“Certasig”

Comisia de Supraveghere a
Asigurãrilor (CSA) a decis, pe
26 august 2008, sancþionarea
“Certasig” prin interzicerea
temporarã a exercitãrii activi-
tãþii de asigurare – reasigu-
rare. Motivul acestei decizii,
potrivit CSA, este cã “Certa-
sig” nu a trimis situaþia acþio-
nariatului direct ºi indirect
deºi CSA a solicitat în repetate
rânduri acest lucru. Directo-
rul general al “Certasig”, Radu

Frîncu, ne-a declarat: “Socie-
tatea «Certasig» are o structu-
rã a acþionariatului mai com-
plicatã datoritã participaþiei
Bãncii Europene pentru Re-
construcþie ºi Dezvoltare ºi a
Fondului European de Inve-
stiþii. Vom obþine documente-
le necesare cât mai repede ºi
le vor transmite cãtre CSA
pentru a ne putea reîncepe ac-
tivitatea”. De asemenea, pe 29
iulie 2008, CSA a dispus

închiderea procedurii de re-
dresare financiarã pe bazã de
plan de redresare financiarã
pentru societatea “Certasig”.
CSA a decis, în iunie, sã de-
schidã procedura de redresa-
re financiarã pentru “Certa-
sig”, considerând cã aceastã
companie este insolvabilã, po-
trivit datelor publicate în Mo-
nitorul Oficial.

Ana Sãbiescu

MOL a primit undã verde pentru lansarea
ofertei de preluare a companiei croate INA

Compania ungarã MOL, care
a respins recent o ofertã de pre-
luare fãcutã de OMV, a obþinut
aprobarea autoritãþilor croate
de reglementare pentru pre-
luarea unei deþineri în compa-
nia INA. MOL, care deþine deja
un pachet de 25% din acþiuni-
le INA, cea mai mare compa-
nie de vânzãri cu amãnuntul
de benzinã din Croaþia, a oferit
2.800 de kune (576,6 dolari)/ac-
þiune INA, ceea ce înseamnã
aproape 1,2 miliarde euro
(1,76 miliarde dolari) pentru
31% din acþiunile INA.

“Oferta este cu mult mai
micã faþã de nivelul mai mare
de 3.000 kune/acþiune la care
se aºteptaserã jucãtorii de pe
piaþã”, a spus analistul Tamas
Pletser pentru sectorul petro-

lier de la grupul financiar ING
ºi a adãugat cã “oferta este
aproape de nivelul minim le-
gal”.

Analiºtii afirmaserã cã ofer-
ta, prin care INA este evaluatã
integral la 3,9 miliarde euro,

are ºanse de succes, deºi este
mai micã faþã de nivelul esti-
mat de aceºtia.

Cotaþia acþiunilor companiei
INA a coborât cu 0,25%, ceea
ce aratã cã jucãtorii de pe piaþã
nu se aºteptaserã la o ofertã
mai bunã.

Analiºtii susþin cã reuºita
ofertei MOL va contribui la
consolidarea poziþiei compa-
niei ungare pe piaþa Europei
Centrale ºi va da o loviturã
tendinþelor expansioniste ale
OMV, care a renunþat la înce-
putul lui august la planuri mai
vechi de a cumpãra MOL ºi
care îºi exprimase de aseme-
nea interesul pentru compa-
nia croatã.

M.M.

EDITORIAL
În ultimul an, mai cu seamã, autoritãþile au început
sã dezerteze masiv de la datoriile lor. Asistente ma-
ternale care îºi lasã copiii în grija soartei, bolnavi
abandonaþi de medici prin spitale unde operaþiile se
fac cu cleºtele de tãiat sârma, miniºtri care fug de la
serviciu pentru a asista la meciuri de fotbal sau legi
uitate în Parlament pentru cã senatorii ºi deputaþii au
ºters-o pe la televiziuni, pentru a-ºi arunca unul altu-
ia insulte.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Perspectiva anar-

hiei”, semnat de Cãtãlin Avramescu.

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü A noua licitaþie ratatã la Rulmentul SA
ü Titlurile “Argus” s-au apreciat cu aproape 55%, pe fondul rezulta-

telor bune ºi al creºterii cotei de piaþã
ü ABN AMRO va plãti al patrulea cupon aferent obligaþiunilor emise

de BIRD
üDoi membri au demisionat din CA al SSIF „Broker”
ü Investitorii strãini nu se înghesuie pe Bursã
ü “Raiffeisen Capital & Investment” recomandã cumpãrarea de ac-

þiuni emise de SIF-uri

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
üCFR: Vindem terenuri pentru plata datoriilor cãtre furnizorii de

energie
üExpo Marchet Doraly, plan de investiþii de 25 milioane euro în

2008-2009
üDEGI a încheiat achiziþia „Iris Shopping Center”
ü FNGCIMM: 1100 de garanþii acordate IMM de circa 524 milioane

lei
ü "Forma Ideale" deschide 10 magazine de mobilier în þarã

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
ü Peste 50 de tranzacþii încheiate prin BRM
ü „Electrocentrale Deva” nu a reuºit sã cumpere energie de pe PCCB
üMãsuri întreprinse pentru reluarea plãþilor prin Programul

SAPARD
ü “Transelectrica” investeºte peste 33 de milioane de euro în staþia

“Lacu Sãrat”

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü Allianz a vândut Dresdner Bank concurentei Commerzbank
üGrupul GDF Suez nu este interesat de preluarea British Energy
ü Turcia impune restricþii comerciale Rusiei

PAGINA 11 – AFACERI:
ü Zonele Fãgãraº, Victoria ºi Zãrneºti vor intra într-un circuit al cul-

turii industriale
ü Firmele îºi pot afla datoriile de pe internet
üCioloº: “Nu avem cadru juridic pentru crearea postului de ataºat

agricol”
üBursa Peºtelui – în 2011
ü 33 de firme au solicitat sprijin pentru internaþionalizar

PAGINA 12 – BURSA CONSTRUCÞIILOR:
üCreºtere cu 24% a locuinþelor finalizate în primul semestru
ü IMM-urile cu vechime pânã în 10 ani acceseazã mai uºor fondurile

structurale

ALERT


