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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (04.08.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iun. 2008 0,28%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,04 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . 9,684 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 36,7007 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,03 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,03 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,84 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,88 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,1414 RON

• Vanguard Protector (01.08.) . . . . . . . . 25,1244 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,74 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10285,98 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,4727 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6221 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,23 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,7671 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,19 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,18 RON

• FON (01.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,2985 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,89 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5437 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,82 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,1599 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,8513 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72,59 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,78 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 9522,84 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,9927 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6182 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,57 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,36 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,15 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,85 RON

• Fortuna Classic. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,95 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7204 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33,0926 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,59 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,07 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 8,8898 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,87 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,934 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10075,58 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,25 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,66 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,6617 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,66 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,50%

• 3 luni: Credit Europe Bank . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 6 luni: Garanti Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (apr.): . . . . 1.751 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iun.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (01.08.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5171 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,2588 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (01.08.2008)
• BET: 6.029,47 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,36%

• BET-C: 4.447,43 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,42%

• BET-Fi: 34.695,26 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,33%

• ROTX: 14.169,66 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,33%

• BET-XT: 628,28 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,06%

• BET-NG: 817,23 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,29%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (01.08.2008)
• Dolar: C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,25 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,28 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,52 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,55 RON

PROFESORUL ARTUR SILVESTRI:

Hectarul agricol s-a
scumpit cu 2000%

ALERT

P
iaþa noastrã imobi-
liarã trece printr-o
reaºezare chinuitoa-
re ºi cu multe necu-
noscute, considerã

profesorul de gestiune imobi-
liarã Artur Silvestri. Asistãm la
un sfârºit de ciclu în etapa vio-
lentã, care a modificat radical
înfãþiºarea pieþei imobiliare ºi
a închis cãile de manifestare a
proceselor naturale de evolu-
þie, spune domnia sa. Acestea
constau în acumulãri treptate
de proprietãþi ºi achiziþii
cântãrite cu mai multã grijã,
aratã Silvestri, într-un studiu
privind piaþa imobiliarã din
prima jumãtate a acestui an.

Profesorul Silvestri atrage
atenþia cã, deºi emergentã,
piaþa noastrã nu a scãpat de
efectele secundare devasta-
toare ale crizei subprime din
SUA. Particularitãþile pieþei
noastre conþin elemente care
au sporit gradul de risc al pla-
samentelor imobiliare. Dom-
nia sa a explicat: „Noi am avut
cele mai ºocante creºteri de
preþuri din Europa acestui de-

ceniu ºi am cunoscut o trans-
formare galopantã de la o piaþã
permeabilã ºi ieftinã la una ris-
cantã ºi scumpã. În numai
cinci ani, respectiv din iulie
2003 pânã în iulie 2008, pre-
þurile pentru locuinþele vechi
bucureºtene au crescut de la
patru pânã la opt ori. ªi preþul
noilor locuinþe s-a majorat
considerabil”.

Cele mai scumpe imobile de
prestigiu din Capitalã au tre-
cut, în perioada menþionatã,
de la 2,5 milioane de euro pânã
la 25 de milioane de euro,
încurajate ºi de un mecanism
de aºa-numite “retrocedãri”,
care sunt, de fapt, simple
împroprietãriri organizate în
spatele uºilor închise. Terenu-
rile din Bucureºti au ajuns, la
rândul lor, deosebit de scum-
pe. Potrivit studiului citat, su-
prafeþele scoase la vânzare
acum cinci ani rareori atingeau
suma de 1.500 de euro/mp.
Acum loturile au „cotaþii”, la o
bursã imaginarã, ºi de 7.000 -
10.000 de euro/mp, deºi, în
aceste condiþii, achiziþia tere-

nurilor pentru edificarea ori-
cãrui tip de clãdire nouã este
inutilã.

Periferia Capitalei ºi locali-
tãþile învecinate, unde terenu-
rile agricole sunt necultivate
de ani de zile, au devenit,
brusc, în opinia lui Artur Silves-
tri, adevãrate mese de joc pen-
tru ruleta imobiliarã. Preþul
hectarului de teren agricol a
explodat, în ultimii cinci ani,
de la 15.000 de euro la
300.000 de euro ºi chiar mai
mult, presupunând creºteri
iraþionale de peste 2.000%.

Aceste evoluþii care au uimit
Europa sunt puse greºit exclu-
siv pe seama dezvoltãrii pieþei
de credite ipotecare. Profesorul
Silvestri susþine cã ritmul ex-
cepþional de creºtere a fost de-
terminat de zvonisticã ºi statis-
tici bine ticluite ºi distribuite pe
anumite canale. Astfel, Bucu-
reºtiul a devenit un fel de
El-Dorado imobiliar, cu o ratã
de creºtere spectaculoasã a
preþurilor proprietãþilor.

Alina Toma Vereha

EVOLUTII FINANCIARE

Patru zboruri Bucureºti - Tel
Aviv

(Interviu cu Excelenþa Sa Oren David, ambasadorul Israelului în România)
Reporter: Israelul este o

þarã cu o vastã experienþã în
domeniul energiei solare. Cum
apreciaþi potenþialul României
în acest sens?

Oren David: Energia solarã
reprezintã una dintre puþinele
surse de energie pe care le
avem în Israel. Într-adevãr, noi
utilizãm aceastã energie de pes-
te cincizeci de ani.

În România sunt deja pre-
zente companii israeliene care
au investit în acest domeniu.
Una dintre problemele Româ-
niei o constituie, însã, factorul
geografic, întrucât energia so-
larã poate fi valorificatã doar în
zona Dobrogei ºi parþial în
câteva alte regiuni.

Reporter: Tehnologia pen-
tru valorificarea energiei sola-
re este scumpã?

Oren David: Nici vorbã. Pre-
þurile sunt acceptabile.

Reporter: Ce alte surse de
energie ar putea atrage capital
israelian în România?

Oren David: Oamenii de
afaceri israelieni sunt inte-
resaþi de uraniu. Cu toate
acestea, nu cunoaºtem foarte
multe despre potenþialul Româ-
niei ºi despre baza logisticã
existentã.

Reporter: În baza progra-
mului Mashav, semnat în

2002, România trebuia sã pri-
meascã pentru dezvoltarea
agriculturii 900.000 de dolari.
Cum s-au cheltuit aceºti
bani?

Oren David: Programul Ma-
shav nu a mai avut loc întrucât
România a devenit membrã a
Uniunii Europene ºi a trebuit
sã retragem finanþarea. Româ-
nia dispune acum de noi mo-
dalitãþi de finanþare pentru
dezvoltarea agriculturii.

Reporter: România a deve-
nit membrã a Uniunii Europe-
ne acum un an. Acordul a fost
semnat în 2002...

Oren David: Noi ajutãm
doar þãrile care au nevoie de
aceste fonduri ºi care nu au
posibilitãþi sã obþinã alte surse
de finanþare.

Reporter: Fondurile alocate
prin programul Mashav au
luat o altã destinaþie?

Oren David: Nu. Fondurile
care erau alocate pentru Româ-
nia nu au fost realocate cãtre
un alt stat. Cu toate acestea
derulãm proiecte similare în
þãri din America Latinã ºi nu
numai.

Reporter: Israelul ar putea
adera la Uniunea Europeanã?

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 8)

Dolarul –
maximul
ultimei luni

Dolarul s-a apreciat vineri,
pe pieþe le externe, înre-
gistrând cursul maxim din ul-
tima lunã în raport cu euro,
dupã ce guvernul de la Wa-
shington a publicat raportul
privind situaþia de pe piaþa
americanã a muncii. Potrivit
c i frelor Departamentului
Muncii, numãrul locurilor de
muncã din economia ameri-
canã a scãzut cu 51.000 în
luna iulie, analiºtii aºteptând
mai mult : un minus de
75.000. De precizat cã statele
de platã din SUA au pierdut
poziþii pentru a ºaptea lunã
consecutiv. Rata ºomajul a
crescut la 5,7% luna trecutã,
de la 5,5% în iunie, ºi este cea
mai ridicatã din martie 2004
pânã în prezent.

Pe de altã parte, euro a slã-
bit în urma publicãrii datelor
privind scãderea vânzãrilor
retail din Germania, în luna
iunie: -1,4%, în vreme ce ana-
liºtii aºteptau un declin de
numai 0,5%, dupã creºterea
de 0,5% din mai. În aceste
condiþii, este puþin probabil
ca Banca Centralã Europea-
nã sã recurgã la o majorare a
dobânzii de referinþã, care ar
avea un impact pozitiv asu-
pra dinamicii monedei unice.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 2)

Acþionarul majoritar al

"Automecanica" Mediaº nu mai

vrea "squeeze out"

A
cþionarul majoritar al
“Automecanica” Me-
diaº, ªtirban Nick, a re-

nunþat sã îºi mai exercite
dreptul privind iniþierea proce-
durii de retragere a acþionari-
lor minoritari (procedura de
“squeeze out”), dupã ce Comi-
sia Naþionalã a Valorilor Mobi-
liare impusese un evaluator
independent pentru stabilirea
preþului corect al acþiunilor.

Procedura de excludere a ac-
þionarilor minoritari din socie-
tatea “Automecanica” Mediaº
(simbol AUEC pe piaþa Ra-

sdaq) fusese, iniþial, aprobatã
pe 23 iunie, de cãtre CNVM, la
preþul de 3,94 lei/acþiune,
acelaºi pe care Nick ªtirban l-a
plãtit în oferta publicã de pre-
luare.

Însã, acþionarii minoritari
s-au revoltat ºi au solicitat
CNVM sã cearã un raport de
evaluare conform standarde-
lor europene. Prin urmare,
CNVM a decis ca un evaluator
independent sã determine pre-
þul în cadrul procedurii de re-
tragere a acþionarilor “Auto-
mecanica” Mediaº, dar acea-

stã decizie l-a fãcut pe ªtirban
Nick sã se rãzgândeascã.

ªtirban Nick deþine, în pre-
zent, 96,59% din totalul titlu-
rilor AUEC, având dreptul,
prin lege, sã iniþieze procedura
de “squeeze out”.

“Automecanica” Mediaº
produce caroserii, remorci ºi
semiremorci, ºi are un capital
social de 11.256.412,50 lei,
divizat în 4.502.565 acþiuni,
cu valoare nominalã de 2,5
lei.

Ana Sãbiescu

EDITORIAL
Prin caracterizarea grosierã datã unuiministru lipsit de
suprafaþã ºi mai degrabã marginal în PNL, Traian Bã-
sescu a atras atenþia asupra autonomiei locale. Puþin
conteazã cã primarii din nordul Moldovei nu au nici
mijloacele, nici capacitatea de a interveni eficient în
cazul inundaþiilor, problema îndreptãþirii lor a fost pusã
exact în termenii pe care îi înþeleg cel mai bine: în ter-
menii puterii locale ºi a autonomiei faþã de centru.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat "Lupta pentru

îndreptãþire", semnat de Cristian Pîrvulescu.

Excelenþa Sa Oren David, Ambasadorul Israelului la Bucureºti, a acordat un inter-
viu ziarului “BURSA”, rãspunzând cu amabilitate ivitaþiei sã ne viziteze redacþia.
Într-un mod curios, interviul a debutat cu întrebãri precise pe care Ambasadorul
ni le-a adresat asupra caracteristicilor ziarului “BURSA”, prelungind chestionarul
pânã am fãcut observaþia cã a inversat rolurile.
A râs cu poftã; Oren David este un om deschis, cu umor, pe care densitatea per-
sonalitãþii sale ºi responsabilitãþile funcþiei nu l-au anulat.

Roºiile vopsite
C

ulmea importurilor: sã
aduci roºii din strãinã-
tate ºi sã pretinzi cã-s

româneºti! Tot mai mulþi legu-
micultori din þarã se plâng cã
piaþa autohtonã a fost invada-
tã de «turcisme» - de roºii fãrã
gust ºi calitate, care sunt
vândute pe tarabe cu «pecete»
româneascã. ªi nu oricare.
Importatorii, adicã “samsarii”,
în limbaj de legumicultor, sunt
acuzaþi de producãtorii autoh-
toni cã ºi-au fãcut o afacere de
succes pe spinarea lor. “Roºii-
lor aduse din import, îndeose-
bi din Turcia, li se rup codiþele
ºi sunt comercializate cu
«ºtampilã» autohtonã de Mat-
ca, un brand european”, ne-a
declarat Mircea Croitoru,
preºedintele Asociaþiei Legu-
micultorilor “Matca”. Potrivit
celor declarate, «flagelul» s-a
extins îndeosebi în ultimii cinci
ani, iar autoritãþile resposabi-
le, implicit Garda Financiarã
sau Protecþia Consumatorului,
asistã pasiv la dezvoltarea aces-
tui fenomen. Cei pãgubiþi? Le-

gumicultorul autohton, care
produce ecologic, fãrã
îngrãºãminte chimicale,
cãruia nu-i cresc roºiile mamut
peste noapte. În al doilea
rând, consumatorul, care nu
ºtie ce mãnâncã. Cu toate ace-
stea roºiile din import sunt
mai ieftine, fapt ce-l deranjea-

zã pe producãtorul intern. Nu
însã ºi mai bune. Mircea Croi-
toru ne-a precizat cã toate
analizele de laborator atestã
cã marea majoritate a roºiilor
din import se încadreazã în
grupa 4 de toxicitate, «otravã
curatã», dupã spusele lui. ªi
asta deoarece, în cel mai mare
bazin legumicol din þarã, la
Matca, cel puþin 80% din pro-
ducþie este ecologicã. “Roºile
turceºti sunt crescute pe vatã
mineralizatã, în timp ce ale
noastre pe sol fertil, tratat
doar cu îngrãºãmânt natu-
ral”, precizeazã Croitoru. Mai
mult, potrivit celor declarate,
“flagelul” începe sã acapareze
ºi piaþa comunitarã, mai ales
în condiþiile în care legumicul-
torii de la Matca sunt pe pun-
ctul de a obþine un certifcat
“bio”, care atestã naturaleþea
produselor.

Nu ne mai rãmâne decât sã
aducem ºi þuicã din Franþa ºi
mãmãligã din Norvegia.

Cãtãlin Deacu

POTRIVIT SUEDDEUTSCHE ZEITUNG,

OTE a dat în judecatã
”Siemens” pentru corupþie

Operatorul grec de telefonie OTE a dat în judecatã societatea
germanã ”Siemens”, cel mai mare furnizor european de soluþii de
inginerie, informeazã Sueddeutsche Zeitung. Conform publica-
þiei, compania elenã a acþionat în instanþã, în Germania, grupul
“Siemens”, pe care îl acuzã cã i-a mituit pe unii angajaþi OTE, ca
sã obþinã un contract de un miliard de euro. Este pentru prima
datã când o companie strãinã intenteazã un proces împotriva
concernului german, suspectat cã a dat mitã în valoare totalã de
1,3 milioane de euro în vederea obþinerii unor contracte
internaþionale.

Într-o primã etapã, OTE vrea ca Tribunalul din München sã
oblige “Siemens” sã-i dezvãluie rezultatele anchetei interne asu-
pra activitãþilor sale din Grecia, unde grupul german a semnat
cu operatorul elen de telefonie, în 1997, contractul în valoare de
un miliard de euro. Ulterior, OTE ar putea cere despãgubiri de la
“Siemens”, compania fiind bãnuitã cã, pentru obþinerea de con-
tracte, a dat mitã în valoare de 75 de milioane de euro unor direc-
tori ai OTE. Parchetul grec desfãºoarã din 2006 o anchetã
preliminarã în legãturã cu aceastã afacere.

Totodatã, luna trecutã a fost deschisã, în Grecia, o investigaþie
judiciarã pentru corupþie ºi spãlare de bani, în cadrul unei an-
chete referitoare la mita care ar fi fost datã de ”Siemens” unor
oameni politici greci.

A.V.

Creºterea
dobânzii a
ridicat leul

M
ajorarea surprinzãto-
are a dobânzii de poli-
ticã monetarã ºi senti-

mentul internaþional favorabil
a apreciat leul pânã la un nivel
maxim al acestui an. Cursul de
referinþã afiºat vineri, de Banca
Naþionalã, a fost de 3,5171 de
lei pentru un euro.

Analiºtii sunt de pãrere cã
aprecierea leului este de natu-
rã temporarã întrucât imagi-
nea þãrii noastre la nivel inter-
naþional nu este una pozitivã.
Investitorii strãini care intrã în
þara noastrã, fiind atraºi de
dobânzile mari, vor lua în con-
siderare riscul investiþiei aici ºi
îºi vor închide poziþiile, apre-
ciazã analiºtii financiari. “Dife-
renþialul de dobândã ar putea
atrage capitaluri, cu efect de
apreciere a leului, dar cum fun-
damentele economice nu s-au
schimbat, aprecierea leului va
fi doar conjuncturalã, nu de
duratã”, apreciazã Ella Kallai,
economist ºef al Alpha Bank.

La momentul actual, mone-
dele þãrilor cu economii emer-
gente se apreciazã, fiind ajuta-
te atât de diferenþialul de
dobândã favorabil, cât ºi de
menþinerea incertitudinilor la
nivel internaþional, care înde-
pãrteazã investitorii din þãrile
dezvoltate.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 6)
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