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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (05.08.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iun. 2008 0,28%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,05 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,6582 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni (04.08.). . . 36,7007 RON

• BCR Clasic (04.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,03 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,02 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,85 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,92 RON

• Stabilo(04.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,1414 RON

• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . 25,1244 RON

• BCR Obligatiuni (04.08.) . . . . . . . . . . . . . 10,74 RON

• BCR Europa Conservator (04.08.). . . 10285,98 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,4269 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6029 RON

• OTP AvantisRO (04.08.) . . . . . . . . . . . . . . 9,23 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,7188 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,08 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,15 RON

• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,2985 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,81 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5421 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,77 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,0481 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,8656 RON

• BCR Expert (04.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . 72,59 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,76 RON

• BCR Europa Avansat (04.08.) . . . . . . . 9522,84 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,9756 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,5856 RON

• OTP BalansisRO (04.08.) . . . . . . . . . . . . . 9,57 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,34 RON

• BCR Dinamic (04.08.) . . . . . . . . . . . . . . . 20,15 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,81 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,89 RON

• Integro(04.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7204 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32,903 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,55 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106,8 RON

• FDI Bancpost Active Balanced (04.08.) . 8,8898 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,85 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9162 RON

• BCR Europa Mixt (04.08.) . . . . . . . . . 10075,58 RON

• OTP ComodisRO (04.08.) . . . . . . . . . . . . 10,25 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,68 RON

• FDI Bancpost Plus (04.08.) . . . . . . . . . 11,6617 RON

• BCR Monetar (04.08.) . . . . . . . . . . . . . . . 10,66 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,50%

• 3 luni: Credit Europe Bank . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 6 luni: Garanti Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mai): . . . . 1.704 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iul.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (04.08.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5010 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,2477 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (04.08.2008)
• BET: 6.096,74 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,12%

• BET-C: 4.477,94 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,69%

• BET-Fi: 34.513,84 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,52%

• ROTX: 14.218,93 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,35%

• BET-XT: 630,92 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,42%

• BET-NG: 835,86 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,28%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (04.08.2008)
• Dolar: C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,24 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,28 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,48 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,53 RON

Prima tranzacþie
cu titluri de stat
la BursãALERT

U
n pachet de 99 de
obligaþiuni de stat,
din seria A, cu sca-
denþa în octombrie
2011, în valoare de

1.000.195,02 lei, a fost tran-
zacþionat, ieri, la Bursa de Va-
lori Bucureºti. Aceasta a fost
prima tranzacþie cu titluri de
stat efectuatã prin intermediul
pieþei de capital.

Optimismul legat de începe-
rea tranzacþionãrii titlurilor de
stat la Bursa de Valori Bucureºti
a fost domolit, ieri, de preºedin-
tele-director general al BVB,
Stere Farmache, care a atenþio-

nat investitorii sã nu aibã aºtep-
tãri exagerate în privinþa lichidi-
taþii obligaþiunilor de stat.

Domnia sa a afirmat: “Când
vine vorba de titlurile de stat,
trebuie sã ne uitãm la lichidi-
tatea foarte redusã pe care o
au aceste instrumente pe pia-
þa interbancarã, lucru pe care
îl menþionez pentru a nu crea
aºteptãri mai mari decât tre-
buie”. Preºedintele BVB a adã-
ugat, optimist, cã lichiditatea
va creºte odatã cu maturizarea
pieþei, subliniind cã titlurile de
stat ar fi fost utilizate intensiv
anul acesta, dacã tranzacþio-

narea lor la BVB ar fi început
mai demult.

Nicu Grigoraº, broker la
“Intercapital Invest”, este de
pãrere cã lichiditatea de ieri a
titlurilor de stat tranzacþiona-
te la BVB nu a fost grozavã, dar
nici foarte redusã. Domnia sa
atrage atenþia cã, în momentul
de faþã, mecanismele tranzac-
þionarii obligaþiunilor de stat
nu sunt foarte bine puse la
punct, aceste aspecte urmând
sã fie definitivate pe parcurs.

ªtefania Ciocîrlan
(continuare în pagina 2)

EVOLUTII FINANCIARE

Banca Naþionalã ºi-a revizuit
prognoza de inflaþie
l Creºterea economicã de 8%-9%

B
anca Naþionalã a Româ-
niei (BNR) a revizuit în
urcare prognozele pri-

vind rata anualã a inflaþiei, la
6,6%, pentru sfârºitul anului
2008, ºi la 4,2%, pentru
sfârºitul lui 2009, a declarat
guvernatorul Mugur Isãrescu
cu ocazia prezentãrii Raportu-
lui Asupra Inflaþiei. Proiecþia
BNR pentru acest an este cu
0,6 puncte procentuale peste
cea din raportul anterior, iar
inflaþia anticipatã pentru 2009
depãºeºte cu 0,7 puncte pro-
centuale prognoza din luna
mai. Creºterea prognozei de
inflaþiei s-a datorat excesului
de cerere care a fost amplificat
de avansul produsului intern
brut peste nivelul potenþial.

„Nu mai putem sã punem la
îndoialã faptul cã economia
este supraîncãlzitã ºi supraso-
licitarea are efecte negative în
presiunile inflaþioniste ºi defi-
citul extern”, a spus Mugur
Isãrescu.

Excesul de cerere a fost sus-
þinut, ca ºi în perioada anterio-
arã, de creºterea salariilor pe-
ste productivitate ºi de majo-
rãrile anticipate ale pensiilor,
a precizat guvernatorul. În re-
vizuirea prognozei de inflaþie,
BNR a luat în calcul ºi creºte-
rea preþului compustibililor ca
efect direct al scumpirii petro-

lului, scumpirile produselor
administrate, dar ºi anticipaþii
inflaþioniste ridicate, a preci-
zat Mugur Isãrescu. Influenþe-
le negative ale factorilor sunt
atenuate de scenarii mai opti-
miste privind evoluþia preþului
produselor importate, precum

ºi a preþurilor mãrfurilor ali-
mentare, a adãugat guverna-
torul. Banca Naþionalã antici-
peazã cã traiectoria inflaþiei va
reveni pe un trend descendent
începând din luna august,
dupã ce, în iulie, rata anuali-
zatã ar putea atinge un vârf de

peste 9%.
Þintele de inflaþie pentru

anul acesta ºi pentru anul ur-
mãtor nu au fost modificate,
reprezentaþii Bãncii Naþionale
menþionând cã în stabilirea
þintei ºi-au asumat un angaja-
ment ferm. Ei estimeazã cã ex-
cesul de cerere se va tempera
începând din partea a doua a
anului viitor, o datã cu reînca-
drea inflaþiei în interavalul þin-
tit, începând de la jumãtatea
anului 2009. „Ne aºteptãm ca
din a doua parte a anului viitor
excesul de cerere sã se mai
tempereze”, a precizat Mugur
Isãrescu.

Raportul asupra inflaþiei a
fost caracterizat ca fiind opti-
mist, întrucât „o creºtere eco-
nomicã între 8% ºi 9% ºi o in-
flaþie între 6% ºi 7%, nu pot re-
prezenta prognoze pesimiste
þinând cont de contextul ac-
tual”, a mai spus guvernato-
rul.

Scenariul privind proiecþia
inflaþiei poate fi afectat de in-
certitudini legate de atât de co-
erenþa politicilor macroecono-
mice în contextul perioadei
electorale, cât ºi de persistenþa
tensiunilor pe pieþele interna-
þionale.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 6)

DOSARUL ZAMBACCIAN:

Kovesi cere deputaþilor
urmãrirea penalã a lui
Adrian Nãstase

Procurorul general al Româ-
niei, Laura Codruþa Kovesi, a
solicitat, ieri, Camerei Deputa-
þilor, declanºarea procedurilor
pentru formularea cererii de
urmãrire penalã faþã de Adrian
Nãstase, pentru sãvârºirea in-
fracþiunilor de luare de mitã ºi
ºantaj.

Potrivit Parchetului de pe
lângã Înalta Curte de Casaþie
ºi Justiþie (PÎCCJ), în perioada
2002 - 2004, Adrian Nãstase a
primit de la Irina Paul Jianu,
pentru menþinerea acesteia în
funcþia de inspector general de
stat, „în mod repetat ºi în baza
aceleiaºi rezoluþii infracþiona-
le”,foloase necuvenite estima-
te la 2.019.250.439 ROL,
constând în contravaloarea
unor bunuri achiziþionate din
Republica Popularã Chinezã,
obligaþii vamale ºi cheltuieli de
transport corespunzãtoare
acestor bunuri ºi contravaloa-
rea lucrãrilor de tâmplãrie
efectuate la un imobil.

Tot în perioada menþionatã,
Adrian Nãstase a primit de la
Pãun Ioan, „în mod repetat ºi
în baza aceleiaºi rezoluþii in-
fracþionale”, în scopul menþi-
nerii acestuia în funcþiile de
consul general ºi ºef al Consu-
latului General al României la
Hong Kong, foloase necuvenite
constând în prestarea de servi-

cii de achiziþionare ºi organiza-
re a transportului de bunuri
din Republica Popularã Chine-
zã.

Adrian Nãstase mai este
acuzat de PÎCCJ, cã, în martie
2006, l-a constrâns pe Pãun
Ioan sã nu declare organelor
de urmãrire penalã tot ceea ce
cunoºtea în legãturã cu faptele
menþionate, respectiv sã nu
predea sau sã distrugã înscri-
surile pe care le deþinea, ame-
ninþându-l cã în caz contrar
Irina Paul Jianu va face afir-
maþii la adresa sa, declaraþie
de naturã sã îl discrediteze,
ceea ce îi va afecta evoluþia
profesionalã.

Cãtãlin Deacu

Ungurii ne dau zahãr
pentru nevoiaºii noºtri

D
epozitat în þara vecinã,
Ungaria, zahãrul din
stocurile de intervenþie

comunitare ale Uniunii Euro-
pene pus la dispoziþia Rom-
âniei ºi Bulgariei s-a scurs în
drum spre nevoiaºii noºtri. Li-
citaþia internaþionalã pentru
aceste cantitãþi de zahãr ºi fãi-
nã a avut loc la 19 iunie 2007.
Emilian Dobrescu, preºedinte-
le Patronatului Zahãrului din
România, ne-a declarat: “În
cazul licitaþiei organizate pen-
tru cantitatea de zahãr oferitã
de UE României, companiile
româneºti nu s-au coalizat
într-un »cartel«, precum com-
paniile de morãrit care au par-
ticipat la licitaþia organizatã
pentru cantitatea de fãinã ofe-
ritã de UE nevoiaºilor”.

Domnia sa a motivat absen-
þa companiilor româneºti de la
acea licitaþie internaþionalã ºi
prin condiþiile foarte dure pen-
tru participare. Astfel, dacã o
companie îºi manifesta intere-
sul de a participa la aceastã li-
citaþie, atunci trebuia sã depu-
nã o garanþie de 110% din va-
loarea contractului, “care
ajungea, cel mult pânã la 8-9
milioane de euro”.

O altã problemã întâmpina-
tã în procesul distribuþiei za-
hãrului cãtre nevoiaºi a fost
cauzatã ºi de lipsa unei capa-
citãþi logistice a organizaþiilor
care aveau în administrare

aceastã verigã a lanþului. Emi-
lian Dobrescu a adãugat:
“Erau necesare maºini cu care
sã se facã distribuþia, depozite
unde s-ar fi pãstrat pe perioa-
da împãrþirii zahãrului nevo-
iaºilor – ori tocmai de acestea
duceau lipsã organizaþiile ne-
guvernamentale”.

Pe de altã parte, ºi companii-
le care se ocupau de ambala-
rea zahãrului destinat nevo-
iaºilor întâmpinau greutãþi.
Emilian Dobrescu a menþio-
nat: “Sã ambalazi circa 15.000
tone de zahãr în pungi de câte
un kilogram, iar apoi sã le
distribui reprezintã un efort
foarte mare”.

Popescu Aurel, preºedinte-
le Patronatului Român din
Industria de Morãrit ºi Panifi-
caþie (Rompan), ne-a declarat
cã, spre deosebire de situaþia
descrisã mai sus, în care
companiile româneºti produ-
cãtoare de zahãr nu au fãcut
un consorþiu, în cazul ajuto-
rului UE sub formã de fãinã
acordat nevoiaºilor, compa-
niile româneºti de morãrit
s-au coalizat ºi au participat
“în grup” la licitaþia interna-
þionalã din 19 iunie. Rezulta-
tul – au câºtigat, iar fãina
care se distribuie la nevoiaºi
provine din producþie internã
ºi nu de la vecini.

Nataºa Negru

Scad cotaþiile metalelor de bazã
Preþul cuprului a scãzut ieri, la Bursa Metalelor din Londra

(LME), ajungând la nivelul minim al ultimelor patru luni, în con-
diþiile în care stocurile de profil au crescut pentru a cincea sãp-
tãmânã consecutiv, indicând declinul cererii.

Preþul cuprului cu livrare peste trei luni a scãzut cu 144 de do-
lari (1,8%), la 7.756 dolari tona metricã – cea mai redusã cotaþie
de dupã 20 martie. În jurul orei 10:59 a.m., la Londra, cotaþia
era de 7.765 dolari tona. Sãptãmâna trecutã, preþul cuprului a
pierdut 0,7%.

Stocurile de cupru monitorizate de LME au ajuns, ieri, la cel
mai ridicat nivel din ultimele cinci luni. Dacã sunt calculate
împreunã, stocurile monitorizate de LME, Bursa din New York ºi
cea din Shanghai însumeazã 188.754 tone, cantitate care poate
acoperi consumul mondial vreme de 3,7 zile, potrivit calculelor
Bloomberg. Anul trecut, cantitatea era mai mare, putând
acoperi consumul pe 4,9 zile.

Cererea de materii prime din Europa a slãbit în sezonul estival,
iar analiºtii considerã cã vom asista în continuare la un declin în
domeniu, ceea ce va genera reducerea preþurilor. Se pare, însã, cã
spre finele anului, preþurile se vor redresa, când China, cel mai
mare consumator de cupru din lume, va face, din nou, achiziþii ma-
sive. Ieri a scãzut ºi preþul aluminiului – cu 19 dolari, la 2.915 do-
lari tona. Potrivit “Macquarie Group” Ltd., producþia de aluminiu
din China - cel mai mare producãtor mondial din domeniu, ar pu-
tea creºte cu 16% anul acesta, la 14,6 milioane de tone. Dar, cota-
þia metalului ar putea urca din nou, din cauza preþurilor mari de pe
piaþa energiei – care au afectat producþia din Orientul Mijlociu.

Preþul zincului a scãzut cu 20 de dolari ieri, la 1.820 dolari
tona, în vreme ce cotaþia nichelului a rãmas neschimbatã – la
18.300 dolari tona. Preþul cositorului a coborât cu 325 dolari, la
21.225 dolari tona, iar cel al plumbului – cu 45,75 dolari, la
2.080,25 dolari tona. (Alina Vasiescu)

Un sfert din
energia þãrii a fost
tranzacþionatã
transparent

Conducerea OPCOM (opera-
torul comercial al pieþei noastre
de electricitate) a anunþat cã, în
luna iulie, 24% din energia con-
sumatã la nivel naþional a fost
tranzacþionatã transparent, pe
platformele de tranzacþionare
pe care le administreazã. Volu-
mul total tranzacþionat, în luna
iulie, pe platformele OPCOM
este de 1.075.103,281 MWh.
Potrivit unui raport al OPCOM,
volumul mediu tranzacþionat,
în iulie, pe Piaþa pentru Ziua
Urmãtoare a fost de 530
MWh/h, asigurând o cotã de
8,70% din consum. Conform
contractelor atribuite pe Piaþa
Centralizatã a Contractelor Bila-
terale, s-a aflat în livrare o canti-
tate de energie electricã repre-
zentând 15,28% din consum.

Conducerea OPCOM apre-
ciazã cã, în aceste condiþii de li-
chiditate ºi participare stabile,
luna iulie 2008 a reprezentat
momentul lansãrii mecanis-
mului de contraparte centralã
în piaþa spot. Acest sistem a
adus cu sine un avantaj evi-
dent pentru participanþii la
piaþã: garantarea fluxurilor de
plãþi, asigurând încasarea ve-
niturilor din vânzãrile de ener-
gie electricã în cel mult douã
zile de la momentul tranzacþio-
nãrii. La finalul unei luni în
care nu au existat restanþieri la
platã, încasãrile ºi, respectiv,
plãþile aferente tranzacþiilor
spot cu energie electricã, de-
contate în baza noului
mecanism, s-au ridicat la 80,9
milioane de lei. Specialiºtii
OPCOM estimeazã cã, pe viitor,
se aºteaptã la cotã de interes ºi
mai mare pentru participare a
agenþilor economici deja exis-
tenþi în piaþã, dar ºi a potenþia-
lilor nou-intraþi.

Alina Toma Vereha
Citiþi, în pagina 9, articolul

„Volum aproximativ constant

pentru tranzacþiile spot cu

electricitate”)

Oficialii îºi pun speranþe în listarea titlurilor de stat la Bursã. (În fotografie, de la stânga, la dreapta: Gabriela
Anghelache, preºedintele CNVM, Florin Georgescu, viceguvernator BNR, Varujan Vosganian, ministrul finanþelor
ºi Stere Farmache, preºedinte-director general al BVB).

Petru Prunea – reclamat la CNVM
“STK Financial Societate de Administrare a Investiþiilor” l-a re-

clamat pe preºedintele SSIF “Broker” Cluj-Napoca, Petru Pru-
nea, la Comisia Naþionalã a Valorilor Mobiliare (CNVM) pentru
manipulare de piaþã.

Petru Prunea a desfãºurat, începând cu luna februarie 2008, o
amplã campanie de dezinformare a investitorilor cu privire la
Fondul închis de investiþii STK Emergent, îºi motiveazã repre-
zentanþii fondului acuzaþiile.

Preºedintele SSIF “Broker” a rãspândit prin intermediul
mass-media informaþii false în legãturã cu Fondul închis de in-
vestiþii STK Emergent, STK Financial SAI, ºi conducerea aceste-
ia, potrivit aceluiaºi comunicat.

“Sintagmele folosite („escrocherie financiarã, tip FNI, ajunsã
la Parchet”; „STK Emergent, un FNI de Cluj”; „STK este o caceal-
ma”, STK a cumpãrat pãmânt de la persoane din conducerea sa
la preþuri duble faþa de piaþã, retrageri masive de bani din fond,
calitãþi manageriale întâlnite numai la traficanþi) sunt absolut
false ºi de o gravitate extremã ºi dovedesc intenþia domnului Pe-
tru Prunea de a sãvârºi, conform legii 297/2004, fapta de mani-
pulare de piaþã prin diseminarea de informaþii prin mass-media
care dau sau ar putea sã dea semnale false sau care induc în
eroare asupra instrumentelor financiare emise de Fondul închis
de investiþii STK Emergent”, susþin reprezentanþii STK.

Societatea de administrare mai precizeazã cã a luat ºi va lua ºi
în viitor toate mãsurile necesare pentru protejarea investitorilor
fondului STK Emergent ºi se va îndrepta în instanþã împotriva
acelora care le prejudiciazã interesele. (Adina Ardeleanu)


