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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (06.08.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iun. 2008 0,28%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,05 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,6571 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 36,6063 RON

• BCR Clasic (05.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,05 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,02 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,86 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,93 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,1475 RON

• Vanguard Protector (01.08.) . . . . . . . . 25,1244 RON

• BCR Obligatiuni (05.08.) . . . . . . . . . . . . . 10,74 RON

• BCR Europa Conservator (05.08.). . . 10283,03 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,4268 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6185 RON

• OTP AvantisRO (05.08.) . . . . . . . . . . . . . . 9,17 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,7183 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,08 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,15 RON

• FON (01.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,2985 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,81 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5421 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,1592 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,866 RON

• BCR Expert (05.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,76 RON

• BCR Europa Avansat (05.08.) . . . . . . . 9517,4 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,9768 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6128 RON

• OTP BalansisRO (05.08.) . . . . . . . . . . . . . 9,53 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,38 RON

• BCR Dinamic (05.08.) . . . . . . . . . . . . . . . 20,07 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,81 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,89 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7067 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32,9043 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,55 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 106,81 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 8,8638 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,85 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9169 RON

• BCR Europa Mixt (05.08.) . . . . . . . . . 10069,28 RON

• OTP ComodisRO (05.08.) . . . . . . . . . . . . 10,26 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,69 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,6729 RON

• BCR Monetar (05.08.) . . . . . . . . . . . . . . . 10,66 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,50%

• 3 luni: Credit Europe Bank . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 6 luni: Garanti Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mai): . . . . 1.704 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iul.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (05.08.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5023 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,2598 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (05.08.2008)
• BET: 6.163,97 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,10%

• BET-C: 4.509,43 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,70%

• BET-Fi: 35.449,12 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,71%

• ROTX: 14.453,21 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,65%

• BET-XT: 641,08 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,61%

• BET-NG: 844,00 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,97%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (05.08.2008)
• Dolar: C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,25 RON

• V – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,28 RON

• EURO

• C – Picus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,49 RON

• V – Edmond. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,525 RON

4.000.000 DE AGRICULTORI DISCRIMINAÞI PRIN LEGE:

ªaizeciºicinci de bani,
doar pentru dulãi
l În timp ce fermierii contestã noul preþ redus al motorinei, 4.000.000 de mici agricultori sunt

declaraþi neeligibili

ALERT

D
acã Guvernul libe-
ral ºi-a fãcut soco-
teala cã îºi va atra-
ge de partea sa
masele de agricul-

tori, atunci când a redus acci-
za la motorinã cu 65 de bani,
atunci a greºit. ªi a greºit din
douã motive. Primul – nu toþi
agricultorii beneficiazã de ief-
tinire, ci doar circa 1.240.000.
Adicã aceia care (conform legii
acestei facilitãþi) deþin peste
un hectar de teren agricol ºi
sunt înregistraþi în evidenþele
Agenþiei de Plãþi ºi Intervenþie
pentru Agriculturã. Restul de
4.000.000 de mici agricultori

nu!
În al doilea rând, pentru pri-

mii cei peste un milion de agri-
cultori, 65 de bani la litrul de
motorinã este prea puþin. Ei
vor mai mult. ªi, dacã primesc
puþin când vor mai mult, le
stârneºti nemulþumirea. Adicã
nemulþumire în loc de
recunoºtinþã.

„O glumã proastã a Guver-
nului Tãriceanu”, aºa a catalo-
gat mãsura, Ilie Sârbu, fostul
ministru al Agriculturii din
guvernarea PSD.

Sârbu susþine cã legea nu res-
pectã principiul acordãrii sub-
venþiei la motorinã , în mod egal,

indiferent de suprafaþã. „O ano-
malie flagrantã”, mai spune el.

Potrivit preºedintelui Fede-
raþiei Naþionale a Producãtori-
lor Agricoli din România
(FNPAR), Viorel Matei, agricul-
torii care au suprafeþe de teren
mai mici de un hectar plãtesc
aceleaºi taxe ºi impozite cãtre
stat precum marii fermieri,
uneori chiar de trei sau patru
ori mai mari pentru cei care au
suprafeþele în intravilan sau la
periferia marilor oraºe!

Potrivit lui Viorel Matei, prin
discriminarea micilor produ-
cãtori agricoli, statul a urmãrit
de fapt doar sã facã economii,

întrucât, prin excluderea celor
cu terenuri mai mici de un
hectar, suprafaþa eligibilã la
platã s-a redus cu 30%.

În timp ce micii producãtori
agricoli sunt privaþi de noul
preþ al motorinei stabilite prin
lege ºi în general de orice spri-
jin comunitar, atât Guvernul
cât ºi Ministerul Agriculturii
reclamã în continuare gradul
accentuat de fragmentare a
suprafeþelor agricole ºi vor-
besc despre lipsa de omogeni-
tate a agriculturii.

În fapt, recenta Hotãrâre de
Guvern, privind reducerea ni-
velului accizei pentru motori-
na utilizatã în agriculturã cu
65 de bani la litru, în anul
2008, nu face decât sã adânce-
ascã prãpastia existentã între
þãranii simpli ºi fermieri mijlo-
cii ºi mari, care, indiferent de
obiecþiile formulate faþã de di-
mensiunea sprijinului, cum-
pãrã motorinã la un preþ re-
dus.

Paradoxal, mãsura Guver-
nului sprijinã pãtura avutã a
agriculturii naþionale, dar dã
în cap micilor producãtori ne-
voiaºi. Unii dintre aceºti nevo-
iaºi sunt rudele uitate ale
miniºtrilor.

„Mãsura Guvernului trans-
formã agricultura de subzis-
tenþã într-o agriculturã de ºi
mai subzistenþã”, a concluzio-
nat Marcel Cucu, preºedintele
Ligii Asociaþiilor Producãtori-
lor Agricoli din România.

Cãtãlin Deacu

EVOLUTII FINANCIARE

How do you do, “Fondul
Proprietatea”?
l Fondul “Poprietatea” îºi va desemna administratorul pânã la sfârºitul anului

l Oricine poate participa la selecþie l Criteriile de selecþie ale administratorului nu au

fost stabilite

D
ouãzeci ºi opt de compa-
nii s-au arãtat interesa-
te sã administreze Fon-

dul Proprietatea pânã la data
limitã pentru depunerea scri-
sorilor de intenþie, 1 august.
Acestea nu sunt, însã, singu-
rele care pot participa în pro-
cesul de selecþie al administra-
torului de fond, care va începe
la 1 septembrie.

Daniela Lulache, directorul
general al Fondului Proprieta-
tea, a declarat, ieri, cã etapa

depunerii intenþiilor “nu a fost
obligatorie, astfel încât alte
companii care îºi vor exprima
interesul (n.r. pentru adminis-
trarea FP) dupã expirarea ter-
menului-limitã nu vor fi res-
tricþionate”. Domnia sa ºi-a
exprimat speranþa ca numã-
rul celor interesaþi de admi-
nistrarea Fondului sã creas-
cã, menþionând cã, teoretic,
este posibil ca societatea se-
lectatã în final sã nu fie una
dintre cele 28 de companii

care ºi-au exprimat deja in-
tenþia de a administra activele
Fondului. Doamna Lulache a
subliniat cã mandatul admi-
nistratorului de fond va fi
unul complex, cu atât mai
mult cu cât niciuna dintre
companiile care au trimis
scrisorile de intenþie nu a mai
administrat o entitate simila-
rã “Fondului Proprietatea”.

ªtefania Ciocîrlan
(continuare în pagina 3)

A spune astãzi, în chip de omagiu, cã de la Soljeniþîn
a aflat lumea occidentalã amploarea represiunii din
URSS este o minciunã mai mare decît secolul. Singu-
ra ei valoare constã în aceea cã oferã politicienilor de
azi prilejul unui fals omagiu, în numele a ceea ce nu
au putut include, nici folosi, din discursul politic ºi
din viaþa omului Soljeniþîn, adicã esenþialul: Sistemul
produce minciunã, teroare, înstrãinare ºi, ca ultimã
consecinþã, moartea oamenilor, mult înainte ca ea sã
fie declaratã biologic.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat: “O altã zi din viaþa

lui Ivan Denisovici”, semnat de Cornel Codiþã.

BVB reia discuþia
listãrii STK
Emergent

Consiliul de Administraþie al
Bursei de Valori Bucureºti re-
discutã, astãzi, listarea fondu-
lui închis de investiþii “STK
Emergent”, la propunerea
domnului Petru Prunea,
preºedintele SSIF “Broker” ºi
membru în CA al BVB, con-
form mai multor surse, apro-
piate conducerii BVB.

Domnul Prunea s-a opus
admiterii STK la Cotã, sus-
þinând ºi în Consiliu, dar ºi în
ziarul BURSA, cã activitatea
“STK Financial”, societatea
care administreazã fondul, nu
s-a desfãºurat conform legii.

Conducerea STK a rãspuns
printr-o plângere la Comisia
Naþionalã a Valorilor Mobiliare,
împotriva domnului Prunea.

Stere Farmache, preºedinte-
le-director general al Bursei de
Valori Bucureºti, nu a dorit sã
comenteze informaþia potrivit
cãreia conducerea BVB va dis-
cuta acest subiect, însã, ne-a
asigurat cã orice decizie a CA
va fi fãcutã publicã.

Rareº Nilaº, membru în CA,
ne-a confirmat cã ºedinþa va
avea loc, însã ne-a precizat cã
subiectele discutate vor fi cele
propuse de cãtre Petru Pru-

nea, o decizie urmând a fi luatã
dupã analizarea situaþiei.

În schimb, Mircea Botta,
membru în CA, nu avea
cunoºtinþã de ºedinþa Consi-
liului, pânã în momentul în
care a fost contactat de ziarul
“BURSA”. “Dacã, într-adevãr,
aºa stau lucrurile ºi se va dis-
cuta acest subiect, în opinia
mea, dacã au apãrut elemente
de noutate ºi s-a constatat cã
nu a fost totul în regulã, atunci
probabil cã decizia de listare a
STK va fi schimbatã”, ne-a
spus domnul Botta, adã-
ugând: “Scopul Consiliului
Bursei este sã asigure trans-
parenþa, astfel încât investito-
rii sã ia decizii în cunoºtinþã de
cauzã. Nu este un lucru rãu sã
reconsideri o hotãrâre dacã a
fost luatã greºit”.

Potrivit lui Dan Paul, mem-
bru în CA, motivele rediscutã-
rii listãrii “sunt cele apãrute în
presã, vãzute dintr-o parte ºi
din cealaltã”.

Este pentru prima datã când
administratorii Bursei de Va-
lori Bucureºti reanalizeazã o
decizie de acest tip.

Adina Ardeleanu

PAGINA 3 – PIAÞA DE CAPITAL:
ü Investitorii se lasã aºteptaþi la Rulmentul SA

ü Problema gravã la CNVM nu este cea a salariilor exorbitante

ü “Transgaz” Mediaº a semnat pentru construirea conductei Sze-
ged-Arad

PAGINA 7 – SOCIETÃÞI EMITENTE:
ü “Impact Developer & Contractor” a rãscumpãrat 2,36 milioane ac-

þiuni, într-o sãptãmânã

üErste Bank: Profitul Transelectrica ar putea creºte cu 172% în
2008

PAGINA 8 – VITRINA FIRMELOR:
ü Patru companii sunt interesate de o nouã licenþã de comunicaþii

mobile

üCC a autorizat preluarea a patru companii de cãtre“Laoun” ºi
“Global Brands Limited”

ü ZTE Corporation va furniza echipamente de telecomunicaþii pen-
tru Euroweb

üCompania de “Factoring” ºi-a dublat cifra de afaceri

ü “Gorenje” deþine 6% din piaþa electrocasnicelor

ü “Perla Majestic” externalizeazã serviciile pentru circa 634.000
euro

PAGINA 9 – PIEÞE DE MÃRFURI:
üBursa regionaã de energie presupune un agrement politic ºi inte-

res economic

ü “Aurelian Gas & Oil”: Producþia de la depozitul Vicºani va începe în
noiembrie

PAGINA 10 – LUMEA FINANCIARÃ:
ü “Adidas” anunþã rezultate peste estimãri

ü Preþul combustibililor reduce câºtigurile “Air France-KLM”

ü “Carlsberg” se bazeazã pe vânzãrile din Rusia

ü Profitul “Société Générale“ a scãzut cu 63%

PAGINA 11 – AFACERI:
üUn nou terminal de plecãri pânã în 2010 al aeroportului “Aurel

Vlaicu”

ü Studiile superioare cresc salariile asistenþilor medicali cu doar
150 lei

ü Investiþie de 80 milioane euro într-o nouã cladire de birouri pe
DN1

ü INS: Cifra de afaceri din industrie a crescut cu 6,3%

NIVELUL MINIM AL
ULTIMELOR TREI LUNI:

Cotaþia
petrolului –
sub 120 de
dolari barilul

Preþul petrolului brut a scã-
zut, ieri, la New York, pânã la
118 dolari barilul, în baza spe-
culaþiilor potrivit cãrora furtu-
na tropicalã Edouard nu va
afecta unitãþile de producþie a
þiþeiului din Golful Mexic. În
plus, analiºtii cred cã încetini-
rea expansiunii economiei
SUA limiteazã investiþiile în
materii prime.

Preþul petrolului cu livrare
în septembrie a scãzut cu 3,41
dolari (2,8%), la 118 dolari ba-
rilul în sesiunea electronicã de
la New York Mercanti le
Exchange.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 2)

EDITORIAL

Economia duduie,
Bursa trãieºte de pe
o zi pe alta

N
u mai putem sã punem
la îndoialã faptul cã eco-
nomia este supraîncãl-

zitã ºi suprasolicitarea are
efecte negative în presiunile
inflaþioniste ºi deficitul extern,
potrivit Guvernatorului Bãncii
Naþionale a României, Mugur
Isãrescu.

Piaþa de capital autohtonã
nu se ghideazã, însã, dupã
evoluþia economiei, pentru in-
v e s t i t o r i ,
contând mai
mult senti-
mentul de pa-
nicã venit de
peste hotare,
ce ºi cum face
indicele Dow
Jones sau Fe-
deral Reserve.

A n a l i º t i i
considerã cã supraîncãlzirea
economiei a influenþat într-o
micã mãsurã piaþa de capital
din þara noastrã. În opinia lor,
Bursa are nevoie de mai mulþi
investitori ºi de emitenþi mai
buni, iar revenirea ei este
strâns legatã de evoluþia pieþe-
lor internaþionale.

Gabriel Aldea, analist la
“Intercapital Invest”, ne-a ex-
plicat: “O supraîncãlzire a
economiei presupune aºtep-
tarea unei evoluþii mai puþin
pozitive a economiei în viitor,

iar, de aici, rezultã faptul cã
investitorii nu au aºteptãri
pozitive pentru perioada ur-
mãtoare”. Domnia sa a adãu-
gat cã “piaþa de capital este
cea care anticipeazã evoluþiile
viitoare ºi, dacã aºteptãrile
sunt pesimiste ºi se anticipea-
zã rezultate slabe pe viitor,
atunci preþurile titlurilor nu
vor creºte”.

Analistul citat ne-a mai de-
clarat: “Criza
financiarã in-
ternaþionalã
este cea care a
afectat toate
pieþele de ca-
pital, într-o
mãsurã mai
micã sau mai
mare. Mersul
e c o n o m i e i

româneºti a influenþat foarte
puþin evoluþia pieþei de capital
de la noi”.

Domnul Aldea considerã cã
“dacã nu ar fi fost aceastã crizã
financiarã internaþionalã ºi
economia româneascã ar fi
avut aceastã evoluþie, atunci
piaþa de capital din þara noas-
trã ar fi arãtat mult mai bine,
poate cã am fi atins maxime
istorice”.

Ana Sãbiescu
(continuare în pagina 3)

Supraîncãlzirea economiei este indi-
catã de diferenþa dintre produsul in-
tern brut real efectiv ºi cel potenþial,
care se materializeazã printr-o
creºtere a cererii care o devanseazã
pe cea a ofertei. Acest lucru se re-
simte în nivelul inflaþiei care se majo-
reazã, importurilor de asemenea, de-
terminând o creºtere a deficitului co-
mercial.

Acciza la cai nu este subvenþionatã.

Petru Prunea, membru în CA al BVB

Daniela Lulache


