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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (08.08.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iun. 2008 0,28%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,06 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,6921 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 36,5197 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,04 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,02 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,86 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,96 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,1608 RON

• Vanguard Protector (07.08.) . . . . . . . . . 25,162 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,75 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10263,33 RON

• FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . . 9,9992 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,4916 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6484 RON

• OTP AvantisRO (07.08.) . . . . . . . . . . . . . . 9,19 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,7971 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,35 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,3 RON

• FON (07.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,2178 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,87 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5506 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,99 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,6534 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,9082 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72,77 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,79 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . . 9492,4 RON

• FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,9998 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . 10,0025 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6432 RON

• OTP BalansisRO (07.08.) . . . . . . . . . . . . . 9,54 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,42 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,21 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,84 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,9 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7309 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33,2765 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,64 RON

• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,22 RON

• FDI Bancpost Active Balanced (07.08.) . 8,8579 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,89 RON

• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,9758 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10052,19 RON

• OTP ComodisRO (07.08.) . . . . . . . . . . . . 10,26 RON

• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,7 RON

• FDI Bancpost Plus (07.08.) . . . . . . . . . 11,6757 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,67 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,50%

• 3 luni: Credit Europe Bank . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 6 luni: Garanti Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mai): . . . . 1.704 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iul.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (07.08.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,4719 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,2441 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (07.08.2008)
• BET: 6.321,44 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,72%

• BET-C: 4.595,55 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,54%

• BET-Fi: 35.946,32 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,92%

• ROTX: 14.816,84 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,40%

• BET-XT: 654,18 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,07%

• BET-NG: 853,12 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,02%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (07.08.2008)
• Dolar: C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,24 RON

• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,27 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,47 RON

• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,51 RON

DEZINTERESUL STATULUI BAGÃ AGRICULTORII ÎN FALIMENT:

Coasa de la gâtul
þãranului
l Producãtorii vând grâul cu 0,2 lei sub preþul de producþie l Statul poate interveni, dar nu o
face

ALERT

R
ecolta record de
grâu anunþatã
anul acesta i-a fã-
cut pe mulþi agri-
cultori sã viseze la

profituri mari ºi pe guvernanþi
la o revenire pe scena interna-
þionalã, în piesa de teatru
„Grânarul Europei”, dupã un
2007 catastrofal.

Anul trecut producþia de
grâu a þãrii a fost de circa 2,6
milioane de tone. Un an prost
pentru agriculturã, pierderi pe
linie, producãtori agricoli dis-
peraþi ºi evident falimente.

Instituþiile de profil estimea-
zã, pentru anul acesta, o pro-
ducþie de grâu de 7-8 milioane
de tone. De patru ori mai mare

faþã de producþia anului tre-
cut, care a fost topitã de sece-
tã.

Anul acesta nu avem secetã,
ci grâu din abundenþã. Cu toate
acestea þãranii noºtri nu au dat
tun dupã tun, ci au mari ºanse
ca ei însuºi sã devinã carne de
tun pe þeava falimentului.
Întrucât avem grâu din abun-
denþã, producãtorii agricoli se
plâng cã vând cereala cu 0,35
lei pe kg, cu mult sub costul de
producþie de circa 0,5 lei.

Când am avut secetã a fost
rãu.

Când avem grâu din abun-
denþã este ºi mai rãu.

În opinia lor, de vinã pentru
aceastã situaþie paradoxalã

sunt depozitarii, samsarii, ma-
fia exporturilor ºi lipsa de re-
glementare fiscalã de pe piaþã.

„În zona de sud a þãrii, în
Bãrãgan ºi Dobrogea, samsarii
oferã deja un preþ de nimic pe
grâul recoltat: 0,3 lei/kilo-
gram, ceea ce înseamnã 85
euro/tonã”, spune fostul minis-
tru al Agriculturii, senatorul
PSD, Il ie Sârbu. Potr ivit
senatorului, grâul rusesc ºi
ucrainean se vinde cu 235 do-
lari/tonã în porturile de la Ma-
rea Neagrã.

Pentru a evita un nou dezas-
tru, asociaþiile de agricultori
solicitã stabilirea de urgenþã a
unui preþ de referinþã pentru
grâu de cel puþin 0.68 - 0.7 lei

pe kg ºi formarea unui stoc de
intervenþie de 2 - 2,2 milioane
de tone în baza unui preþ de in-
tervenþie pentru cereale.

Nu îi aude nimeni. Preºedin-
tele Traian Bãsescu le-a cerut
ministrului de Finanþe, Varu-
jan Vosganian, respectiv
ministrului de Interne, Cris-
tian David, sã analizeze opor-
tunitatea achiziþionãrii recol-
tei micilor producãtori agricoli
pentru rezerva de stat.

O soluþie plauzibilã, în con-
diþiile în care o bunã parte din
rezervã este scoasã la împros-
pãtat vara, iar diferenþa poate
fi completatã prin achiziþia de
grâu de la producãtor, este de
pãrere Marcel Cucu, preºedin-
tele Ligii Asociaþiilor Producã-
torilor Agricoli din România.

Numai cã, spre surprinde-
rea preºedintelui Bãsescu, re-
zerva de grâu a statului nu
depãºeºte 300.000 de tone, iar
suplimentarea acesteia con-
travine înþelegerii cu Uniunea
Europeanã.

Pãcat, s-a negociat prost.
O altã soluþie ar fi, în opinia lui

Daniel Botanoiu, directorul Fe-
deraþiei Naþionale a Producãtori-
lor Agricoli din România
(FNPAR), ca Agenþia de Plãþi ºi
Intervenþii pentru Agriculturã
(APIA) sã-ºi facã datoria. „APIA
este singura instituþie care are la
dispoziþie mecanisme de inter-
venþie pe piaþã la momentul ac-
tual”, spune Daniel Botanoiu.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2)

EVOLUTII FINANCIARE

Imprevizibila inflaþie

B
anca Naþionalã „luptã cu
sãbii de oþel” împotriva
inflaþiei, dar ea se încã-

pãþâneazã sã se umfle ºi sã
dea peste cap toate prognoze-
le. Þinta de 3,8 % a rãmas nes-
chimbatã dar aproximarea ei
de + un punct procentual cât
este permisã (cã de minus nu
poate fi vorba) pare, tot mai
mult, o fantezie amânatã de la
un raport la altul. Ne gãsim la
8,61% ºi ne aºteptãm la 9%. În
luna ianuarie Mugur Isãrescu
Guvernatorul BNR a explicat:
”A þinti inflaþia nu înseamnã sã
faci farmacie; a nu se înþelege
þintirea inflaþiei în sensul
strict de »tras la þintã«. Þintirea
inflaþiei este una din cele trei
tipuri de strategii de politicã
monetarã ºi are mai degrabã
înþeles de reper. Ne uitãm la
trend ºi pe termen lung ca ten-
dinþã, urmãrim criteriile de la
Maastricht”.

În data de 5 noiembrie 2007,
Banca Naþionalã a urcat prog-
noza de inflaþie la 5,7% cu 1,7
puncte procentuale peste þinta
de 4% a acelui an.

Mugur Isãrescu vorbea
atunci despre seceta care a di-
minuat semnificativ producþia
autohtonã ºi a scumpit produ-
sele alimentare. Alãturi de se-
cetã, deprecierea monedei na-
þionale ºi scumpirea alimente-
lor peste tot în lume a dus la
creºterea inflaþiei la valori de
peste 6%, a axplicat Guverna-
torul.

Alte motive ale creºterii in-
flaþiei, enumerate de Banca

Naþionalã, au fost creºterea
preþului petrolului cu efecte
asupra preþului carburanþilor,
dar ºi rapiditatea creºterii cre-
ditãrii, pe care a încercat sã o
tempereze ridicând dobânda
de politicã monetarã.

Dupã ce prognoza BNR a
fost infirmatã de realitate
(Institul Naþional de Statisticã
a indicat o ratã anualã a infla-
þiei de 6,5%, pe 2007), Mugur
Isãrescu a explicat:”Noi am fã-
cut prognoza de inflaþie intro-
ducând ºi preþurile produselor
care au tendinþã de scumpire:
pâine, fãinã, ouã etc. La ulei,
de exemplu, ne-am gândit cã
preþul nu poate depãºi nivelul
din Uniunea Europeanã; pro-
blema a fost cã uleiul s-a
scumpit mai mult decât ne-am
aºteptat”.

Anul acesta Mugur Isãrescu
a explicat, din nou, cum devi-
ne cazul cu inflaþia. Guverna-

torul a spus cã inflaþia se va
menþine ridicatã în primele
luni ale anului 2008 ºi cã prin-
cipala ameninþare la adresa
þintei se leagã de generarea
efectului de spiralã preþuri sa-
larii (inflaþia înaltã duce la so-
licitãri de majorãri de salarii).

Totuºi guvernatorul BNR se
arãta optimist spunând cã
Banca Naþionalã sperã ºi are
ºanse sã readucã inflaþia cãtre
sfârºitul anului 2008 sau înce-
putul anului 2009 înapoi în
culoarul þintit, respectiv sub
5%.

Dupã ce au fost publicate
datele privind inflaþia în luna
martie, de 8,63%, Mugur Isã-
rescu a precizat cã se aºteaptã
ca acest nivel sã fie cel mai
mare din acest an, dar cã infla-
þia va continua sã aibã valori
ridicate pânã în lunile din
varã, punând în pericol atinge-
rea þintei de inflaþie.

Aceastã declaraþie a fost rec-
tificatã în mai când Guverna-
torul a precizat cã scãderea in-
flaþiei se amânã pentru sep-
tembrie ºi a pus un accent de-
osebit pe anticipaþiile inflaþio-
niste ºi de rapoartele agenþiilor
de rating internaþionale care
au trecut de la „roz la
cenuºiu”.

În ultimele trei luni, rata
anualã a inflaþiei a avut valori
asemãnãtoare celei din martie:
8,62% în aprilie, 8,46% în mai
ºi 8,61% în iunie pottrivit INS.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 6)

Inundaþiile ºi dezastrul pe care l-au provocat, în acest
an, ca în toþi ceilalþi ani cînd apele au îndrãznit sã creascã
peste genunchiul broaºtei, au schimbat orarul ºi pre-
ocupãrile imediate ale politicienilor. Un motiv a fost
chiar starea de fapt, ce nu putea fi ignoratã, mai ales
din postura politicienilor cu responsabilitãþi în guver-
nare. Dar nici de cãtre ceilalþi, pentru cã toatã lumea
a vãzut aici o resursã de voturi exploatabilã. Drept
pentru care, cu mic cu mare, politicianul ºi-a pus ciz-
me de cauciuc în picioare, a încãrcat niºte baxuri cu

apã ºi ceva de-ale gurii ºi s-a dus degrabã sã se lase filmat vobind cu atît de au-
tenticii ºi candizii calamitaþi ai patriei.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat “Decizii amînate”,

semnat de Cornel Codiþã.

BCE îºi pãstreazã dobânda la
4,25%

Banca Centralã Europeanã (BCE) a decis, ieri, sã-ºi menþinã
dobânda de referinþã la 4,25% - nivelul maxim al ultimilor ºapte
ani, ca sã lupte împotriva inflaþiei, chiar dacã economia din re-
giune încetineºte. Decizia BCE a fost conformã aºteptãrilor ana-
liºtilor. Aceºtia sunt de pãrere cã BCE nu va recurge la vreo
micºorare a dobânzii mai devreme de trimestrul al doilea din
2009.

Amintim cã, luna trecutã, BCE a majorat dobânda de referinþã
cu 0,25%, la 4,25%, din cauza accelerãrii inflaþiei. În iulie, infla-
þia din cele 15 state care împart moneda unicã (euro) a fost de
4,1% - cea mai ridicatã din ultimii 16 ani.

A.V.

Cyber-acþionarii BVB
l Vot electronic la Bursa de Valori Bucureºti

Acþionarii Bursei de Valori
Bucureºti sunt convocaþi, în
data de 4 septembrie 2008, la
Adunarea Generalã Extraordi-
narã a Acþionarilor. Locul: pe
Internet!

Deciziile vor fi exprimate
prin vot electronic, prin inte-
mediul unui cont cu parolã pe
care fiecare acþionar înregis-
trat la data de 25 august 2008
l-a primit.

Stere Farmache, preºedinte-
le ºi directorul general al Bur-
sei de Valori Bucureºti, ne-a
explicat cã “aceastã modalita-
te de luare a deciziilor -prin
vot electronic - este o soluþie
pentru a oferi o mai mare mo-
bilitate acþionarilor, astfel
fiind înregistrate ºi costuri mai
mici”.

Domnia sa a mai spus cã po-
sibilitatea de a vota electronic

este disponibilã încã din anul
2005 ºi este o metodã utilizatã
pentru a lua decizii simple.

Alte voci susþin, însã, cã ad-
ministratorii BVB s-au sãturat
sã fie contestaþi în cadrul Adu-
nãrilor Generale ºi preferã ca
întâlnirea cu acþionarii sã fie

virtualã.
În cadrul AGEA din 4 sep-

tembrie se va “discuta” apro-
barea modificãrii listei tarifelor
ºi comisioanelor practicate de
Bursã pentru operaþiunile
specifice pe pieþele reglemen-
tate la vedere ºi la termen.

Fiecare acþionar al societãþii
va putea alege natura votului
(“pentru”, “împotrivã” sau “ab-
þinere”), dupã care va selecta
“VOTEAZÃ”. În cazul în care
un acþionar voteazã “împotri-
vã”, atunci el va avea posibili-
tatea sã îºi scrie opþiunea sa
privind specificarea expresã în
procesul verbal a naturii votu-
lui sãu ºi a motivelor acestui
vot, dar în maximum 250 de
caractere.

Fãrã alte comentarii…

Ana Sãbiescu

EDITORIAL

Cel mai mare complex siderurgic din
Bulgaria – în faliment
lMagnatul Lakshmi Mittal ar putea cumpãra cota de 71% pe care o
deþine fratele sãu, Pramod Mittal, la “Kremikovþi”

C
el mai mare complex si-
derurgic din Bulgaria,
“Kremikovþi” AD, a fost

declarat falimentar, sãptãmâ-
na aceasta, de cãtre Tribuna-
lul din Sofia, sentinþa des-
chizând calea vânzãrii compa-
niei.

Instanþa a numit un adminis-

trator la “Kremikovþi” ºi a lan-
sat procedura de insolvenþã.
Administratorul se va întâlni
cu creditorii companiei la data
de 26 septembrie, la Sofia, po-
trivit anunþului fãcut de Mini-
sterul Energiei ºi Economiei
din Bulgaria. Oficialii ministe-
rului au declarat: “Decizia Tri-

bunalului va da grupului «Kre-
mikovþi» ºansa sã-ºi redreseze
producþia, respectiv sã genere-
ze resurse financiare suficiente
ca sã se alinieze cerinþele euro-
pene în materie de poluare”.

Alina Vasiescu
(continuare în pagina 2)

Bursa aruncã pisica
la CNVM
l BVB a solicitat CNVM sã aducã clarificãri vizavi de

comentariile apãrute în presã referitoare la listarea

fondului “STK Emergent”

Acuzaþiile lui Petru Prunea,
membru în Consiliul de Admi-
nistraþie al Bursei de Valori
Bucureºti, la adresa STK Fi-
nancial, publicate în ziarul
BURSA, i-au readus pe admi-
nistratorii BVB la masa discu-
þiilor, fiind pusã în balanþã
chiar listarea fondului “STK
Emergent”.

Miercuri, ºedinþa CA a avut
loc, la convocarea domnului
Prunea, însuºi.

S-a dezbãtut, s-a analizat,
s-a luat pauzã
ºi iar s-a ana-
l izat… Cert
este cã, ieri, la
data preconi-
zatã pentru
î n c e p e r e a
tranzacþii lor
cu titluri STK
E m e r g e n t ,
acestea nu
s-au aflat în
oferta Bursei.

Admiterea
la tranzacþio-
nare a fondu-
lui STK Emer-
gent fusese aprobatã în ºedin-
þa Consiliului Bursei, din data
de 29 iulie 2008.

Stere Farmache, preºedinte-
le - director general al Bursei
de Valori Bucureºti, ne-a de-
clarat cã “decizia de admitere
la Bursã a fondului »STK
Emergent« este valabilã ºi ire-
vocabilã ºi nu s-a pus nicioda-
tã problema rediscutãrii ace-
stei decizii”.

Însã, când se vor tranzacþio-
na, nu se ºtie...

Domnul Farmache ne-a ex-
plicat cã “fondul STK va intra la
tranzacþionare într-o perioadã
de timp rezonabilã”, adãugând
cã abia acum douã zile Depozi-
tarul Central a operat modifi-

cãrile în registrul fondului.
De asemenea, preºedintele

BVB a solicitat Comisiei Naþio-
nale a Valorilor Mobiliare sã
aducã clarificãri la comentarii-
le apãrute în presã, referitoare
la listarea fondului “STK
Emergent”.

Deºi unii membri ai CA al
BVB ne-au spus cã nu este ni-
mic rãu în a rediscuta o deci-
zie, dacã se constatã cã a fost
greºitã, se pare cã BVB a lãsat
în seama CNVM o eventualã

reconsiderare
a listãrii STK.

Ca urmare
a informaþii-
lor din presã,
societatea de
administrare
a investiþiilor
“STK Finan-
cial” a decis
r e a l i z a r e a
unei experti-
ze contabile
prin care sã
clarifice toate
acuzaþiile ce
i-au fost adu-

se.
Expertiza va fi realizatã de

cãtre un expert independent,
membru al CECAR, ºi înscris
pe tabloul Tribunalului Cluj,
ce urmeazã a fi selectat.

De asemenea, “STK Fi-
nancial” a decis sã acþioneze în
instanþã toate persoanele ce
au adus prejudicii imaginii so-
cietãþii.

Pentru a-ºi respecta politica
de transparenþã ºi pentru eli-
minarea oricãror suspiciuni în
ceea ce priveºte activitatea
fondului, “STK Financial” l-a
acþionat în instanþã pe domnul
Petru Prunea.

Ana Sãbiescu

Bancpost - depozitarul fondurilor pentru
agriculturã

BancPost a fost selectatã ca depozitar al fondurilor europene
destinate agriculturii pânã la finele acestui an, a declarat, Da-
niel ªerbãnescu, membru în Comisia de Evaluare a Ofertelor din
Ministerul Agriculturii ºi Dezvoltãrii Rurale (MADR) citat de
Agerpres. Bancpost a fost declaratã sãptãmâna trecutã câºtigã-
toarea celei de-a treia licitaþii organizate de MADR în ultimul an
pentru selecþia unui depozitar. Primele douã licitaþii au fost anu-
late din cauza contestaþiilor depuse de o parte din bãncile parti-
cipante. n


