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[ ALERT |
Euro — cea mai puternica
depreciere din ultimii opt ani

Moneda unica europeana (euro) a inregistrat, vineri, cea mai
puternica depreciere din ultimii opt ani, in raport cu dolarul, in
conditiile in care traderii nu au mai pariat pe majorarea dobanzi-
lor de catre Banca Centralda Europeand (BCE).

Tranzactiile cu euro au fost influentate in mod negativ de de-
claratiile facute joi de presedintele BCE, Jean-Claude Trichet ,
dupa anuntarea deciziei de mentinere a dobanzii de referinta la
nivelul de 4,25%. Trichet a afirmat ca economia zonei euro va fi

slaba in trimestrul al treilea.

Euro a avut un curs de 1,5005 dolari la finele zilei de vineri, pe
piata din New York, mai mic cu 2,08% fata de joi. Dar, vineri,
euro a coborat panala 1,4990 dolari, cel mai redus curs de dupa
26 februarie. Declinul de vineri este cel mai important consem-
nat de moneda unica dupa 6 septembrie 2000.

Anal

tii cred ca acesta este inceputul unui nou capitol pentru

dinamica dolarului, in conditiile in care BCE si alte banci centra-
le acorda tot mai multa atentie riscurilor la adresa expansiunii
economice. Acestia subliniaza ca scaderea recenta a cotatiilor
petroliere impulsioneaza, de asemenea, aprecierea dolarului.

Specialistii cred ca moneda unica poate sa scada, in curand,
pana la 1,46 dolari. La data de 15 iulie, euro a atins cursul ma-
xim istoric, de 1,6038 dolari, dupa care a pierdut 6,4%. Moneda
unica s-a depreciat cu 3,6% fata de dolar in perioada 4-8 august,
acesta fiind cel de-al patrulea declin saptamanal consecutiv, iar
pierderea este cea mai mare de dupa luna mai 2007.
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Din prea mult zel mai mult sau mai putin interesat
politicienii, consultan
vocat un adevirat efect pervers prin care Morar
s-a metamorfozat dintr-un procuror oarecare
ntr-un personaj de legenda. Dar cum si Monica
Macovei a trecut printr-un proces mediatico-po-
litic asemanator devenind o autentic Jeanne
d"Arc a justitie roménesti si totusi a fost indepar-
tata, viitorul lui Daniel Morar la DNA este nesi-

EDITORIAL

si comentatorii au pro-

gur. Oricum, deja raul a fost facut. Chiar daca nu
va fi inlocuit, imaginea DNA a fost afectata.
Cititi, in pagina 2, articolul intitulat: “Coruptie fira de
sfarsit”, semnat de Cristian Parvulescu.

EVOLU

FINANCIARE

VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (11.08.)

10,06 RON
96998 RON
364789 RON

BT Obigatiuni
FDI Zepler Oblgatiuri
Pioneer Europa Obligauni

* BCR Clasic 1803RON
* Fortuna Golg 1502RON
* Orzont 1587RON
* Tezaur 5498 RON
* Stabio 81551 RON
* Vanguard Proector (7.08) 25,162RON
* BOR Obigatui 1076 RON
* BCR Europa Consenvaor 1025382 RON
* FDIPrime Speed Capiel 100001 RON
* FDICarpaica Stock 94735 RON
* DI Zeptr Aciuni 96318 RON
* OTP AvanisRO 923RON
* FDIInvestca Alus 38001 RON
* BT Main 1024RON
* BT Index 823RON
* FON(07.08) 42178 RON
* Intercaptal 584RON
. 05463 RON
* Omniniest 899RON
* Actve Dinamic 145111 RON
* KD Maimus 139036 RON

* BCRExpert 7248RON
* FDIStarNext 477RON
* BCR Europa Avansat 948499 RON
* FDIPrime Capital 10,0008 RON
* DI Carpaica Global 99992 RON

FDI Zepter Mixt 9,646 RON

OTP BalansisRO 958 RON

FCEX 542RON
* BCR Dinamic 20,16RON
* CapitalPls 984 RON
* Fortuna Classic 78TRON
* Intego 37231 RON
© FNT 33,2354 RON
* BT Casic 1261RON
* Concerto (08.08. 107,22RON
* FDI Bancpost Active Balanced 88914 RON
* FDIStar Focus 488RON
* KD Optimus (08.08) 8758 RON
* BCREuropa Mixt 10038,21 RON

OTP ComadsRO 1027 RON

Simfonia 1(06.08) 27RON

FDI Bancpost Pus 11,6813 RON
* BCR Monetar 1088 RON

CELE MAI MARI DOBANZI (Yop.a.)

INDICELE OFICIAL AL BVB (08.08.2008)

* La vedere: B. Roméneasca. 075%  * BET.6.33767 X 026%
* 11uni: Garant Bank 1050%  * BET-C:461146 2V.035%
* 3 luni: Credit Europe Bank 100%  * BETFi:3585230 k026
* 6 i Garart Bark ash e ROTX 1479142 A o17
* 9uniRIB HM2s% e BETXT 65530 o
* 1200 RIB 150%  * BETNG:85122 A oz%
+ (a cepozil e le persoanelor fzce) CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE

* Salarl medi bueconorie (nal .. 1704RON. SCHIMB DIN BUCURETI (08.08.2008)

* Dobénda derefenfs BR (ul): 9.75%n FesTor— TR
* Dobénda de pold monetar 1025%an Ve Adratea 2RON
BNR: CURSUL OFICIAL (08.08.2008 - ERO

e “XSE0IRON  * C-Edmond 350R0N
* Dolr 23156RON * V- Adralia 355 RON
RATA LUNARA A INFLATIEI iun. 2008 0,28%
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FONDUL PROPRIETATEA

A1 Aritmetica ne omoara

FONDAT iN 1990, iN SPRIJINUL BURSELOR ROMANESTI

Cultura este
ceea ce ramane
cand am uitat
totul.

E. Herriot

International lasi
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Dana Lulache, CEO Fondul Proprietatea, intr-o situatie delicata

(—

Conducerea “Fondului Proprietatea” a vrut
sd-i schimbe obiectul de activitate, pro-
punand in locul celui actual (“efectuarea de

vineri situatiile financiare pentru 2007,
de i

Con-

siliului de Snpraveghete al Societitii pen-

aferent anului tre-

investitii ) pe cel de tru
si i a , dar
tantii Fi au respins

A inara de vineri.

Si pentru ca statul este actionarul majori-
tar, inca, in “Fondul Proprietatea”, a rimas

cum a vrut el.

Actionarii Fondului au aprobat in AGA de

cut, bugetul de venituri si cheltuieli pen-
in tru2008, precum si o valoare a dividendu-
1ui brut de 0,0065960489 lei/actiune.
De asemenea, actionarii Fondului au
mandatat Directorul General si semneze

hotérarile AGOA, precum si orice alte do-

cumente aferente Adunarii.

ondul Proprietatea

continua sa intrige:

pe 8 august, a co-

municat ca da un di-

videne brut de
0,0065960489 RON/actiune,
dar, in acelasi timp, proprieta-
rul majoritar — Statul, prin
Ministerul Finantelor — susti-
ne ci inca nu stie cate actiuni
detine.

Dividendul pare un numar
de telefon mobil — are zece ci-
fre la zecimale.

Dividendul pare de o precizie
matematica, nu a fost rotunjit,
are zece cifre si cu “zero virgu-
14", are unsprezece.

Dividendul pare sa rezulte
dintr-o impartire aritmetica,
cu ceva care este deimpartit, la
ceva care este impartitor.

Hai sda nu discutam, deo-
camdata, deimpartitul.

Dar impartitorul?!

Impartitorul este numarul

de actiuni. Iar Ministerul Fi-
nantelor spune ca nu stie cate
actiuni detine.

Repetam: insusi Ministerul
Finantelor!

Adica, nu fistecine, ci (si o
mai spunem) proprietarul ma-
joritar al Fondului Proprieta-
tea si care, pe deasupra, mai
este si autoritatea contabila
suprema in Romania!

Fratilor, dacd nu stiti cate
actiuni sunt in total, atunci
cum v-au dat zece zecimale?

Inteleg ca ati impartit capita-
lul social de 14.250.540.675
RON (alt numar exact, cu uns-
prezece cifre) care figureaza in
actul constitutiv, la valoarea
nominala de 1 RON a fiecarei
actiuni (din acelasi act) si v-a
dat numérul total de actiuni
(acelasi, cu unsprezece cifre).

Si ati zis: acesta este impar-
titorul ca sa aflam dividendul!

Tare!

Dar proprietarul majoritar,
Ministerul Finantelor, conta-
bil de meserie, zice ca nu-iade-
varat, ca, de fapt, nu stie cate
actiuni are. Si deci, ca imparti-
torul este necunoscut.

Ba mai mult, el spune ca nu
cunoaste nici valoarea totala a
activului net. Adica, logic, nu
cunoaste nici deimpartitul.

Si daca intr-o impartire, nu
cunoastem nici deimpartitul si
nici impartitorul, atunci cum
ne iese catul cu zece zecimale?!

Minunétie!

Dar, pana la urma, asta nu-i
nimic. Poanta e alta: in Aduna-
rea Generalda, Ministerul Fi-
nantelor a aprobat dividendul!

N-a fost de acord cu deim-
partitul, a respins impartito-
rul, dar a aprobat catul!

Aritmetica ne omoard, cole-
ga!

MAKE

Respingerea modificarii ac-
tului constitutiv al S.C. Fon-
dul Proprietatea S.A. a fost de-
terminata de votul “impotriva”
al actionarului majoritar, re-
prezentat de Ministerul Eco-
nomiei si Finantelor. Motiva-
rea votului impotriva a Minis-
terului Economiei si Finante-
lor a fost urmatoarea:

“Cu privire la modificarea ac-
tului constitutiv al S.C. Fondul
Proprietatea S.A., consideram
ca, la acest moment, nu a fost
finalizata procedura de evalua-
re a activelor care apartin S.C.
Fondul Proprietatea S.A., moti-
vat de faptul ca la acest mo-
ment institutia noastra a de-
marat o serie de consultari cu
institutiile publice implicate in
portofoliul cirora se afla socie-
tatile comerciale de la care au
fost transmise pachete de ac-
tiuni la S.C. Fondul Proprieta-
tea S.A.

Ca urmare a acestor consul-
tari, a reiesit faptul ca existd o
serie de neconcordante intre
valorile activelor transmise ca-
tre societate, astfel cum au
fost acestea retinute in rapor-
tul de evaluare, si opinia aces-
tor institutii cu privire la valo-
rile acestor active.

Pentru motivele mai sus in-
vocate, consideram ca nu este
oportun ca la acest moment sa
fie modificat actul constitutiv
al atii prin

Promisiuni de
transparenta la
tranzactiile cu energie

® O parte consistentd din energia produsa va fi vanduta

pe platformele OPCOM

Proiectul AVAS de constitui-
re a companiei energetice na-
tionale va fi rediscutat, astazi,
in Consiliul Economic si Social
(CES) pentru a putea fi inain-
tat, miercuri, Guvernului,
spre aprobare. Dezbaterea
proiectului in sedinta de Gu-
vern a fost amanata, pana
acum, din cauza inundatiilor
din nordul tarii.

Surse guvernamentale sus-
tin ca Ministrul Economiei si
Finantelor, Varujan Vosga-
nian, si presedintele AVAS, Te-
odor Atanasiu, au cazut, in
sfarsit, de acord, asupra for-
mei finale a viitoarei structuri
integrate vertical. Aceasta so-
lutie este agreata si de o parte
din sindicatele, care au cerut
autoritatilor ca energia produ-

expresd a numarului de actiuni
indisponibilizate, apartinand
statului roman, fiind necesara
mai intai clarificarea aspecte-
lor mai sus mentionate.*

Fondul Proprietatea — Comu-
nicat de presa, din 8 august
2008

(Cititi, in pagina 2, articolul
intitulat "Adrian Iurascu:
«Daca ar fi majorat dividendele,
doamna Lulache nu ar mai fi
luat 17.000 de euro pe luna»")

sade ,c: 1l energetic” sa
fie tranzactionata transpa-
rent, pe platformele centrali-
zate ale OPCOM.

Sursele citate afirma: ,Par-
tenerii de dialog au stabilit ca
Guvernul sa dezbata hotara-
rea in actuala forma. Dupa
aprobare, exista un termen de
constituire de 60 de zle. In
acest timp, ANRE si Consiliul
Concurentei vor stabili modul
de functionare al companiei si
modul de tranzactionare trans-
parenti a energiei. Bineinte-

les, Consiliul Concurentei va fi
notificat pentru a-si da acor-
dul asupra concentrarii eco-
nomice”.

Potrivit legislatiei europene,
companiile integrate vertical
au dreptul sa furnizeze si sa
distribuie doar o parte din
energia pe care o produc. Res-
tul trebuie comercializat trans-
parent, pe bursa de energie.
Aceste masuri trebuie trans-
puse de ANRE (reglementato-
rul pietei de energie) si in legis-
latia noastra pentru ca viitoa-
rea companie sa poata functio-
na fara a distorsiona piata li-
bera, mai arata sursele citate.
ANRE va stabili ce cota din
productie va fi livrata pe piata
libera si ce cota va primi piata
regelementata. Va fi stabilita si
cantitatea de energie pe care
producatorii, care vor face par-
te din viitoarea companie, o
pot livra direct furnizorilor,
prin contracte bilaterale.

Din viitoarea companie vor
face parte ,Hidroelectrica” SA,
+Complexul Energetic Turce-
ni”, ,Complexul Energetic Ro-
vinari” si filialele Transilvania
Sud, Transilvania Nord si
Muntenia Nord a ,Electrica”
SA.

Alina Toma Vereha

ANPC, un "cartof
fierbinte' in mana

bancilor

Initiativa legislativa a Au-
toritatii Nationale pentru
Protectia Consumatorilor
(ANPC) sa protejeze consu-
matorii in relatia cu bancile
va fi supusa dezbaterii publi-
ce pe site — ul institutiei, po-
trivit lui Gheorghe Ciubotaru
vicepresedinte ANPC. Domnia
sa a precizat cda ANPC nu
doreste implementarea unei
noi legi in domeniul protectiei
consumatorilor, ci completa-
rea celei in vigoare.

Principalul obiectiv al de-
mersului institutiei este ca un
contract de credit sa fie formu-
lat pe intele-
sul clientu-
lui si sa nu
mai includa
costuri
ascunse,
dupa cum
au declarat
in mai multe
randuri re-
prezentatii
ANPC. Ban-
ca va trebui
sa puni la
dispozitie clientului contractul
de credit timp de zece zile pen-
tru ca acesta sa aiba timpul
necesar si ia o decizie.

Bancile au acuzat aceasta
propunere precizand ca ingre-
uneaza procesul de creditare.

N

ANPC a hotarat ca termenul de
zece zile sa poata fi diminuat la
cererea clientului. Autoritatea
doreste ca dobanda anuala
efectiva sa fie afisata in con-
tractul de credit, dar si in spo-
turile publicitare ale bancilor
si ca modul de calcul al aceste-
ia sa fie unitar pentru toate
bancile.

In cazul intarzierii la plata
ratei la credit dobanda penali-
zatoare trebuie sa se aplice
numai la suma imprumutata
fara a se percepe ,dobanda la
dobanda”, apare in mentiunile
ANPC, ne-a declarat Gheorghe
Ciubotaru.
Reclamatiile
clientilor
bancilor au
devenit din
ce in ce mai
numeroase,
dupa ce
ANPC a
amendat 14
banci la
inceputul
lunii iulie. Pe
langa condi-
tiile din contractul de credit,
clientii acuzi si practicile co-
merciale abuzive, a explicat
Gheorghe Ciubotaru.

Andreea Arcereanu
(continuare in pagina 6)

RUSIA - GEORGIA

Razboi de weekend

Presedintele Shakasvili a
decis sa puna capat unei si-
tuatii ilegale, intolerabile poli-
tic si juridic, create pe terito-
riul Georgiei: instituirea ilega-
13 a unei autoritati de auto-gu-
vernare in Osetia de Sud, a ca-
rei aspiratie declarata si ten-
dinta de actiune constanta a
fost obtinerea statului de inde-
pendenta. In consecinta, seful
statului a decis declansarea
unei operatiuni militare loca-
le, cu obiectivul declarat de-a
obtine controlul asupra capi-
talei regionale, Tshkinvali, si
asupra autoritatilor autopro-
clamatei autonomii regionale.
Acesta este punctul de vedere
care a sustinut perspectiva Geor-
giei, asupra evenimentelor.

Din ea lipsesc, insa, cite ele-
mente definitorii, pentru si-
tuatie: in Osetia de Sud se ga-
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sesc trupe rusesti, botezate,
cu sprijinul neobosit al OSCE,
trupe de mentinere a pacii. De
ce era nevoie de mentinerea
pacii? Pentru ca, de la declara-

y = rea in-
depen-
dentei
Geor-
giei,
Aprilie
1991,
finali-
zata in
decem-
brie
acelasi
an si pina astazi, doua regiuni
distincte al noului stat —
Abhazia si Osetia — desi s-au
bucurat de o larga autonomie
regionald au contestat de facto

Cornel Codita

jurisdictia autoritatilor de la

Thilisi asupra teritoriului lor.

Moscova a fost principalul
sponsor si beneficiar politic al
acestui demers, menit sa ti
in sah politica noului Stat in-
dependent Georgia, mai ales
aspiratia sa de-a deveni mem-
bru al NATO si al Uniunii Eu-
ropene. Interesele Rusiei fata
de Georgia sunt de asemenea
legate si de rolul pe care sil-a
asumat noul stat in desenarea
traiectelor alternative de re-
surse petroliere catre Europa,
altele decit cele provenind din
Rusia si controlate direct de
catre Rusia. Cu alte cuvinte,
Georgia este, din perspectiva
Kremlinului, un pion impor-
tant, care trebuie controlat si
folosit in interes propriu, pe
marea tabla de sah a politicii
globale, cu componenta ei
energetica, esentiald.

Din perspectiva oficiala a
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Rusiei, situatia din Osetia de
Sud, céci se aflala sud de Ose-
tia, regiune autonoma in ca-
drul Federatiei Ruse, este
echivalenta 100% cu cea din
Kosovo. Acolo, ca si aici, exis-
ta la nivel local o populatie
majoritara, omogena etni-
co-lingvistic, diferita de cea a
statului care o inglobeaza: aici
ca si acolo, s-a organizat o re-
zistenta din ce in ce mai solida
a comunitatii locale, fata de
autoritatile centrale, pe care
in cele din urma au reusit sale
elimine din joc. Cu alte cuvin-
te, autonomia s-a transfor-
mat, de facto, in independen-
{a, pe fondul unor episoade
succesive de violenta si incer-
cari nereusite ale centrului
de-a relua controlul asupra
teritoriului sau. Prezenta tru-
pelor rusesti este mai mult
decit indreptatita, pe de o par-
te de mandatul international
obtinut de la OSCE, iar pe de
alta parte de ostilitatea mani-
festata intre autoritatile de la
Thilisi si Tshkinvali. Atacul
armat al formatiunilor milita-
re guvernamentale a vizat si
trupele rusesti ,de mentinere
a pacii”, deci Rusia este mai
mult decit indreptatita la o re-
actie militara pe masura, adi-
ca una care sa zadarniceasca
realizarea obiectivelor urma-
rite de Thilisi. Ceea ce Mosco-
va a si facut, fara prea multe
ezitari. m
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