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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (11.08.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iun. 2008 0,28%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,06 RON

• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,6998 RON

• Pioneer Europa Obligaþiuni . . . . . . . . . 36,4789 RON

• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,03 RON

• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,02 RON

• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,87 RON

• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54,98 RON

• Stabilo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,1551 RON

• Vanguard Protector (07.08.) . . . . . . . . . 25,162 RON

• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,76 RON

• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . 10253,82 RON

• FDI Prime Speed Capital . . . . . . . . . . 10,0001 RON

• FDI Carpatica Stock . . . . . . . . . . . . . . . 9,4735 RON

• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6318 RON

• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,23 RON

• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,8001 RON

• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,24 RON

• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,23 RON

• FON (07.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,2178 RON

• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,84 RON

• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5463 RON

• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,99 RON

• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,5111 RON

• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,9036 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72,48 RON

• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,77 RON

• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . 9484,99 RON

• FDI Prime Capital . . . . . . . . . . . . . . . . 10,0008 RON

• FDI Carpatica Global . . . . . . . . . . . . . . 9,9992 RON

• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6346 RON

• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,58 RON

• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,42 RON

• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,16 RON

• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,84 RON

• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,87 RON

• Integro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7231 RON

• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33,2354 RON

• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,61 RON

• Concerto (08.08.). . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,22 RON

• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 8,8914 RON

• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,88 RON

• KD Optimus (08.08.) . . . . . . . . . . . . . . . 8,9758 RON

• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10038,21 RON

• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,27 RON

• Simfonia 1 (08.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,7 RON

• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,6813 RON

• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,68 RON

•

CELE MAI MARI DOBÂNZI (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%

• 1 lunã: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,50%

• 3 luni: Credit Europe Bank . . . . . . . . . . . . . . 11,00%

• 6 luni: Garanti Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%

• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%

• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)

• Salariul mediu brut/economie (mai): . . . . 1.704 RON

• Dobânda de referinþã BNR (iul.): . . . . . . . . 9,75%/an

• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (08.08.2008)
• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5001 RON

• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3156 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (08.08.2008)
• BET: 6.337,67 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,26%

• BET-C: 4.611,46 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,35%

• BET-Fi: 35.852,30 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,26%

• ROTX: 14.791,42 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,17%

• BET-XT: 655,30 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,17%

• BET-NG: 851,22 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,22%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (08.08.2008)
• Dolar : C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,30 RON

• V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,35 RON

• EURO

• C – Edmond . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,50 RON

• V – Adriatica . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,55 RON

FONDUL PROPRIETATEA

Aritmetica ne omoarã

ALERT

F
ondul Proprietatea
continuã sã intrige:
pe 8 august, a co-
municat cã dã un di-
vidend brut de

0,0065960489 RON/acþiune,
dar, în acelaºi timp, proprieta-
rul majoritar – Statul, prin
Ministerul Finanþelor – susþi-
ne cã încã nu ºtie câte acþiuni
deþine.

Dividendul pare un numãr
de telefon mobil – are zece ci-
fre la zecimale.

Dividendul pare de o precizie
matematicã, nu a fost rotunjit,
are zece cifre ºi cu “zero virgu-
lã”, are unsprezece.

Dividendul pare sã rezulte
dintr-o împãrþire aritmeticã,
cu ceva care este deîmpãrþit, la
ceva care este împãrþitor.

Hai sã nu discutãm, deo-
camdatã, deîmpãrþitul.

Dar împãrþitorul?!
Împãrþitorul este numãrul

de acþiuni. Iar Ministerul Fi-
nanþelor spune cã nu ºtie câte
acþiuni deþine.

Repetãm: însuºi Ministerul
Finanþelor!

Adicã, nu fiºtecine, ci (sã o
mai spunem) proprietarul ma-
joritar al Fondului Proprieta-
tea ºi care, pe deasupra, mai
este ºi autoritatea contabilã
supremã în România!

Fraþilor, dacã nu ºtiþi câte
acþiuni sunt în total, atunci
cum v-au dat zece zecimale?

Înþeleg cã aþi împãrþit capita-
lul social de 14.250.540.675
RON (alt numãr exact, cu uns-
prezece cifre) care figureazã în
actul constitutiv, la valoarea
nominalã de 1 RON a fiecãrei
acþiuni (din acelaºi act) ºi v-a
dat numãrul total de acþiuni
(acelaºi, cu unsprezece cifre).

ªi aþi zis: acesta este împãr-
þitorul ca sã aflãm dividendul!

Tare!

Dar proprietarul majoritar,
Ministerul Finanþelor, conta-
bil de meserie, zice cã nu-i ade-
vãrat, cã, de fapt, nu ºtie câte
acþiuni are. ªi deci, cã împãrþi-
torul este necunoscut.

Ba mai mult, el spune cã nu
cunoaºte nici valoarea totalã a
activului net. Adicã, logic, nu
cunoaºte nici deîmpãrþitul.

ªi dacã într-o împãrþire, nu
cunoaºtem nici deîmpãrþitul ºi
nici împãrþitorul, atunci cum
ne iese câtul cu zece zecimale?!

Minunãþie!
Dar, pânã la urmã, asta nu-i

nimic. Poanta e alta: în Aduna-
rea Generalã, Ministerul Fi-
nanþelor a aprobat dividendul!

N-a fost de acord cu deîm-
pãrþitul, a respins împãrþito-
rul, dar a aprobat câtul!

Aritmetica ne omoarã, cole-
ga!

MAKE

EVOLUTII FINANCIARE

RUSIA - GEORGIA

Rãzboi de weekend

Preºedintele Shakasvili a
decis sã punã capãt unei si-
tuaþii ilegale, intolerabile poli-
tic ºi juridic, create pe terito-
riul Georgiei: instituirea ilega-
lã a unei autoritãþi de auto-gu-
vernare în Osetia de Sud, a cã-
rei aspiraþie declaratã ºi ten-
dinþã de acþiune constantã a
fost obþinerea statului de inde-
pendenþã. În consecinþã, ºeful
statului a decis declanºarea
unei operaþiuni militare loca-
le, cu obiectivul declarat de-a
obþine controlul asupra capi-
talei regionale, Tshkinvali, ºi
asupra autoritãþilor autopro-
clamatei autonomii regionale.
Acesta este punctul de vedere
care a susþinut perspectiva Geor-
giei, asupra evenimentelor.

Din ea lipsesc, însã, cîte ele-
mente definitorii, pentru si-
tuaþie: în Osetia de Sud se gã-

sesc trupe ruseºti, botezate,
cu sprijinul neobosit al OSCE,
trupe de menþinere a pãcii. De
ce era nevoie de menþinerea
pãcii? Pentru cã, de la declara-

rea in-
depen-
d e n þ e i
G e o r-
g i e i ,
Apr i l ie
1 9 9 1 ,
f i n a l i-
zatã în
decem-
b r i e
acelaºi

an ºi pînã astãzi, douã regiuni
distincte al noului stat –
Abhazia ºi Osetia – deºi s-au
bucurat de o largã autonomie
regionalã au contestat de facto
jurisdicþia autoritãþilor de la
Tbilisi asupra teritoriului lor.

Moscova a fost principalul
sponsor ºi beneficiar politic al
acestui demers, menit sã þinã
în ºah politica noului Stat in-
dependent Georgia, mai ales
aspiraþia sa de-a deveni mem-
bru al NATO ºi al Uniunii Eu-
ropene. Interesele Rusiei faþã
de Georgia sunt de asemenea
legate ºi de rolul pe care ºi l-a
asumat noul stat în desenarea
traiectelor alternative de re-
surse petroliere cãtre Europa,
altele decît cele provenind din
Rusia ºi controlate direct de
cãtre Rusia. Cu alte cuvinte,
Georgia este, din perspectiva
Kremlinului, un pion impor-
tant, care trebuie controlat ºi
folosit în interes propriu, pe
marea tablã de ºah a politicii
globale, cu componenta ei
energeticã, esenþialã.

Din perspectiva oficialã a

Rusiei, situaþia din Osetia de
Sud, cãci se aflã la sud de Ose-
tia, regiune autonomã în ca-
drul Federaþiei Ruse, este
echivalentã 100% cu cea din
Kosovo. Acolo, ca ºi aici, exis-
tã la nivel local o populaþie
majoritarã, omogenã etni-
co-lingvistic, diferitã de cea a
statului care o înglobeazã; aici
ca ºi acolo, s-a organizat o re-
zistenþã din ce în ce mai solidã
a comunitãþii locale, faþã de
autoritãþile centrale, pe care
în cele din urmã au reuºit sã le
elimine din joc. Cu alte cuvin-
te, autonomia s-a transfor-
mat, de facto, în independen-
þã, pe fondul unor episoade
succesive de violenþã ºi încer-
cãri nereuºite ale centrului
de-a relua controlul asupra
teritoriului sãu. Prezenþa tru-
pelor ruseºti este mai mult
decît îndreptãþitã, pe de o par-
te de mandatul internaþional
obþinut de la OSCE, iar pe de
altã parte de ostilitatea mani-
festatã între autoritãþile de la
Tbilisi ºi Tshkinvali. Atacul
armat al formaþiunilor milita-
re guvernamentale a vizat ºi
trupele ruseºti „de menþinere
a pãcii”, deci Rusia este mai
mult decît îndreptãþitã la o re-
acþie militarã pe mãsurã, adi-
cã una care sã zãdãrniceascã
realizarea obiectivelor urmã-
rite de Tbilisi. Ceea ce Mosco-
va a ºi fãcut, fãrã prea multe
ezitãri. n

Din prea mult zel mai mult sau mai puþin interesat

politicienii, consultanþii ºi comentatorii au pro-

vocat un adevãrat efect pervers prin care Morar

s-a metamorfozat dintr-un procuror oarecare

într-un personaj de legendã. Dar cum ºi Monica

Macovei a trecut printr-un proces mediatico-po-

litic asemãnãtor devenind o autenticã Jeanne

d‘Arc a justiþie româneºti ºi totuºi a fost îndepãr-

tatã, viitorul lui Daniel Morar la DNA este nesi-

gur. Oricum, deja rãul a fost fãcut. Chiar dacã nu

va fi înlocuit, imaginea DNA a fost afectatã.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat: “Corupþie fãrã de

sfârºit”, semnat de Cristian Pârvulescu.

ANPC, un "cartof

fierbinte" în mâna

bãncilor
Iniþiativa legislativã a Au-

toritãþii Naþionale pentru
Protecþia Consumatorilor
(ANPC) sã protejeze consu-
matorii în relaþia cu bãncile
va fi supusã dezbaterii publi-
ce pe site – ul instituþiei, po-
trivit lui Gheorghe Ciubotaru
vicepreºedinte ANPC. Domnia
sa a precizat cã ANPC nu
doreºte implementarea unei
noi legi în domeniul protecþiei
consumatorilor, ci completa-
rea celei în vigoare.

Principalul obiectiv al de-
mersului instituþiei este ca un
contract de credit sã fie formu-
lat pe înþele-
sul clientu-
lui ºi sã nu
mai includã
c o s t u r i
a s c u n s e ,
dupã cum
au declarat
în mai multe
rânduri re-
prezentaþii
ANPC. Ban-
ca va trebui
sã punã la
dispoziþie clientului contractul
de credit timp de zece zile pen-
tru ca acesta sã aibã timpul
necesar sã ia o decizie.

Bãncile au acuzat aceastã
propunere precizând cã îngre-
uneazã procesul de creditare.

ANPC a hotãrât ca termenul de
zece zile sã poatã fi diminuat la
cererea clientului. Autoritatea
doreºte ca dobânda anualã
efectivã sã fie afiºatã în con-
tractul de credit, dar ºi în spo-
turile publicitare ale bãncilor
ºi ca modul de calcul al aceste-
ia sã fie unitar pentru toate
bãncile.

În cazul întârzierii la plata
ratei la credit dobânda penali-
zatoare trebuie sã se aplice
numai la suma împrumutatã
fãrã a se percepe „dobândã la
dobândã”, apare în menþiunile
ANPC, ne-a declarat Gheorghe

Ciubotaru.
Reclamaþiile
c l i e n þ i l o r
bãncilor au
devenit din
ce în ce mai
numeroase,
dupã ce
ANPC a
amendat 14
bãnci la
î n c e p u t u l
lunii iulie. Pe
lângã condi-

þiile din contractul de credit,
clienþii acuzã ºi practicile co-
merciale abuzive, a explicat
Gheorghe Ciubotaru.

Andreea Arcereanu

(continuare în pagina 6)

EDITORIAL

Promisiuni de
transparenþã la
tranzacþiile cu energie
l O parte consistentã din energia produsã va fi vândutã

pe platformele OPCOM

Proiectul AVAS de constitui-
re a companiei energetice na-
þionale va fi rediscutat, astãzi,
în Consiliul Economic ºi Social
(CES) pentru a putea fi înain-
tat, miercuri, Guvernului,
spre aprobare. Dezbaterea
proiectului în ºedinþa de Gu-
vern a fost amânatã, pânã
acum, din cauza inundaþiilor
din nordul þãrii.

Surse guvernamentale sus-
þin cã Ministrul Economiei ºi
Finanþelor, Varujan Vosga-
nian, ºi preºedintele AVAS, Te-
odor Atanasiu, au cãzut, în
sfârºit, de acord, asupra for-
mei finale a viitoarei structuri
integrate vertical. Aceastã so-
luþie este agreatã ºi de o parte
din sindicatele, care au cerut
autoritãþilor ca energia produ-
sã de „campionul energetic” sã
fie tranzacþionatã transpa-
rent, pe platformele centrali-
zate ale OPCOM.

Sursele citate afirmã: „Par-
tenerii de dialog au stabilit ca
Guvernul sã dezbatã hotãrâ-
rea în actuala formã. Dupã
aprobare, existã un termen de
constituire de 60 de zile. În
acest timp, ANRE ºi Consiliul
Concurenþei vor stabili modul
de funcþionare al companiei ºi
modul de tranzacþionare trans-
parentã a energiei. Bineînþe-

les, Consiliul Concurenþei va fi
notificat pentru a-ºi da acor-
dul asupra concentrãrii eco-
nomice”.

Potrivit legislaþiei europene,
companiile integrate vertical
au dreptul sã furnizeze ºi sã
distribuie doar o parte din
energia pe care o produc. Res-
tul trebuie comercializat trans-
parent, pe bursa de energie.
Aceste mãsuri trebuie trans-
puse de ANRE (reglementato-
rul pieþei de energie) ºi în legis-
laþia noastrã pentru ca viitoa-
rea companie sã poatã funcþio-
na fãrã a distorsiona piaþa li-
berã, mai aratã sursele citate.
ANRE va stabili ce cotã din
producþie va fi livratã pe piaþa
liberã ºi ce cotã va primi piaþa
regelementatã. Va fi stabilitã ºi
cantitatea de energie pe care
producãtorii, care vor face par-
te din viitoarea companie, o
pot livra direct furnizorilor,
prin contracte bilaterale.

Din viitoarea companie vor
face parte „Hidroelectrica” SA,
„Complexul Energetic Turce-
ni”, „Complexul Energetic Ro-
vinari” ºi filialele Transilvania
Sud, Transilvania Nord ºi
Muntenia Nord a „Electrica”
SA.

Alina Toma Vereha

Euro – cea mai puternicã
depreciere din ultimii opt ani

Moneda unicã europeanã (euro) a înregistrat, vineri, cea mai
puternicã depreciere din ultimii opt ani, în raport cu dolarul, în
condiþiile în care traderii nu au mai pariat pe majorarea dobânzi-
lor de cãtre Banca Centralã Europeanã (BCE).

Tranzacþiile cu euro au fost influenþate în mod negativ de de-
claraþiile fãcute joi de preºedintele BCE, Jean-Claude Trichet ,
dupã anunþarea deciziei de menþinere a dobânzii de referinþã la
nivelul de 4,25%. Trichet a afirmat cã economia zonei euro va fi
slabã în trimestrul al treilea.

Euro a avut un curs de 1,5005 dolari la finele zilei de vineri, pe
piaþa din New York, mai mic cu 2,08% faþã de joi. Dar, vineri,
euro a coborât pânã la 1,4990 dolari, cel mai redus curs de dupã
26 februarie. Declinul de vineri este cel mai important consem-
nat de moneda unicã dupã 6 septembrie 2000.

Analiºtii cred cã acesta este începutul unui nou capitol pentru
dinamica dolarului, în condiþiile în care BCE ºi alte bãnci centra-
le acordã tot mai multã atenþie riscurilor la adresa expansiunii
economice. Aceºtia subliniazã cã scãderea recentã a cotaþiilor
petroliere impulsioneazã, de asemenea, aprecierea dolarului.

Specialiºtii cred cã moneda unicã poate sã scadã, în curând,
pânã la 1,46 dolari. La data de 15 iulie, euro a atins cursul ma-
xim istoric, de 1,6038 dolari, dupã care a pierdut 6,4%. Moneda
unicã s-a depreciat cu 3,6% faþã de dolar în perioada 4-8 august,
acesta fiind cel de-al patrulea declin sãptãmânal consecutiv, iar
pierderea este cea mai mare de dupã luna mai 2007.

Alina Vasiescu

Dana Lulache, CEO Fondul Proprietatea, într-o situaþie delicatã
Respingerea modificãrii ac-

tului constitutiv al S.C. Fon-
dul Proprietatea S.A. a fost de-
terminatã de votul “împotrivã”
al acþionarului majoritar, re-
prezentat de Ministerul Eco-
nomiei ºi Finanþelor. Motiva-
rea votului împotrivã a Minis-
terului Economiei ºi Finanþe-
lor a fost urmãtoarea:

“Cu privire la modificarea ac-
tului constitutiv al S.C. Fondul
Proprietatea S.A., considerãm
cã, la acest moment, nu a fost
finalizatã procedura de evalua-
re a activelor care aparþin S.C.
Fondul Proprietatea S.A., moti-
vat de faptul cã la acest mo-
ment instituþia noastrã a de-
marat o serie de consultãri cu
instituþiile publice implicate în
portofoliul cãrora se aflã socie-
tãþile comerciale de la care au
fost transmise pachete de ac-
þiuni la S.C. Fondul Proprieta-
tea S.A.

Ca urmare a acestor consul-
tãri, a reieºit faptul cã existã o
serie de neconcordanþe între
valorile activelor transmise cã-
tre societate, astfel cum au
fost acestea reþinute în rapor-
tul de evaluare, ºi opinia aces-
tor instituþii cu privire la valo-
rile acestor active.

Pentru motivele mai sus in-
vocate, considerãm cã nu este
oportun ca la acest moment sã
fie modificat actul constitutiv
al societãþii prin menþionarea
expresã a numãrului de acþiuni
indisponibilizate, aparþinând
statului român, fiind necesarã
mai întâi clarificarea aspecte-
lor mai sus menþionate.“

Fondul Proprietatea – Comu-

nicat de presã, din 8 august

2008

Conducerea “Fondului Proprietatea” a vrut

sã-i schimbe obiectul de activitate, pro-

punând în locul celui actual (“efectuarea de

investiþii financiare”) pe cel de “administrare

ºi gestionare a portofoliului”, dar reprezen-

tanþii Finanþelor au respins propunerea, în

Adunarea Generalã Extraordinarã de vineri.

ªi pentru cã statul este acþionarul majori-

tar, încã, în “Fondul Proprietatea”, a rãmas

cum a vrut el.

Acþionarii Fondului au aprobat în AGA de

vineri situaþiile financiare pentru 2007,

descãrcarea de gestiune a membrilor Con-

siliului de Supraveghere al Societãþii pen-

tru exerciþiul financiar aferent anului tre-

cut, bugetul de venituri ºi cheltuieli pen-

tru 2008, precum ºi o valoare a dividendu-

lui brut de 0,0065960489 lei/acþiune.

De asemenea, acþionarii Fondului au

mandatat Directorul General sã semneze

hotãrârile AGOA, precum ºi orice alte do-

cumente aferente Adunãrii.

Cornel Codiþã

(Citiþi, în pagina 2, articolul
intitulat "Adrian Iuraºcu:
«Dacã ar fi majorat dividendele,
doamna Lulache nu ar mai fi
luat 17.000 de euro pe lunã»")


