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VALOAREA TITLURILOR LA FONDURILE MUTUALE (15.08.)

RATA LUNARÃ A INFLAÞIEI iul. 2008 0,69%

• BT Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,08 RON
• FDI Zepter Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . 9,7362 RON
• Pioneer Europa Obligaþiuni (14.08.). . . 37,1973 RON
• BCR Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,11 RON
• Fortuna Gold . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,05 RON
• Orizont . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15,9 RON
• Tezaur . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55,07 RON
• Stabilo (14.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,185 RON
• Vanguard Protector . . . . . . . . . . . . . . . 25,211 RON
• BCR Obligatiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,77 RON
• BCR Europa Conservator . . . . . . . . . . 10319,4 RON
• FDI Prime Speed Capital (14.08.) . . . . . 9,9937 RON
• FDI Carpatica Stock (14.08.) . . . . . . . . . 9,5553 RON
• FDI Zepter Actiuni . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,679 RON
• OTP AvantisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,29 RON
• F.D.I. Investica Altius . . . . . . . . . . . . . . 3,8002 RON
• BT Maxim . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,31 RON
• BT Index . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,4 RON
• FON . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44,2708 RON
• Intercapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,89 RON
• Napoca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,5472 RON
• Omninvest . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,02 RON
• Active Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,2551 RON
• KD Maximus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,0175 RON

• BCR Expert . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 73,27 RON
• FDI Star Next . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,79 RON
• BCR Europa Avansat . . . . . . . . . . . . . . 9606,2 RON
• FDI Prime Capital (14.08.) . . . . . . . . . . 10,0061 RON
• FDI Carpatica Global (14.08.) . . . . . . . 10,0324 RON
• FDI Zepter Mixt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,6824 RON
• OTP BalansisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,62 RON
• FCEx . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5,43 RON
• BCR Dinamic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,29 RON
• Capital Plus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,87 RON
• Fortuna Classic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,94 RON
• Integro (14.08.) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,7699 RON
• FMT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33,51 RON
• BT Clasic . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,65 RON
• Concerto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,38 RON
• FDI Bancpost Active Balanced . . . . . . . 8,8758 RON
• FDI Star Focus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,9 RON
• KD Optimus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,03 RON
• BCR Europa Mixt . . . . . . . . . . . . . . . 10138,76 RON
• OTP ComodisRO . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,28 RON
• Simfonia 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23,75 RON
• FDI Bancpost Plus . . . . . . . . . . . . . . . 11,6538 RON
• BCR Monetar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,69 RON
•

• CELE MAI MARI DOBÂNZI . . . . . . . . . . . . . . (%p.a.)
• La vedere: B. Româneascã. . . . . . . . . . . . . . . 0,75%
• 1 lunã: Garanti Bank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,50%
• 3 luni: Credit Europe Bank . . . . . . . . . . . . . . 11,00%
• 6 luni: Garanti Bank. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%
• 9 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,25%
• 12 luni: RIB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11,50%
• (la depozite în lei ale persoanelor fizice)
• Salariul mediu brut/economie (mai): . . . . 1.704 RON
• Dobânda de referinþã BNR (iul.): . . . . . . . . 9,75%/an
• Dobânda de politicã monetarã:. . . . . . . . . 10,25%/an

BNR: CURSUL OFICIAL (14.08.2008)

• Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,5370 RON
• Dolar . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,3749 RON

INDICELE OFICIAL AL BVB (14.08.2008)

• BET: 5.932,18 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,92%
• BET-C: 4.342,80 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1,82%
• BET-Fi: 33.881,04 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,79%
• ROTX: 13.807,19 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,68%
• BET-XT: 612,58 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2,33%
• BET-NG: 817,22 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,63%

CEL MAI BUN CURS LA CASELE DE
SCHIMB DIN BUCUREªTI (14.08.2008)

• Dolar: C – Paris Exchange . . . . . . . . . . . . 2,35 RON
• V – Picus . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,39 RON
• EURO
• C – Maan. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,50 RON
• V – Paris Exchange. . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,55 RON

ECONOMIA SCADE ÎN ZONA EURO

Exporturile noastre,
în pericol!
l Deficit de cont curent de 7,981 miliarde de euro

ALERT

C
reºterea economi-
cã negativã din
zona euro înregis-
tratã în al doilea
trimestru va duce

la scãderea cererii pentru bu-
nuri româneºti afectând serios
exporturile noastre, apreciazã
analiºtii financiari. Totodatã,
cererea de forþã de muncã se
va diminua. Þinând cont cã, o
mare parte a transferurilor
care finanþeazã deficitul de
cont curent reprezintã remite-
ri de la românii care lucreazã
în zona euro, deficitul de cont
curent ar putea fi afectat,
apreciazã unii dintre analiºtii
financiari.

Otilia Ciotãu, economist ºef
al Piraeus Bank, apreciazã cã

reducerea ritmului de creºtere
a Produsului Intern Brut din
Europa ar putea determina o
reducere a cererii de forþã de
muncã. Astfel, românii care
lucreazã în strãinãtate se vor
reîntoarce în þarã ºi volumul
remiterilor se va diminua. Oti-
lia Ciotãu considerã cã acest
lucru nu este îngrijorãtor ºi
poate f i chiar favorabil ,
întrucât cea mai mare parte a
remiterilor se duc în consum,
crescând nevoia de bunuri din
import. Scãderea remiterilor
ar putea avea un efect pozitiv
în balanþa comercialã, precum
ºi în scãderea inflaþiei, aprecia-
zã analistul Piraeus Bank.

Pe altã parte, Dan Bucºa,
economist ºef al Bancpost,

considerã cã, cea mai mare
parte a românilor care lucrea-
zã în strãinãtate desfãºoarã
activitãþi de naturã sezonierã
precum agriculturã sau con-
strucþii. Ei concureazã cu cei-
lalþi imigranþi, ºi nu cu local-
nicii, astfel remiterile nu vor
fi afectate de diminuarea
economiei din Europa. Econo-
mistul Bancpost atrage aten-
þia cã cea mai mare parte a ex-
porturilor din þara noastrã
sunt cu þãri din Uniunea Eu-
ropeanã ºi scãderea econo-
miei ar putea determina o
scãdere a cererii pentru bu-
nurile româneºti.

Andreea Arcereanu
(continuare în pagina 2)

NOUL RIVAL AL INDUSTRIEI ALIMENTARE:

Supermarketul,
brutar ºi mãcelar
l Producãtorii ºi procesatorii alimentari:

„Supermarketurile vând pânã la 15 tone de

carne procesatã pe zi. Legea «Siguranþei

Alimentului» le permite maximum douã pe

sãptãmânã”
Un nou scandal de proporþii

tinde sã aparã între producã-
torii ºi procesatorii din indus-
tria alimentarã ºi marii opera-
tori de retail. Dupã ce au sem-
nat Codul de bune practici,
prezentat ca un “gentelman’s
agreement”, iar lucrurile tin-
deau sã intre pe un fãgaº nor-
mal, producãtorii ºi procesato-
rii din industria cãrnii ºi a pâi-
nii ºi-au amintit cã mai au
conturi de reglat cu
supermarketurile.

Noua activitate a marilor
operatori de retail, de produce-
re ºi procesare a unor produse,
precum pâinea sau carnea, a
stârnit revolta asociaþiilor de
profil.

Reprezentanþii industriei
cãrnii au dat, ieri, termen Au-
toritãþii Naþionale Sanitar Ve-
terinare ºi pentru Siguranþa
Alimentului (ANSVSA) ca, în
maximum 30 de zile, sã modi-

fice legea care permite super-
marketurilor sã vândã carne ºi
produse din carne procesate în
unitãþile proprii „în cantitãþi
mai mici de 20% din activita-
tea întregului obiectiv”, adicã
din cifra de afaceri.

În caz contrar promit „rãzboi
total”, iar supermarketurile
vor fi nevoite sã reacþioneze
cum ºtiu mai bine: prin con-
tracte „beton” cu furnizorii.

Demersul lor este sprijinit ºi
de producãtorii ºi procesatorii
de pâine ºi prevede modifica-
rea Ordinului 301/2006 emis
de ANSVSA, ne-a precizat Au-
rel Popescu, preºedintele
Rompan.

Asociaþiile susþin cã actuala
legislaþie favorizeazã clar su-
permarketurile ºi îi bagã în fa-
liment.

Cãtãlin Deacu
(continuare în pagina 2)

Profit de 1,3 miliarde dolari pentru Ford Europa
l Vara viitoare, primele automobile Ford la Craiova

În timp ce divizia Ford din
Statele Unite ale Americii se
confruntã cu probleme finan-
ciare, rezultatele Ford Europa
din trimestrul al doilea al anu-
lui au fost pozitive, susþin re-
prezentanþii companiei.

Producãtorul de automobile
Ford a înregistrat un profit net
(înainte de plata impozitelor), în
prima jumãtate a lui 2008, de
peste 1,3 miliarde dolari, aces-
ta fiind cel mai bun semestru al
companiei de dupã 1989.

Pentru a-ºi extinde afacerile

din þara noastrã, Ford inten-
þioneazã sã creascã volumul
vânzãrilor ºi sã deschidã mai
multe puncte de vânzare. În
prezent, în þara noastrã existã
30 de dealeri autorizaþi Ford,
iar compania intenþioneazã sã
aibã de douã ori mai multe
agenþii în urmãtorii cinci ani.

Compania Ford România se
aflã în perioada de pregãtire a
începerii producþiei de automo-
bile la Craiova, aceasta fiind esti-
matã sã înceapã vara viitoare.

Compania Ford a preluat

72,4% din societatea “Automo-
bile Craiova” de la stat (Autori-
tatea pentru Valorificarea
Activelor Statului) în urma
contractului de privatizare.

Reprezentanþii Ford spun cã
au fãcut aceeaºi ofertã de
cumpãrare a acþiunilor ºi celor
de la SIF “Oltenia” (SIF5), celã-
lalt acþionar al societãþii “Au-
tomobile Craiova”, însã cei de
la SIF5 nu au fost încântaþi de
oferta primitã.

Ana Sãbiescu

EVOLUTII FINANCIARE

Ce face doctorul? Adicã politica ºi politicianul din
România?
Mai întîi, decreteazã un obiectiv mobilizator, însufle-
þitor, demn de mãreþele idealuri ale capitalismului
multilateral dezvoltat pe drumurile cãruia România
rãtãceºte de vreo douã decenii: pînã la toamna viitoa-
re, trebuie sã scãpãm de monitorizarea pe justiþie. Aþi
înþeles bine, nu trebuie sã scãpãm de corupþie, doam-
ne fereºte, ci de monitorizare.

Citiþi, în pagina 2, articolul intitulat: “La cota zero”,

semnat de Cornel Codiþã.

EDITORIAL

Economia zonei euro scade
pentru prima oarã dupã
introducerea monedei unice

Economia zonei euro a scãzut, în tri-
mestrul al doilea din 2008, pentru
prima oarã dupã adoptarea monedei
unice, în 1999, întrucât investiþiile
companiilor au fost afectate de
vânzãrile nesigure, iar puterea de
cumpãrare a consumatorilor - de
creºterea cheltuielilor. Produsul
Intern Brut al zonei euro a scãzut cu
0,2% în trimestrul al doilea din
2008, faþã de cel precedent, când a
crescut cu 0,7%, a anunþat Biroul de
Statisticã al Uniunii Europene. Faþã
de trimestrul al doilea din 2007, eco-
nomia zonei euro a crescut cu 1,5%,
ceea ce denotã încetinirea ritmului
de expansiune pentru al treilea trime-
stru consecutiv.
Potrivit datelor naþionale, PIB-ul Ger-
maniei a scãzut cu 0,5% în intervalul
aprilie – iunie, iar al Franþei – cu
0,3%. Economia Spaniei a crescut cu
numai 0,1% (cel mai încet ritm înregi-
strat dupã recesiunea din 1993).
Aprecierea euro ºi încetinirea expan-
siunii globale au afectat exporturile din
zona euro, iar accelerarea inflaþiei din
regiune pânã la cel mai ridicat nivel din
ultimii 16 ani a influenþat în mod nega-
tiv puterea de cumpãrare a consuma-
torilor. În plus, încrederea în economia
Europei a scãzut pânã la cel mai redus
nivel din ultimii 15 ani, iar preºedintele
Bãncii Centrale Europene (BCE),
Jean-Claude Trichet, a afirmat recent
cã expansiunea din regiune va fi slabã
în trimestrul al treilea.
În luna iulie, inflaþia din zona euro a fost
de 4%, mai micã decât estimarea ini-
þialã (4,1%), însã dublã faþã de limita
prevãzutã de BCE: 2%. Luna trecutã,
preþul alimentelor a crescut cu 6,7% în
regiune, iar cel al energiei - cu 17,1%.
Inflaþia a determinat BCE sã menþinã
dobânda de referinþã la 4,25%, nivelul
maxim al ultimilor ºapte ani.
Ieri, oficialii BCE au declarat cã
“menþinerea stabilitãþii preþurilor pe
termen mediu este obiectivul primor-
dial al bãncii”. (Alina Vasiescu)

Lichiditate redusã pentru “Automobile Craiova”
l Creºtere de peste 20% a preþului, de la începutul anului

P
reþul acþiunilor emise de
“Automobile Craiova”
(simbol AUCS) a înregis-

trat, de la începutul anului, o

creºtere de 20,93%, ajungând
la 26 lei/titlu la sfârºitul
ºedinþei bursiere din 11 au-
gust. Totuºi, lichiditatea aces-

tor titluri este redusã. Din ia-
nuarie ºi pânã în prezent, au
fost tranzacþionate doar
480.040 titluri AUCS cu o va-
loare totalã de 11.797.002 lei.

Analiºtii opineazã cã acþiu-
nile “Automobile Craiova” sunt
stabile ºi nu vor înregistra
creºteri sau scãderi semnifica-
tive în perioada urmãtoare,
dar menþioneazã cã lichidita-
tea acestor titluri este scãzutã.

Adi Lupºan, director ad-
junct la “Intercapital Invest”,
este de pãrere cã acþiunile emi-
se de producãtorul de automo-
bile sunt relativ stabile, preþul
acestora înregistrând fluctua-
þii minore. Domnia sa mai
menþioneazã cã în ultima pe-
rioadã se remarcã o uºoarã

creºtere a lichiditãþii, dar, în
general, AUCS este o acþiune
cu lichiditate redusã.

Victor Pop, director de ope-
raþiuni la “Nova Invest”, con-
siderã cã aceste acþiuni sunt
foarte stabile ºi cã pe o perioa-
dã de cel puþin un an cotaþia
nu va înregistra fluctuaþii
semnificative.

Radu Popescu-Buzeu, ana-
list-ºef la “Tailwind Securi-
ties”, evidenþiazã cã lichidita-
tea titlurilor “Automobile Cra-
iova” este micã ºi cã preþul ac-
þiunilor AUCS a crescut dato-
ritã intrãrii la cumpãrare a SIF
“Oltenia”.

Ana Sãbiescu
(continuare în pagina 3)

PENTRU CÃ VREA SÃ FIE ACÞIONAR
MAJORITAR,

Statul va trebui sã finanþeze
cu douã miliarde de euro
Unitãþile 3 ºi 4 Cernavodã

Hotãrârea Guvernului pri-
vind modificarea strategiei de
selectare a investitorilor pentru
realizarea Unitãþilor 3 ºi 4 a
centralei nuclearelectrice de la
Cernavodã a fost, în sfârºit, pu-
blicatã în Monitorul Oficial.
Astfel, comisia de negociere
pentru selectarea investitorilor
are la dispoziþie 120 de zile pen-
tru finalizarea negocierilor cu
companiile selectate prin con-
venirea proiectului de act cons-
titutiv al societãþii mixte care
va construi reactoarele. Cum
noua strategie a fost publicatã
la începutul lunii august, „Nu-
clearelectrica” va anunþa abia
în decembrie acþionariatul
companiei de proiect.

Potrivit noii strategii, statul
va deþine, prin „Nuclearelectri-
ca” SA, 51% din capitalul social
al companiei de proiect. Nece-
sarul investiþional pentru fina-
lizarea celor douã reactoare a
fost estimat la patru miliarde
de euro, din care jumãtate tre-
buie asigurate de stat, conform
noii strategii aprobate. Cele
douã miliarde de euro vor fi asi-
gurate din Fondul Naþional de
Dezvoltare (800 de milioane de
euro), din contribuþia în naturã
prin activele existente (350 de
milioane de euro), din fonduri
bugetare pentru finanþarea

producþiei de apã grea în pe-
rioada 2009 – 2012 (350 de
milioane de euro), din împru-
muturi atrase de „Nuclearelec-
trica” SA cu garanþia statului
(220 de milioane de euro), din
surse proprii ale „Nuclearelec-
trica” (120 de milioane de euro)
ºi din listarea societãþii la BVB
(100 de milioane de euro). Alte
100 de milioane de euro repre-
zintã apa grea, produsã pânã în
iunie 2008.

Hotãrârea de Guvern aratã
cã împrumutul de 220 de mi-
lioane de euro va fi garantat su-
veran de stat începând din
2012. Fondurile de 100 de mi-
lioane de euro din listarea la
Bursã sunt aºteptate din 2011,
iar din Fondul Naþional de Dez-
voltare suma de 20 de milioane
de euro va fi alocatã anul viitor,
iar diferenþa va fi eºalonatã în
perioada 2010 – 2016.

Statul va participa la majo-
rarea capitalului social al „Nu-
clearelectrica” prin alocarea de
sume din Fondul Naþional de
Dezvoltare, cu respectarea
dreptului de preferinþã al ce-
lorlalþi acþionari, în mod pro-
porþional cu cota de capital so-
cial deþinutã de aceºtia.

Alina Toma Vereha
(continuare în pagina 2)

Wiener Böerse ar putea
lansa o ofertã pentru Bursa
din Praga

Wiener Böerse, operatorul pieþei acþiunilor din Austria, ar pu-
tea lansa o ofertã pentru preluarea Bursei de Valori din Praga
(PSE).

Directorul executiv al bursei vieneze, Heinrich Schaller, a afir-
mat, citat de agenþia Reuters: “Dacã cineva vrea sã vândã în
estul Europei, atunci noi suntem într-adevãr interesaþi”. Schal-
ler a adãugat cã bursele din estul Europei, la care Wiener Böerse
deþine participaþii, vor opera pe o bazã independentã ºi naþiona-
lã.

Schaller a mai spus cã Bursa din Viena “îºi permite” preluarea
Bursei din Praga, care are o capitalizare de piaþã de circa 75 de
miliarde de dolari. Recent, “Morgan Stanley” a evaluat Bursa din
Praga la 315-590 milioane de dolari.

Acþionarii Bursei din Praga au declarat cã ar putea vinde pânã
la 90% din acþiunile acesteia, pânã la sfârºitul anului. La înce-
putul lui 2008, Bursa din Viena ºi-a majorat la 37,7% participa-
þia la Bursa de Valori de la Budapesta ºi a preluat 81% din acþiu-
nile Bursei de la Ljubljana. Preluarea unei participaþii la Bursa
din Praga va consolida poziþia Wiener Böerse pe piaþa regionalã,
dupã ce aceasta a fost recent depãºitã de concurenta sa de la
Varºovia, în ceea ce priveºte capitalizarea de piaþã. La rândul ei,
Bursa de la Varºovia este interesatã de preluarea unui pachet de
acþiuni la Bursa din Praga.

A.V.


